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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de: 
mar, Importaciones Americanas S.A. 

¡Guayaquil 9 de marzo del 2018 

Opinión 
Hemos audítado los estados financieros de Imar, Importaciones Americanas S.A, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de 
resutados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y ol estado de fujos de 

efectivo correspondiente al ejercicio económico terminado en dicha fecha, así como un 
resumen de las policas contables significativas y otras notas explicativas. 

  

En nuestra opinión, los estados financieros acjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la stuación financiera de Imar, Importaciones Americanas S.A, al 
31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales do Información 

Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES). 

Fundamento de la opinión 

   

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 
Nuestra responsabilidad de seuendo con cas Normas se describen más detente enla 
sección "Responsablidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros” de nuestro informe. 

Somos independientes de Imar, importaciones Americanas SA de acuerdo con el 
Cédigo de Étca para Profesionales de ia Contabilidad del Consejo de Normas 
Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros. 

«en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabllidades de ética de acuerdo con 
«sos requerimientos y con el código de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia. 
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
expresar nuestra opinión de auditoría 

    

Párrafo de énfasis. 
Sin callicar nuestra opinión, informamos que como se índica en la Nota 14 en los 
Estados Financieros al 31 de diciembre del 2017, la Compañía mantiono saldos por 
cobrar y por pagar a compañías relacionadas por USS338.401 y US$335587 

respectivamente, adicionalmente, durante el año efectúo transacciones con dichas 
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Alos Accionistas de: 
mar, Importaciones Americanas SA. 
Guayaqui, 9 de marzo del 2018 

compañías que representaron ingresos y gastos para la Compañia, cuyos montos se 
exponen en la menciona nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compañías 
relacionadas inciden signficativamente en la determinación de la situación financiera y 
los resultados de las operaciones de la Compañía, 

Otra información 
La Administración de la Compañía es la responsable por la preparación de otra 
información. Otra información comprende el Informe anual del Gerente General (que no 
incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre los mismos). A la fecha de 
esta informe no hemos recibido esta información y es espera que sea puesta a nuestra. 
'sposición con posterioridad. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna foma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma. 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsablidad es leer 
dicha información adicional, y considerar si esta información contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditoría y que deban ser reportadas, 

   

Cuando obtengamos el Informe anual del Gerente General, si exisiera un error material 
ED qu eción, e nuse lei gar tajo o Acc dl 

la 
Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados 
“financieros. 

La Administración de Imar, Importaciones Americanas SAA es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
Normas internacionales de infomación Financiera para Pequeñas y Medianas Indusnas 
(NIF para PYMES) y del control interno que considere necesario para permitir la 
preparación de estados financieros lbres de errores materiales, debida a fraude o error 
En la preparación de los estados financieros acjuntos, la Administración de la Compañía 
es responsablo de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en 

marcha y ullizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la 
Administración ene intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien. 

no exista otra atemativa realista 

  

La Administración de Imar. Importaciones Americanas S.A. es responsable de la 
supenasión del proceso de información financiera de la Compañía. 

a
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Alos Accionistas de 
mar, Importaciones Americanas S.A. 
Guayaqui, 9 de marzo del 2018 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoría que contene nuestra opinión. Seguridad razonable 

es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una audioría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe, Los errores materialos pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente infuir 
en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 

¡Como parte de una auditoria de conformitad con las Normas Internacional de Auditoría, 
aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 

profesional durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoría 

+ Igentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar. 

lun error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
mateñal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones delbberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas 0 la vulneración 
de control interno. 

    

+ Obtenemos conocimiento del control ntemo relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
Control intemo de la Compañía 

+ Evaluamos sí las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las 
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente información 
revelada por la Administración de la Compañía. 

  

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utlización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 

“evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
"capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si concluimos. 
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los 

estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos. 
una opinión modificada. Nuestras concusiones se basan en la evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o 
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Als Accionistas de 
mar, Importaciones Americanas S.A. 
Guayaquil 9 de marzo del 2018 

condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha, 

+ Evaluamos la correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los. 
estados financieros, íncluida la información revelada, y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con. 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la aucitoría planificados. 
y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestones de las que se puede esperar razonablemente que puedan alectar a nuestra 
Independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. 

Informe sobre otros requerimientos legalos y reglamentarios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Imar, 
Importaciones Americanas S.A. como agente de retención y percepción por el ejercicio 

terminado el 31 de diciembre del 2017, se eme por separado. 

Move Sres : 

Número de Registro en la Fernando Castellanos R. 
Superintendoncia de Compañía Representante Lega! 
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 38189 
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IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2011 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

ista 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Contador General 

 



IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 

CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR LOS. 

    

2018 
Flujo de efectivo delas actividades de operac 

sidad (pérdida) nta de año 40m 23m 
Más cargos a resados queno representan 
"rol de electo 

Depreciación » 452 53 
blación patera y desahucio 18 10424 21412 

impuesto ala ena 1 9565 18730 
Paricpacón de rabajcores 16 230 25 

2090 7 
Cambios en actnos y pasivos 
Dotsmentos y cuentas por coar (54785) (150248 

invetatos 30708 70888 
Documentos y cuentas por pagar (45248) (509287) 

Pasivos acumúlados (18:294) 29 
Efecto neto uizado en ls actvidades de oporación 0 

Las notas explcativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

lor General 
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IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y objeto social 
La Compañía fue constftida en la ciudad de Guayaquil el 8 de mayo de 1975 e inscrta en 
el Rogistro Mercantil el 30 de Mayo del 1875. 

Su objeto sociales la venta al por mayor y menor de arículos de bazar en general. Su 
actividad económica principal es reaizaca en el Cantón Guayaqui, provincia del Guayas. 
Situación financiera del país. 

La economía ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017, con previsiones 
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB según la fuente oficial del Banco 
Central del Ecuador) fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios 
referenciales de petróleo, el incremento de la exportaciones a raíz de la firma del Tratado 
de Libre Comercio con a Unión Europea y la eliminación prevista de las sobretasas 
“arancelarias y los 2 puntos de disminución del IVA que generaron un mayor dinamismo 
en la economía. Adicionalmento, estas situaciones, más las estrategias Gubemamentales 
de reordenamiento de las finanzas públicas, la priorización de las inversiones estatales, el 

fomento de la inversión extranjera, la emisión de bonos del estado y obtención de 
financiamiento a través de organismos intemacionales y otros goblemos, han infuido 
Posiivamente en la reducción del riesgo país y la mejora de las conciciones económicas. 
Que se presentaron en años anteriores. 
Aprobación de los estados financieros. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 9 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su. 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera para las Pequeñas y Medanas Entidades (NIF para las PYMES), estas poííicas. 
han sido diseñadas en función a normativa vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas 
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros. 
Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas. 
Intemacionales e Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF 

(10)



MAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS: 
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
[Exgresado en Solares estadoundenses| 

para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabiidad 
(ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, 
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera 
uniforme en los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF para 
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que 
la Administración ejerza su Juicio en el proceso de apicación de las políticas contables de 
la Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas un mayor grado de juicio o complejidad, o 
áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados 
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden dferir de los montos estimacos por la Administración. 

22. Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha do omisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a la norma existente. 

2.3. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las paridas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados 

24. Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectvo disponible, depósitos a la 
visia en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta Iquidez con vencimientos 
úorigmales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de bre disponibilidad 

25 Activos y pasivos financieros 

2.5: Clasificación 

La Compañía clasfica sus activos fmancieros en las siguientes categorías: "activos. 
financeros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros 
disponibles para la venta" Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 

la clasificación de sus actvos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicia. 

an



IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
Expresado en dólaros estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las. 
categorías de "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar” y, mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de "otros 

pasivos financieros" Las características de los referidos instrumentos financieros se 
explican a continuación: 

(8) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
¡Son activos financieros no derivados con pagos fjos o determinables y vencimiento 

fo que la Administración tene la intención y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los 
activos conientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a 
partir de la fecha del estado de stuación financiera 

(6) Préstamos y cuentas por cobrar 
Roprosentados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y relacionadas Son activos financieros no derivados que dan derecho 
a pagos fos o determinabies y que no cotizan en un mercado activo, Se Incluyen 
el activo conrente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados. 

desde la fecha del estado de situación financiera. 

(c) Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de situación financiera por cuenta por pagar a 
proveedores, accionistas, elacionacas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el 
Pasivo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a 

partir de la fecha del estado de situación financiera. 

  

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
elactivo o pagar el pasivo, 
Medición inicial 
Los activos y pasivos financieros son mecidos inicialmente a su valor razonable más 

cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parto del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 

(2



MAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS: 
“AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
fExpresado en dólares estadounidenses) AAA 

posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos como se describe 
a continuación 
Medición posterlor 
(a 

o 

(o) 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; 
Corresponden a inversiones en títulos valores con vencimientos originales menores 

o iguales a 12 meses. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
¡amorizado aplicando el método de interás efectivo, reconociendo los ingresos por 
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen 
costos de transacciones significativos incuridos al momento de su adquisición. Sila. 
Compañía vendiese un importe significativo de los actvos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificará como disponible para la 
venta. 

Préstamos y cuentas por cobrar: 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguentes 
cuentas dentro de esta categoría: 
() Cuentas por_cobrar cientes: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por sus cientes por las ventas realizadas en el curso normal de 
los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasffican como. 
activos comentes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues. 
"no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por 
deterioro correspondiente. 

(1 Betecionadas, Representadas principalmente por operaciones comerciales 
entre sus relacionadas y presiamos realzados. So registran al valor del 
desembolso realzado, que es equivalente a su costo amorizado, ya que no 
se han fiado ninguna lasa de interés. y o tienen fecha do cobro defnica. 

tros pasivos financieras 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía mantiene las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

(M Proyeedoras. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normel de los negocios. Se reconocen a su valor 
hominal que es equivalente a su costo amorlizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en piazos menores a 90 días. 

   

(13)



IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
Expresado on dblares estadounidenses) 

(0) Accionistas y Relacionadas corto plazo; Son valores pendiente de pago por 
préstamos realizados a la Compañía, los cuales son medidos a su valor 
úominal debido a que no generan intereses y no tiene fecha de pago. 

(i)_ Accionistas y Relacionadas largo plazo: Son valores pendientes de pago por 

presentan en el estado de situación financiera, bajo el rubro “Intereses por 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provsión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los Ímportes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 

:s mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quieera o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deterioro para cubrir pércidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en Ibros dol activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interds efectiva original 
del activo financiero. 

    

'AL31 de diciembre del 2017 y 2016, La Compañía mantienen provisiones por deterioro de 
¡sus cuentas por cobrar por un valor de USS3.447 

SI, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurdo después de que 
se reconoció cicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la párdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expira los derechos a recibirlos flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfere el activo a un tercero sin retener sustancialmente. 
los riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado, 

26. Impuestos y retenciones. 

  

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 

(14)
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agregado efectuadas por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 
Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisición, gastos de 
importación y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y 
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. 
Se Incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llovar a cabo la venta. 

Adicionalmente, la Administración de la Compañía constituye una provisión con cargo a 
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por Inventarios en mal estado, 
obsoletos o no aptos para su lización o comercialización denominado "Provisión por 
obsolescencia” 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación. 

Activos fos 

Los activos fos se componen de muebles y enseres, equipos de oficina, vehiculo, equipo 
de computación, maquinaria, y otros activos cuya base de medición es su coste histórico, 
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse de 
acuerdo con lo establecido en la Sección 17 de la NIF para las PYMES. El costo Incluye 
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del activo Los desembolsos 
posteriores a la compra 0 adquisición sólo son capitalzados cuando es probable que los 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
Integrales cuando son incurridos 

  

La depreciación es calculada linealmente basada en a vida útI estimada de los bienes, o 
de componentes signifcatvos identificables que posean vidas útles diferenciadas, y no 

se considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima 
que el valor de realización de sus activos fos al término de su vida útI no es relevante, 
Las ostimaciones de vidas útles y valores residuales de los activos fos son revisadas, y 
ajustadas si os necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
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Las vidas Útiles ostimadas de los activos fos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 
Muebles y onseres. 10 
Equipos de oficina. 10 

Vehículo 5 
Equipo de computación 3 
Maquinarias. 10 
Otros activos 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fos, so calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 

integrales 

Cuando el valor en llbros de los activos fos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 

29 Deterioro de activos no financieros (activos fijos) 
Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en Ilbros del 

activo excede a su valor recuperable, 

   

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los 
axis ss sgrpan los niveles más pequeños en los que gensren ajos de afectivo 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos 
mo financieros, debido a que la Administración ha determinado que no existen indicadores 
de deterioro. 

2.40 Impuesto a 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 

diferido, 

  

renta corriente y diferido. 
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El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata 
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto 
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

(0 Impuesto a la senta coniente: La provsión para Impuesto a la renta se calcula 
"mediante la tasa de impuesto aplicable a las uilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(7) Impuesto a/a renta sferido: El Impuesto ala renta diferido de acuerdo a lo descrito 
en la Sección 29 de las NIIF para PYMES, se provsiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las derencias temporaras que surgen entro las bases. 

butano de aCinoS y pasivos y sus respectivos valores mostrados en os estados. 
financieros preparados bejo NIF para PYMES El Impuesto ala renta ifendo se 
údetemina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de stuación financiera y que se espera serán apicables cuando ol impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto ala renta pasivo 50 pague, 
Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidados de Impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periocs futuros, relacionadas con: 

  

(0 las diferencias temporarias deducibles; 
(1). la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía 

no hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(1 — la compensación de créditos tributarios no utiizados procedentes de 

períodos anteriores, siempre y cuando no se solite su devolución ante el 
Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disponiblidad de ganancias 
fscalos futuras, para su utización. 

Los impuestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea. 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
Usar las dferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
Cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes. 
con impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos. 

activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaría. 

  

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no ha determinado la existencia 
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias do activos y pasivos y sus. 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. 

am
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2.11 Beneficios a los empleados 

0) 

Boneficios a corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

(0 Partioación de los trabajadores en las utiidades: Calculada en función del 
18% dela Ulidad cortatle anal artes del mpúesto a la reta, según o 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos. 
Sminisratvos en función de labor del empleado que recibe est beni. 

(1 Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengaca. 

0 

  

Beneficios a largo plazo 

Provisiones de jublación patronal y desahucio: La Compañía lena un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
eterminación de la relación laboral por desahucio soltado por el empleador o por 

el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la Úlima remuneración mensual por cada uno de los años de 
úsenícios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jublación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 

independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa. 

sl valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los fljos de salida do efectivo estimados usando la. 
tasa anual de conmutación actuarial del 8,28% (2018: 7.48%) equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador 
que están denominados en la misma moneda en la que los_benefcios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones. 
por ponsiones hasta su vencimiento. 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre: 
otras. 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado 
integral en los porfodos que surgen, 

    

Los costos de los servicios se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al 
¡erre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban 

212 

  

la Compañía tene una obligación presente, ya. 
sea legal o implicta, como resultado de eventos pasados; (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salón de recursos para liquidar la obligación: y (il) el monto se ha 
estimado de foma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor 
estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para Iiqidar a obligación 

  

2:13 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio 
el periodo en el que los dvidendos han uo aprobados por los accionistas de la 

paña. 
2.14 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fablidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, an consecuencia, transfiere 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a disponer de alos, ni a mantener un control sobre los mismos. 
La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones. 
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

2:15 Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurran, 
incependentemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a los Ineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) descrtos en la Sección 2 de las Normas 
Inteacionalesde Infomación Financiera para Pequeñas y Mecianas Entidades (NIF para 
los PYMES). 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIEROS 
Factores do riesgo financiero 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 

riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compara. 

La admuistración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factilidad (MNF) desarrolado intemamente, el mismo no solo permite 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
intemos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar 

(a). Riesgos de mercado. 

(0 Riesgo de valor razonable por tipo de interés; 
En relación a los Instrumentos financieros que mantiene la Compañía se 
"encuentra las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, en cerificado de 
depóatca a plazos en el Banco dela Producción SA. Procubnco y Banco 

La Compañía, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a 
tasas fas, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones más. 
rentables y con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y 
adecuado control sobre dichos activos financieros. El objetivo de la 

Administración es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes 
hasta el momento en que sean requeridos, 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge do su endeucamiento de 
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al 
esgo de tasa de interés sobre sus fujos de efecto. Sin embargo, el 

endeudamiento a tasas fas expone la Compañía al riesgo de tasa de nterós 
sobra el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una 
poltica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando o se deba comprometer los actos de la entidad, procurando mantener 
asas de mercado compettiva. y Fjas en su mayoría. 
La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera 
dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1) 
cambios y ajustos de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones 
del Banco Central del Ecuador y 1) las posiciones respecto de 

(0)
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(o) 

refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento 
altemativo y cobertura Sobre la base de estos escenarios y del 
Comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañia, se calcula el 
Impacto sobre la ullidad o pérdida de un movimiento definido on las tasas de 
interés La Compañía ha estimado que el impacto en la utiidad después de 

ipuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es 
significativo, considerando la baja volailídad de las tasas pasivas 
referenciales de interós en el mercado ecuatoriano, Por este motivo además. 
o se realiza andiísis de sensibiidad al respecto, 

(1) Riesgo de precio y concentración: 
Riesgo de precio productos comercializados; 
La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con 

el componente de gravámenes en importaciones y la poiítica de 
central que incrementa gradualmente los mismos Los impuestos podrían 
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos. 
para la venta pora aquellos productos que son importados para Óu 
comercialzación Esta Circunstancia es medida constantemente por el 
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios 
adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administración 
considera que el lesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios. 
en as políticas del gobierno central 

La Compañía mantiene un portafoo diversificado de clientes, proveedores y 
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de 

    

  

Riesgo de crédito 
Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las. 
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar. 

Efectivo en bancos y activos financieros 
Respecto a los bancos e insttuciones financieras donde se mantiene el efectivo 

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calficaciones en general superan la calificación 

  

  

La Compañía mantieno su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones con las 
siguientes calificaciones. 

(Véase página siguiente) 

en



  

La exposición de la Compañía al ñiesgo de crédito se vería afectada principalmente 
por la probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como. 
consecuencia de la fata de recuperación de los saldos por cobrar a los clentes, o. 
Una deficiencia en su cobranza. 

De acuerdo al modelo de negocio, la Compañía no otorga créditos significativos, 
pero como procedimiento de control ha desarralado los procedimientos para. 

minimizar problemas de recuperación de estos activos. La Compañía no tiene una. 
concentración de riesgos crecítcios en el caso de cuentas por cobrar comerciales. 
El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que sí se controla 
hunca desaparece, esto por la fata de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

+ Revsión de clientes de acuerdo a las polticas de crédito (evaluación 
redíiiia: capacidad de pago, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 

cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para 
cada tipo de cilente canal. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un 
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crégito y 
de cobranzas (soporte tecnológica y herramientas disponibles) 

Riesgo de liquidez 
La principal fuente de líquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar a quidez de corto plazo, la Compañía se 
basa on los fujos de caja proyectados para un periodo de doce mesos.
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La pollica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos. 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, 
impuestos y otros con antigúedad menor a un año. 

La Compañía durante el ejercicio económico 2017 y 2018, concentró su 
apalancamiento netamente con captal propio, lo cual no ha originado en 
inconvenientes para la administración. 

Continuando con el modelo de negocio y factioidad interno que maneja la empresa 
se administra la iquidez tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Elaboración y aplicación de poítcas, procedimientos, manuales de cobranzas. 
laras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de 
una estructura administrativa descentralizada que la soporte, 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadoros que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

+ Lacobranza os realizada porel equipo de ventas (eficiencia). 
+ — Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado 

en clientes con volúmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la 
Tíquidez y disminución del riesgo crediticio. 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los. 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período 

remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los fujos de efectivo no descontados. 

Monorde 30 ESMIONIOO EnORIOOg Ene 1y2 Ente2yS. 
a — 0 los 

Provence y oras curas 
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Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos. 

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración, a rentabilidad que genera la 
actvidad comercial de la Compañía, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar 
resultados para los accioniste 

  

  

  

Adicionalmente, la compañía monitorea su capital sobre la base de ratio de 
apalancamiento. Esto ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 

deuda neta se calcula como el tota de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar. 
Comerciales, compañias relacionadas y obigaciones financieras) menos el efecivo y 
equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto" más la deuda 
neta. 

Elrato de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron los siguientes: 

207 ame 
Provedores 2298 2554 
Relacionadas y accionista ses 90.60 

358005 260301 
Menos, Efecivo y equivalent e efec (87.490 288, 

Deuda neta 70597 Ote 
Total Parimonio neto 322005 sos 

Capa totl 09282 750208 
Rato de alacant 15% se 

Las principales fuentes de apalancamiento son sus accionistas y compañías 
relacionadas. 

es)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Egresado en dólares estadounidenses) 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DE CRITERIO PERSONAL 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
útilce supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía 

se encuentran basadas en la experiencia hustóica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían 
siferi de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

    

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para refejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración: 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(8) Deterioro de cuentas por cobrar. 
La ostimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Compañía, con base en a evaluación individualizada de la antigUedad de los saldos 

por cobrar yla posibilidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 
indicativo de duda de su cobrablidad, la existencia de saldos vencidos por más de 
0 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del 
año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

(0) Vida úti de propiedad y equipos. 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida úl fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinación de las vidas Útlos se evalúa al cierre de 
cada año. Ver Nota 28 y Nota 29 

(c) Provisiones por baneficios a empleados a largo plazo. 
Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual ulliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. Ver Nota 2.11. 

  

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA. 
Categorías de instrumentos financieros 
A continuación se presentan los valores en Ibros de cada categoría de instrumentos. 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

(Véase página siguiente)



IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
“AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
fExpresado en dólares estadounidenses) III 

2 200 
Come Noa a 

Actos financieros medios l conto 
Electo y equivalente de efcivo 187496 e . 
Invascros merores 33 mess, 18000 , a E 
Activos financieros medidos al costo amontzado, 
cio Francia mantenido asta su venir 10 5 E 

Carts por cobrar Clare 10200 2 naa - 
Cuentas por corr acompañas a sec cams y 
100 actos frances. TA TI A 

Pastos financieros medidos al costo amenizado 
Promecores y rs atras par Mes ae a A 

po pagara comparas 
relacions BLZOS 204408 MATT 2eneeo 
ox pastos manciros JOSE, IAAZ, IAE, 2408 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar al valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos 
áénticos (nivel 1). 

+ información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo O pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2) 

+ Información sobre ol activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (nformación no observable) (nivel 3) 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2018, el valor en Ibros de cuentas por cobrar comerciales, 
cuentas por pagar proveedores y el efectivo se aproxima al valor razonable debido a la 
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición: 

(Véase página siguiente) 

as)



MAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
Expresado en ddlres estadounenses) 

207 2018 
Caja E 72 
Bancos (1) 169.070 2515 
Inversiones menores 3 meses (2) 18.000 = 

ES NS 1] 

(1) Corresponde a depósitos mantenidos en el Banco Pichincha (Intermacional), Banco 
Pichincha C.A., Banco de la Producción Produbanco S.A,, y Banco Intemaciona! 
SA. de lbre disponibiidad. 

  

(2) VerNota7(1) 

ACTIVO FINANCIERO MANTENIDO HASTA SU VENCIMIENTO 

¡Composición al 31 de diciembre del 2017: 
Tasasicton Fecha Fecha 
cananea e 

Hama Compa Mencimieno 10 vernos consercmnto 
tnores 22 meses (1 
ertícado de cortos a pazo Banco de a Producción SA Produc 270% 10MOROI7 anI20NO 18000 
Tot menores 3 meses 
nales con seccimiento 

AS 278% ROT ao 1 
Tot menores a 3 meses 

Tor mernicnes mantenidas hasi su nomiero == 

(1) VerNota8 (2) 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

en



IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

2017 2016 

Cintas 1) 162980 161.364 
Estimación para cuentas incobrables (2) (5447) (8.447 

EE A77E37 

(1) Corresponden a las cuentas por cobrar de las ventas realizadas en la ciudad de 
¡Guayaquil La antiguedad de los saldos por cobrar cientes es la siguiente: 

  

207 208 
150.892 173830 

= E 
an 3881 

Mayor 90 días 2787 326 
AC IE 

(2) Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables, fueron como sigue; 

2017 206 
Saldo inicial 047) (631) 

Reverso dela provisión a 2403 
Provisión (1.569) 
Saldo final 

  

sia, 42 

ANTICIPO A PROVEEDORES 

Composición. 

2017 206 
Proveedores del Exterior (1) 25220 121574 
Proveedores Locales 39 2408 

ERRE, —TRABE 
  

(%) Incluye principalmente USS12708 (2016: USS74.058) y US$12.523 (2016, 
US$30 268) entregados como anticipo a Jai Eharat Industries Limited y Masterlino 
Enterprises LTD, respectivamente correspondiente a las importaciones de 
mercaderías que se encuentra en tránsito.   

as)
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IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dlares estadounidenses) 

IMPUESTO POR RECUPERAR. 
Composición: 

2017 20 
recto Tbutario de Impuesto al renta (1 35842 30081 

Impuesto al valor Agregado (IVA) 4408 10327 
TE 
  

(1) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le han realizado 
ala Compañía en el giro normal del negocio, 

  

INVENTARIOS 

Composición: 

20 ame 
Mercaderías Bass 105118 

Importaciones en tránsto. 98 11524 os. 16 
Ex EA 

ACTIVOS FIJOS 
Composición: 

(Véase página siguiente) 

es



oz 19posmus 
ap Lv 

LOZA L102 130 2
B
I
E
R
I
O
 

30 LE TY.



13 

1 

[Esgresado en claros estacouridenses) 

CUENTAS POR PAGAR 
Composición. 

20 ae 
Nest Esa Limits 10:308 - 
Coemoter SA. z 1030 

Corporación El Rosado SA. 289 3 
rs menores 2008 E 

250 SL 

'SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2017 y 2018 con Compañías y partes relacionadas. So incluya bajo la denominación de 
compañías y parts relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compañías) que 
directamente o incirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas). 

Saldos al 31 de diciembre; 

Dersmentos y cuentas por cobrar (coment) 
'Gnapo mar SA. Guiana (1) 
taraele SA. 
Neljsa 

Corpceies SA. 
Zeperea SA. 

  

Desmentosy ouerta por pagar comino) 

  

Maria ds Carmen Moreano (2) Qu 
Carlos Jacoms Merino (2) 206 
Lía Manta Quto 2) 480 
ergo Plata Diaz (2) 3274 
ack Escenas Mello (2) - caer 

Victor Eskenaz ljaqul (2) a 7708 
Gro imar SA Gruimarsa S 10012 
Mar Leonor Caro (2) se 130 

marc y gra popa (cnn) 
Fary 0) A 

61)
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IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(1) AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a saldos por ventas y préstamos 
efectuados, 

(2). AL31 de diciembre del 2017 y 2018, corresponde a préstamos a ía Compañía, los 
cuales no generan ningún interés y no tienen fecha de pago. 

(3), Corresponde a pagaré firmado con vencimiento a 2 años plazo que genera un 

    

  
  

interós del 8% anual 
1 des 

7 2018 
Ventas de mercaderias 
Grupo Imar S.A. Grapimersa 508660 7727 
Zopersa S.A. 72000 102000 
Copack S.A. 30000 42800 
Melo S.A. 25459 

Bi 
Compras de mercaderías 
Grupo Imar S.A. Grupimarsa SU6COs 07468 

Préstamos recibidos 
deck Estenaz Meer 1382 20381 
Victor Eskenaz!Ijaqu 708 Z 
Mera del Carmen Moreano, > 2859 
Carlos Jacome Merino S 283 
Lía Manila Quo + 361 
ore Plata Diaz - 254 Mari Leonor Castro = E 

250, 2530 
Gastos de arendamiento 
Jeoles S.A. 5000 8790 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y movimiento 

(Véase página siguiente) 

62)
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MAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
¡Espresaco en dores aragoneses 

  

Salsa Pagosyo Saca 
Foo inremertos Ala ais SA 

AnQ207 
Berafio ocu (1) 14062 0osa2 109. (mam ea 
Inpeesto por pagar 19000 10650s - 20285 1047 
Maze 
eesetoos seca 1) em ss 07 ira 02 
tmpamsopa pagar E E (Mm) 00 

(1) Incluye principalmente USS2.399 (2016: US$2.543), USS2.578 (2016: US$2.457) y 
US$3 147 (2018: US$2.283) correspondiente al 15% participación de trabajadores, 

vacaciones y aporte patronal y personal por pagar, respectivamente 

IMPUESTO POR PAGAR 

Composición. 

207 2018 
Impuesto al valor Agregado (IVA) 5 258 
Retenciones en la fuente de impuesto la renta 10348 18787 

To 98 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 
Alla fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributarias. Do acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2014. 

al 2017 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Conciliación tributaria — contable del impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 
de diciembre del 2017 y 2016: 

(Véase página siguiente) 

es)



MAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
fExpresado en dólares estadounidenses) O 

207 zoo 
"Uiidad antes de partpación laboral impuestos 15994 16956 

Menos: Paricipación laboral (2390) (2543) 
Unidad antes de Impuestos Ts 
ás: Gastos no deduce. 7854 4708 

Base imponible total Ta 
Tasa de impuesto ala renta 

Total impuesto ala renta causado 
Atico Impuesto la renta el año 

  

La determinación del impuesto a la renta por pagar del 2017 y 2016 fue como sigue: 

a 208 
Impuesto al renta (noo minimo) ses 16700 
Menos: 

Retenciones e la fuente efactuadas 9524n aos 
¡Saldo a favor de la Compañía Tm 2 

La provisión para impuesto a la renta coniente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utlidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utlidades distribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% sí las utilidades son reinwertidas por el contribuyente en activos 
productivos. 
La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto ala renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicito al Servicio de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en Imitadas circunstancias descritas 
enla norma que rige esto anticipo. 

En el año 2017 y 2018 la compañía presenta en el estado de resultados como impuesto a 
la renta el monto de USS9,565 (2016: US$18.730) que comesponde al anticipo mínimo de 
impuesto a la renta por cuanto dicho monto es superior al impuesto causado en ambos. 
años. 

(e) Impuesto a la renta diferido 
Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía no se han determinado 

lferencias temporales que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferido, 

es)
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MAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S-A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses 

Otros asuntos — reformas tributarias 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la )n y Modemización de la Gestión Financiera (Loy de Reactivación de la 
Economía)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación 

de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modemización de la Gestión 
Financiera (Loy de Reactivación de la Economia)" en el Segundo Suplemento del Registro 
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entrarán en Vigencia en el 2018, están 
relacionadas con los siguientes aspectos: 

+ Elminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deduciblidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores. 

+ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25% Para los casos 
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regímenes fiscales preferentes o 
juriiccionos de menor imposición, la tarfa pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación, 

+ Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
úíbidades. La reducción de la tarta de impuesto ala renta del 10% sobre el monto de. 
utlidades roinvertidas, aplicaría únicamente a. |) sociedades exportadoras habituales; 

1) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y. 1) aquellas 
sociedades de tunsmo receptivo. 

  

+ Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o. 
"exportadores habituales del 3% en la tarfa de impuesto a la renta. Para exportadores 
habituales, esta taría se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal 

se mantenga o incremente el empleo. 

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre 
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre 
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así también 
para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluía los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta. remuneración, 
así como aportes patronales al seguro social obligatorio 

    

isminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de 
útiizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar ol pago, a través de 
iros, transferencias de fondos, tarjetas de crádto y débito, cheques o cualquier otro 
medio de pago electrónico. 

es
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IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 

+ Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea 
útlizada como crédito tributario, 

La Administración de la Compañía, luego de revisar los cambios que genera esta ley, 
considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que tendrán es el 
incremento de la tasa de impuesto ala renta del 22% al 25%. 

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

E 2018 
Jublación patronal 86,308 74975 
Bonificación por desahucio 39084 20.544 

19387 70319 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicos para la Compañía. 

Los principales supuestos actuarales usados fueron los siguientes: 
2087 2018 

Tosa de descuento Bas 745% 
Tasa de incremento salarial 1.50% 300% 
Tasa de Incremento de pensiones 200% 200% 
Tasa de moralidad  inaliez (1) MESS 2002. TMIESS 2002. 
osa de rotación 20.02% 2832% 
Vida laboral promecio remanente 78 73 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
¡Seguridad Social en el año 2002, 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo 
plazo fueron de US$19.424 (2016: US$21.412) 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y 
bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes" 

  

(Véase página siguiente) 
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IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

2017 206 
Provisión al inicia del año 103819 104713 
Costo laboral por seviis actuales 8906 14.965 
Costo financiero 3188 54a8 
Pérdida actual por ajustes y experiencia (2) 338 _ 2230) 
Provisión alinal del año según estudi actuaría F93Ó7, 3038 

(2) De acuerdo a la Sección 28 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias 
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de 
Cambios en el Patrimonio. La Compañía procedió a registrar en esta cuenta para el 
año 2017 un valor de US$1.248 (2016 US$13.397). Estas diferencias no son 
significativas si consideramos los estados financieros en su conjunto. Al 31 de 
¡diciembre del 2017 y 2018 el Patrimonio se presenta correctamente, 

CAPITAL SOCIAL 

El captal autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017, asciende a US$80.000 
¿el cual está suscrito USSG8.000 y pagado por su totalidad dividido en 86.000 acciones 
ordinarias nominatvas de US$? cada una y está conformado de la siguiente manera: 

  

Nombre Nacionalidad _Acciones e 
Estena MaKder Jack Oller Argentina 50548. 77% 
Fideicomiso Mercurio Ecuatoriana. 19268. 20% 
Mantila Quio Lia Marianela Ecuatoriana sr 
Pista Diaz Jorge Marto Ecuatoriana. 50 
Falquez Ordoñez Roberto Javier Ecuatoriana. 2. 1% 
Castro Galcedo María Leonor Ecuatoriana. 218. _0% 

CAS 
  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Reserva Legal: 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la uilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capital suserto La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capítaizada o utlizada para absorber pérdidas. Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 42% del capital suscrito 

Reserva Facultativa. 
La reserva facultativa corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercicios 
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de 
accionistas 

en
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IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresao en dolares estadounidenses) 

ultados E 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resuliados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podrán ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, 
silos hubiere 
Resultados acumulados 
Los resultados (uiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permitan identífcar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utlidades son distibuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de ibre disposición de los accionistas. 

GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes: 

Gasto Gasto Gastode 
2017 administraiio — bodega — ventas Total 

¡Gastos del personal 118.304 SB84Z 70902 256.108 
Jubilación y desahucio 19.224 - 19.424 
Honorarios y serucios prestados. 18731 E 3559 19200 
Baja de imentaio 15.927 - z 15.827 

Financiero 12591 5 - 12501 
Senácios basicos 1178 z S 1179 

Seguros 8490 E = aso 
Impuestos tasas y contribuciones 5.580 E = 5580 

Depreciación 4502 - 2 4502 
Impuesto salida de divas. 3277 7 - 3277 
Participación de trabajadores 2.00 = = 2400 
Mantarimiento y reparaciones 1797 1472 z 326 

Bancarios 1777 > E 1777 
Viejo 108 - 5 105 

Materiales y Suminitros 405 01 : es7 
Arrendamiento. . 9.000 - 8.000 
Senicios prestados . 367 E 387 

Publcicas y propaganda. - - 5200 520 
Otros 7390 = za 76m 

225.000. 87082, 87812. BROTA. 

155)



IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Esgresado en dólares estadounidenses 

Gasto 
208 admiistato 

Gastos del personal 117730 
Seguros 20.883 
utilación y desahucio 21508 
Honorarios y senáeios prestados 14321 
Baja de imentario 12.603 
Sentolos basicos 1208 
Impuestos, tasas y contribuciones 11160 
Impuesto salida do chisas. 95 

Arrendamiento 7 
Dapreciación 5301 
Bancaros 2703 
Paricipación de trabajadores 2544 
Materiales y Suministros 2250 
Publicidad y propaganda z 
Prodision cuenta incobrables 1558 
Martenimiento y reparaciones. 1.523 
Viale 1524 

Financiero Ed 
Otros ES 

24 z8S 

EVENTO SUBSECUENTES 

Gasto 
bodega. 
42812 

  

Tí 

Gasto de 
setes 
212 
  

4582 

9.000 

22 
ws Tue 

Entre el 91 de diciembre del 2017 yla fecha de emisión de estos estados nancieros, no 
se produjeron eventos que, 

  

la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado 
en los mismos y que ameriten una mayor exposición 

1)


