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PLASTIC C.A.

Guayaquil, Mayo 30 del 2007

Seiiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente estamos enviando Informe de Auditoria de los Estados
Financieros pertenecientes al afio 2006.

Muy atentaprente,
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Fax: (593)(4) 2 850-225. Celular: 099-871958. E-Mail: info@deltaplastic.com.ec; ventas@deltaplastic.com.ec;
reclamos@deltaplastic.com.ec; dplastic@gye.satnet.net. www.deltaplastic.com.ec
Guayaquil - Ecuador
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DELTA PLASTIC C.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

USS.
NEC

NIF

- Délares de los Estados Unidos de Améri

- Normas Ecuatorianas de Contabilidad

- Normas Internacionales de Informacién
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¢) Moores Rowland

Av. Quito 806 y 9 de Octubre

Edificio Induauto Piso 5 Ofi.501-503 « Casilla: 09-01-9453
Guayaquil - Ecuador

Telefax: 2296 912 - 2296 281 - 2280 159

E-mail: mri_ecuador@telconet.net

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
DELTA PLASTIC C.A.:

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de DELTA PLASTIC C.A. al 31 de diciembre
del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de
los Accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en nuestras auditorfas.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de la Compaiiia, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados

financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidon financiera de DELTA
PLASTIC C.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas~fechas, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

$Q€\'\C'|A Ds ~

REGISTRO OE “O)
SQCIEDADES 2ot

ORES ROWLAND ECUADOR CIA.
C - RNAE -2 No. 373

Mayo 8 del 2007
Guayaquil - Ecuador

A member of

Moores Rowiand Intemational
an association of independent
accounting firms throughout
the world
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DELTA PLASTIC C.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTAS

CTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Seguros pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

HwWN

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinaria y equipos, neto 5
Cargos diferidos y otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE _LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimiento corriente de obligaciones bancarias a
largo plazo

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

00~ O\ O

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias a largo plazo 9
Cuenta por pagar a largo plazo 10
Jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucio ' 11

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 12
Aporte para futuro aumento de capital 12
Reserva legal y facultativa 1
Reserva de capital 1
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2006 200s8
(Délares)

112,359 78,489
388,552 311,352
483,884 506,598
2,576 2,095
987,371 898,534
840,869 856,099
7.399 5,482
—1.835.639 __1760,115
131,579 31,579
150,000 350,000
171,125 235,322
49,003 36,478
501,707 653,379
463,158 594,737
309,893 13,869
140,757 113,554
913,808 722,160
1,415,515 1,375.539
60,000 60,000
21,784 21,784
16,880 14,306
269,957 269,957
51,503 18,529
420,124 384,576

—1.835630 __1.760,115
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DELTA PLASTIC C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTAS
2006 200
(Délares)

VENTAS 1,961,902 1,624,131
- (=) COSTO DE VENTAS 1,505,093 1,281,180

UTILIDAD BRUTA 456,809 342,951

GASTOS OPERACIONALES:

(-) Gastos de administracion 296,125 233,920
(-) Gastos de ventas 16,700 17,793
TOTAL 312,825 251,713
UTILIDAD OPERACIONAL 143,984 91,238
OTROS INGRESOS (GASTOS):

(+) Otros ingresos 1,561 4,685
(-) Gastos financieros 66,516 65,646
TOTAL 64,955 60,961
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE

PARTICIPACION A TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA

RENTA 79,029 30,277
Menos: .

15% Participacién de trabajadores en las utilidades 13 ( 11,854) ( 4,541)
25% Impuesto a la renta 13 ( 15,672) ( 7,207)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 51,503 18,529

Ver notas a los estados financieros
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DELTA PLASTIC C.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMON
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DIC

Saldos al 1 de enero del 2005
Utilidad del ejercicio

Absorcion de pérdida anterior
Saldos al 31 de diciembre del 2005
Utilidad del ejercicio

Apropiacion de reserva legal
Dividendos pagados (nota 14)
Saldos al 31 de diciembre del 2006

Ver notas a los estados financieros

Capserva Utilidades

$capital Retenidas Total
340,422 ( 70,465) 366,047
18,529 18,529
_70.465) 70,465 0
269,957 18,529 384,576
51,503 51,503
( 2,574) 0
S— L 15955) ( 15,955)
——169,957 51.503 420,124
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DELTA PLASTIC C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

J E EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado

Otros ingresos

Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos
Adaquisicion de activos diferidos

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en préstamos bancarios
Cancelacion de obligaciones bancarias
Dividendos pagados a accionistas
Cancelaciones a accionista

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2006 2005

(Délares)

1, 862,213 1, 560,496

( 1,673,647) ( 1,463,221)
( 13,651) 0
1,561 4,685

( 62,945) ( 65,646)

113,531 36314

( 123,464) ( 31,980)
( 4,687) 0

(_128.151) ( 31,980)

100,000 950,000
( 31,579) ( 723,684)
( 15955) 0
( 3.976) (_ 403234)

48490 (___176.918)

33,870 (  172,584)

78.489 251,073

—l12359 78,480
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DELTA PLASTIC C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion de activos fijos
Provisi6én de gastos acumulados
Jubilacién patronal y desahucio
Provision de cuentas incobrables
Amortizacién de cargos diferidos
Bajas de activos fijos y otros, neto
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a largo plazo
Otros activos

Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Pagos de reserva para jubilacién patronal y desahucio

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2006 2005

(Délares)
51,503 18,529
138,694 136,968
42,045 33,432
29,614 7,223
3,541 2,226
2,919 358
0 2,000

(  80,741) (  53,420)
22,714 (  77,425)

( 481) 112
( 149) ( 2,223)

0 1,399
( 64,197) ( 7,467)
( 29,520) (  20,449)
( 2411) ( 4,949)

62,028 17,785

—113531 36314
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ELTA PLASTIC C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

DELTA PLASTIC C.A..- Fue constituida en Guayaquil — Ecuador en noviembre 7 de 1969 ¢
inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 17 de ese mismo afio. Su actividad principal es la
fabricacién y comercializacion de envases plasticos.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,
y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estin siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y establecerdn a futuro la base de
registro, preparacion y presentacién de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
de enero 1 del afio 2009. Desde enero 1 del 2009, la Superintendencia de Compatiias deroga las
resoluciones emitidas, por las cuales dispuso la aplicacion obligatoria de las NEC en las
entidades sujetas a su control y vigilancia.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provisiéon mensual para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes en base a lo establecido por disposiciones
legales vigentes y se disminuye por castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Inventarios.- Estan registrados al costo el que no excede el valor de mercado. El costo se
determina bajo el método promedio. Las importaciones en trénsito son registradas al costo
segun factura més los gastos de nacionalizacién incurridos.

Propiedades, maquinaria y equipos.- Estdn registradas al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son

capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida 1til estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%
Maquinarias y equipos, muebles y enseres e instalaciones y otros 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33,33%
Herramientas 10%, 20%, 25%, 33%, 50%

Cargos diferidos y otros activos.- Representan desembolsos para adquirir programas de
computacién, que son amortizados en linea recta a razén del 10% anual. Adicionalmente,
incluyen gastos de instalacion amortizados al 20% anual y bonos de la Corporacion de
Promocidn de Exportaciones e Inversiones - CORPEIL.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones.- El Art. 219 del Cddigo del Trabajo
establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compaififa. Con este propdsito la Compaiiia establecid
reserva matemdtica anual, basada en estudio actuarial realizado en el afio 2006 por una firma de
actuarios profesionales, el cual incluye calculo de bonificacion por desahucio en caso de
terminacién de la relacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la
Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

Reserva legal.- La Ley de Compaiifas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Reserva de capital.- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICL017 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podréa ser capitalizado, en la parte que exceda ai
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion dia Compaifiia.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de mercaderias
cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los bienes.

Arrendamiento mercantil.- Son registradas en gastos las alicuotas mensuales conforme lo
establece el contrato, en tanto que los bienes objeto de arrendamiento, son registrados en base a
la opcién de compra.

Intereses.- Son registrados bajo el método del devengado y se originan en los préstamos
concedidos por bancos locales y del exterior.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional (nota 13).

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagardn sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades (nota 13).

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC, .
requieren que la Administracion efectiie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a
la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de
los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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A BANCOS
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, un detalle es el siguiente:
2006 2005
(Ddlares)
Bancos del exterior 77,851 60,944
Bancos locales 25,087 15,549
Caja 9,421 1,996
Total 112,359 78.489
CUE S POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, un detalle es el siguiente:
2006 2005
(Délares)
Clientes 332,095 228,104
Compailia relacionada - INCOMVISA (nota 14) 24,898 33,446
Impuestos 22,985 34,084
Empleados 8,349 6,014
Anticipos a proveedores 4,483 9,727
Otras 2,610 3,450
Subtotal ' 395,420 314,825
Menos: Provision para cuentas incobrables A ( 6,868) ( 3.473)
Total 388,552 311,352

Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30 y 45

dias plazo, en tanto que la registrada con la compafiia relacionada ICOMVISA, tiene
vencimiento promedio de 180 dias.

Durante los afios 2006 y 2005, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue el
siguiente:

Saldo inicial

Provision
Castigos

Saldo final

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, un detalle es el siguiente:

2006 2005
(Ddlares)

3,473 2,158

3,541 2,226

146) ( 911)

— 6868 3473
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INVENTARIOS (Continuacién)

Materia prima

Productos terminados

Repuestos

Importaciones en transito

Total

12
2006 2005
(Délares)
278,609 298,426
136,542 155,052
51,429 50,743
17,304 2377

—483.884 ___ 500598

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2006 y 2005, el movimiento de propiedades, maquinaria y equipos fue el

siguiente:

Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Mucbles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Instalaciones

Otros equipos
Herramientas
Importaciones en transito
Moldes

Subtotal

Menos: Depreciacion acumulada

Total

Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Mucbles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Instalaciones

Otros equipos
Herramientas
Importaciones en trinsito
Moldes

Subtotal - PASAN:

.MOVIMIENTO . . .
Saldos al Saldos al
01/01/06 Adiciones Bajas 31/12/06
. ... (Dblares) . . ..
25,040 0 0 25,040
244,466 0 0 244,466
1,098,673 0 37,910) 1,060,763
36,266 240 ¢ 18,867) 17,639
9,989 9411 ( 4,966) 14,434
1,307 26,003 0 27,310
60,150 6,389 ( 41,813) 24,726
2,131 1,200 0 3,331
9,506 1,204 ( 317) 10,393
0 61,517 0 61,517
9,670 17,500 0 27,170
1,497,198 123,464 ( 103,873) 1,516,789
(641099 (__138604) ____ 103873 ( __ 675920)
—f56099 (. 15230) 9 840,860
.MOVIMIENTO . .
Saldos al Transfe- Saldos al
01/01/08 Adiciones rencias Reversién Bajas 31/12/05
.. (Ddlares) . . . .
25,040 0 0 0 0 25,040
240,561 3,905 0 0 0 244,466
1,086,304 8,590 4,038 0 ( 259) 1,098,673
35,002 2,306 0 0 ( 1,042) 36,266
10,221 3,918 0 0 ( 4,150) 9,989
3,093 0 0 0 ( 1,786) 1,307
60,151 0 1) 0 0 60,150
2,132 0 1) 0 0 2,131
1,539 2,123 2 0 ( 158) 9,506
0 6,038 4,038) ( 2,000) 0 0
4,570 5.100 0 0 0 9.670
1,474,613 31,980 0 ( 2,000) ( 7,395) 1,497,198
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- PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

. MOVIMIENTO . .
Saldos al : Transfe- Saldos al
01/01/05  Adiciones rencias  Reversién Bajas 31/12/05

. ... (Délares) . . . .
Subtotal - VIENEN: | 1,474,613 31,980 0 ( 2,000) ( 7,395) 1,497,198
Menos: Depreciacién

Acumulada (_511,526) (__136,968) 0 0 7,395 (641099
Total —263087 ( 104988 0 ( 2000 0 __85609

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, existe hipoteca abierta y prohibicién voluntaria de enajenar
y gravar sobre los terrenos y edificios a favor del Produbanco S.A., para garantizar las
obligaciones bancarias mencionadas en las notas 6 y 9.

Las importaciohes en transito corresponden a maquinas inyectoras y equipos varios que seran
utilizados en la Planta Pet, las cuéles ingresaron a la Compaiiia en enero y marzo del afio 2007.

OBLIGACIONES BANCARIAS

~ Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, un detalle es el siguiente:

(Délares)

United Europe Bank & Trust Limited
Préstamos para capital de trabajo, que devenga el
9,12% de interés anual y vence en noviembre 1 del

2006 (nota 10). 0 300,000

Produbank — Panama S.A.

Saldo de préstamo para capital de trabajo, que

devenga el 4.5% y 6.65% (6.90% en el afio 2005) de

interés anual y vencimiento final en junio 14 del 2007

(agosto 2005 en el afio 2005 con el Produbank —

Cayman Islands) 150,000 50,000

Total —l30,000 ____ 350,000

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las obligaciones con bancos del exterior se encuentran

registradas en el Banco Central del Ecuador y son renovables a su vencimiento y tienen garantia
personal de los Accionistas.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, un detalle es el siguiente:

2006 2005
(Délares)
Proveedores 150,588 222,929
PASAN: ' 150,588

222,929
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14
CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)
2006 2005
(Délares)

VIENEN: 150,588 222,929
Impuestos (Incluye US$. 2,021 de impuesto a la

renta afio 2006, nota 13) 10,999 8,315
Anticipos de clientes 5,852 1,255
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 3.686 2,823
Total

—17L125 233322

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por pagar a proveedores no generan intereses y
vencen en 90, 120 y 180 dias.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, un detalle es el siguiente:

2006 2005
(Délares)
Beneficios sociales:
15% de participacion a trabajadores 11,854 4,541
Fondo de reserva 5,447 4,548
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 3,909 3,812
Vacaciones 3,362 2,917
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 889 689
Subtotal 25,461 16,507
Mis: Intereses (provienen de las obligaciones bancarias
mencionadas en las notas 6 y 9) 23,542 19971
Total 49,003 36,478

Durante los aiios 2006 y 2005, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

2006 2005
(Délares)
Saldo inicial 16,507 12,339
Mis: Provisiones 42,045 33,432
Menos: Pagos ( 33.091) ( 29.264)

Saldo final 25,461 16,507

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, un detalle es el siguiente:
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacién)
2006 2005
(Délares)

Lloyds Bank TSB of Miami
Préstamos para capital de trabajo, que devengan el
6% de interés anual (4% en el afio 2005) y vencen en
diciembre 30 del 2007, diciembre 30 del 2008 y
diciembre 30 del 2009 (marzo 1 del 2006 en el 2005). 500,000 500,000
Produbanco S.A. (C
Préstamos para capital de trabajo, que devengan el
7,46% de interés anual (6.48% en el afio 2005) y
vencen en noviembre 21 del 2009. 94,737 126,316
Subtotal 594,737 626,316
Menos: Vencimiento corriente de obligaciones a
largo plazo:

Lioyds Bank TSB of Miami ( 100,000) 0

Produbanco S.A. (CFN) ( 31,579 ( 31,579)
Subtotal ( 131,579) ( 31,579)
Total 463,158 394,737

Al 31 de diciembre del 2006, la obligacién contraida con el Bénco de la Produccién S.A. -
Produbanco, se encuentra garantizada con hipoteca abierta y prohibicion voluntaria de enajenar
y gravar, sobre el inmueble y edificaciones donde realiza las actividades la Compaiiia (nota 5).

CUENTA POR PAGAR A LARGO PLAZO

Representan préstamos concedidos por el Accionista principal de la Compaiiia, con el objeto de
cancelar obligaciones bancarias (nota 14). Estos préstamos no generan intereses y no tienen
fecha especifica de vencimiento. En octubre del 2006, el pasivo registrado al inicio del afio
2006 con United Europe Bank & Trust Limited por US$. 300,000; fue transferido o asumido
por el Accionista principal (nota 14).

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, un detalle es el siguiente:

2006 2005
(Délares)
Jubilacidn patronal 113,852 96,943
Indemnizacién por desahucio 26,905 16,611
Total ' 140,757 113,554

Durante los afios 2006 y 2005, el movimiento de la provision para jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio, fue el siguiente:
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuacién)
«+ .. MOVIMIENTO . ...
Saldos al Saldos al
01/01/06 Provisién Pagos 31/12/06
.. .(Délares). . .
Jubilacién patronal 96,943 17,359 ( 450) 113,852
Indemnizacién por desahucio 16,611 12255 ( 1,961) 26,905
Total - 113534 29614 ¢ 2411) 149,757
«+«« MOYIMIENTO .. ..
Saldos al Saldos al
01/01/05 Provisién . Pagos 31/12/05
v . . .(Déblares). . .
Jubilacién patronal 96,359 4339 ( 3,755) 96,943
Indeninizacién por desahucio 14,921 2,884 ( 1,194) 16,611
Total 111,280 7223 | 4,949) 113,554

El valor presente actuarial al 2006 y 2005, fue determinado en base a los beneficios proyectados
utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los principales supuestos

utilizados en la valuacién de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los
siguientes: '

2006 2005
Salario minimo vital (US$.) 4 4
Numero de empleados 61 53
Tasa de interés actuarial real (anual) 4% 4%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2.40% 2.40%

Durante los afios 2006 y 2005, para el célculo de la estimacién matemética de la reserva para
jubilacién patronal, fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios continuos
por un tiempo igual o mayor a 10 afios.

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social esta representado por 60.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una. A esas fechas el capital autorizado de la
Compatiiia es de US$. 120,000.

Los aportes para futuro aumento de capital fueron entregados en los afios 2000 y 2001 y estdn
pendientes de aprobarse como tales mediante Acta de Junta General de Accionistas.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades de rentas hasta
el afio 1996. La Facultad fiscalizadora del Servicios de Rentas Internas (SRI) esta vigente por
los dltimos tres ejercicios econémicos (2004 al 2006). La Administracion considera que de
existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seréan significativas.
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IMPUESTO A LA RENTA (Contiquacién)
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compatiia prepar6 la siguiente conciliacién tributaria:
2006 2005
(Délares)
Utilidad del ejercicio 79,029 30,277
Menos: 15% de participacién de trabajadores ( 11,854) ( 4,541) .
Mis: Gastos no deducibles 13,691 3,093
Menos: Amortizacién de Pérdidas ( 18,177) 0
BASE IMPONIBLE 62,689 28,829
Impuesto a la renta causado (Tarifa 25%) 15,672 1,207
El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre 2006 y 2005,
fue el siguiente:
2006 2005
(Ddlares)
Impuesto a la renta causado 15,672 7,207
Retenciones en la fuente pagadas - ( 13,651) ( 9,726)
Saldo final por pagar, nota 7 (a favor de la Compaiiia, nota 3) 2021 (2519
TRANSACCIONES CON COMPANIA Y PARTE RELACIONADAS
Durante los afios 2006 y 2005, las principales transacciones con compaiiia y parte relacionada
fueron las siguientes: ,
2006 2005
(Ddlares)
Industrial Comercial Vivero S.A. - INCOMVISA
Venta de mercaderias 48,913 35,713
- Accionistas _
Préstamos recibidos en efectivo , 0 155,000
Transferencia, United Europe Bank & Trust Limited (nota 10) 300,000 0
Cancelacion de préstamos ( 2,665) ( 558,234)
Dividendos pagados ( 15,955) 0
COMPROMISO

La Compaiiia tiene suscrito un contrato de arrendamiento mercantil con el Produbanco S.A. que
vencié en diciembre del 2005, respecto a un vehiculo y una maquinaria. Tales bienes fueron
adquiridos por la Compailia en el afio 2005 por USS$. 25,889, en ejercicio de su derecho de

opcion de compra. El gasto de arrendamiento por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005
result6 en USS$. 3,030,
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RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2006 y
2005, han sido reclasificados para prop6sito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y hasta la fecha de emision de este informe (mayo 8 del 2007)

no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




