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RPICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A s Junts General de Accionistas de
DELTA PLASTIC C.A.:

1. Hemos auditado kos estados financleros adjuntos de DELTA PLASTIC C.A., que comprenden e
estado de siluacidn financiera al 31 de diciembre de 2015, y ks correspondientes estados de
resuftados integrales, de cambios en el patrimonia neto de los accionistas v da flujos de efectivo
por &l afio erminade en esa fecha, asi como el resumen de las principales polticas contables v
notas explcativas a los estados financieros,

Responsabilidad de |3 Gerencia sobre los Estados Financieros:

2. La Gerencla de DELTA PLASTIC C.A., Bs resporgable de la preparacidn v presentacion
razonable de estos estados fieancheros de ascverdo con las Mormas Intermacionales de
Informacién Financiera, y del contral irterno que i Gerencia considere necesario para permiti
la preparacion de eclados Minancieras libres de distorsiones importantss, debido a fraude o
ETTOH .

Responsabilidad del Auditor:

3. Muastra responsabilidad consiste en expresar una apinian scbre estos estados financienos
basada en nuestra auditorfa. Efectuamas nuestes auditora de acuerdo con las Normas
[nternacionales de Auditaria. Estas normas requieren gue cumplamos con requarimientos éticos
¥ que planfiguemes v ejecutemos la auditora para obtener segoridad razonable sobre < los
estados financieros eskdn libres de distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la realiracion de procedimientos para obtener avidencia de awditorla
sobre los saldos v ias revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos. gue
existan distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o armor, Al efectuar
esta evaluacidn de riesgos, el auditor toma en consideracion los controdes Intermos relevantes
de la Compafiia para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros, con el
propdsito de disefiar procedimientos de auditorla de acuerdo con las clrcunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafi‘a. Una awditoria incluye también la evaluacidn de si los principios de contabilidad
utilzados son apropiados vy si las estimaciones Importantes hechas por la Gerenda de la
Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de [a presentacion general de los estados
financieros, Consideramos que ks evidencla de awditoria gue hemos obtenido es sufidente v
aprapiacs para proporcionamos una base razonable para expresar una opinicn.
| FlRkis MiFMRRG DE |

Qpinidn:

4. En nuestra opinidn, los estados financiercs adjuntos presentan razonablements, e todos los
aspectos Importantes, la situadan financiera de DELTA PLASTIC C.A. al 31 de ditigggg:%#dge i ——
2015, asi coma su desempenio finandero y sus flujos de efectivo por el afio termingdo enesa - |
fecha, de aciendo con las Normas Internacionabes de Informacidn Financier, :

i Induawio. A Oulio B0A ¢ B de Densine Ecificia Terranova, iy, do lns Bhyris 134 p Aleagrs
g F < Ofcinag S04 Fino 6 - Qlicina 6B
ii 0-31-Rd53 Teifs.: 59222508207 | 5932-1508208

IFs.: S034-3390201 | $934-22960412 Quits - Ecusslar
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Como estd indicado en la nota 1 adjunta, en dicembre 17 de 2015 la Superinfendenda de
Compafiias, Valores y Seguros sprobd la disolucion sin Bguidacion de DELTAINDUPET S.A., asi
como la fusidn de écta con Della Plastic CA. gque s¢ constituye en la socedad absorbente.
Adicionalmente, fue aprobado aumento de capital y reforma integral del Estatuto Sodal. B

proceso de fusion por absorcion fue inscrito en o Registro Mercantil en diciembre 22 de 2015.
L.ug. sociedacdes andninas: Delta Plastic C.A, y DELTAINDUPET S.A. (fusionadas, subsistiendo
Delta Plastic C.A.), aplicaban Independientemente las Normas Internacionales de Informacion
Financiera desde ef ejercicio econdmico 2012 {con perfodo de transicidn, &l ejerciclo econdimico
2011); consecuentements, los estados financieros de Was indicadas empresas y que fueron
utilizados en o proceso de fusion, se encontraban elaborados y presentados sobre b misma
base contable.

Los estados financieros adjuntos de DELTA PLASTIC C.A. al 31 de dicembre de 2014, fueron
auditados por otros auditores independientes, cuye dictamen de fecha marza 3 de 2015,
contine uny apinion sin satvedades,

El Informe sobre el cumplimiento de Las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la Ley
de Régimen Tribitasio [alemo y At 279 de su Reglamento de Aplicacidn, correspondiente a
DELTA PLASTIC CA. por el aho lerminado e 31 de didembre de 2015, es emitido por
separado,

J y _. ke =
LTING CIA. LTDA.  Ing. Ma. mr?;gmn Redrovan
s';';m

Registro No. 012632



DELTA PLASTIC C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ DE 2014

(Exprasados en Dalares)
Hotas ACTIVOS 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en caja y bancos b8, 540 589,480
4 Actlvos financieros, neto 749,191 640,693
5 Existencias 673,551 BEE, 974
Activo por Impuestos cosrlentes 21,646 64, 356
Servicios y obros pagos anlicipades 25414 25,168
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2053, T53 2190541
ACTIVOS MO CORRIENTES:
B Propledades, planta v equipdas, neto 1,279,780 1,234,080
Activos intangibles 9,862 1,784
7 Otros ackivos no correntes 115,569 O 167
TOTAL ACTIVOS NG CORRIENTES 1405211 133003
TOTAL ACTIVOS 0,302 3 500,672
PASIVOS CORRIENTES:
& Otligadion bancaria 1,008, (=00 1,000,000
0 Pasivos financleros 445,767 690,516
Pasivo por impuestos cormentes 44,9710 35,784
10 Ddras obligaciones cordentes 135,508 106, 5365
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1626645 1833365
PASIVOS MO CORRIENTES:
i1 Jubikacidn patranal v desshucia ABD, 500 375,545
TOTAL PASIVOS — 2107145 2213014
PATRIM D
12 Capital social 70,00 6.0, 004
12 Apartes pard fuluro aumenta de cagital 314,992 314,592
Reserva legal ] 40,471 34,810
Superévit por valuaciin 471,115 471,115
Utilidades retenidas  » - 454 234 426,741
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 1350817 1,307,658
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LDS ACCIONISTAS 1.457.962 3,520,072

Ver nolas a los estados finanderos




DELTA PLASTIC C.A,

ESTADOS DE RESULTADODS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ DE 2014
{Expresados en Dolares)

13

13

14

VENTAS, NETAS
(-) COSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIOMALES:

i) Gastos de adminlstracidn
(-} Gastos de ventas

TOTAL
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (GASTOS):!

(-} Gastos Anancieros
{+) Otros Ingresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA

MENOS: 150 PARTICIPACION bE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENOS: IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Wer notas a os estados finanderos

2015 2 2014

3,741,851 3,185,143
L 2374.746) ( 2.339.964)

1367305 _ __ 855.679

(  9L7632) ( 503,754)
C 32.982) (__2L063)

L 250.614) ( 524.817)
— 416491 330862

( B0,537) ( 76,436)
613 1745

( 74.400) (__58.984)

342,091 271,878

(  51,314) (  40,782)
(. 78.845) [ ___57.907)




DELTA PLASTIC C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
{Expresados en Dalares)

Aportes para
futuro

Capital aumento Reserva Superavit por ilidades

social de capital legal yaluacion retenidas Total
Saldos 8 31 de diciembre de 2013 80,000 314,992 34,810 471,115 318,137 1,159,054
Utilidad neta del ejencido i 1] o o 173,189 173,169
Cizmilbedidn de dividendos (noma 16} [ B 0 o . bB4.5EE) | £4,585)
Saldos gk 31 de didembre de 2014 60,000 314,992 34,810 471,115 426,741 1,307,658
Litilidad neta del ejerdicio 0 o i} 0 211,932 711,932
Distribucian de dvidendos (not@ 16) 0 ] 0 o 173,188 | 173,183}
pérdida actuarial (nota 12) i} 0 o i 6852 6,852}
Eusion {noka &} 10, 0 e 1] 5661 {1 f 4,383 aLh.m
Saldos al 31 de digembre de 2015 —e O 314092 040 AL o 454.239 1,350,817

Ver notas 3 los estades financierss




DELTA PLASTIC C.A,

ESTADOS DE FLUJIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ DE 2014

(Expresados en Dolares)

ELLIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
RE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresas

Intereses pagados
Fusiin

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipos, neto
Efectivo utilizado por las actividades de Imwersién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Distribucién de dividendos
Efectiva utilizado por las actividadas de finandamiento

(Disminuckdng Aumento neto del efectivo
Efectivo en caja v bancas al indco del ano

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Yer notas a los estadas financeras

2015 2014

1,651,137 3,186,155
{ 3,141,308) ( 2,875420)

6,137 17,452
( BO,S37) [ 76,436)

—alhg 0
446,590 250,751
({ 200 441) | 16,022}

(2805841 (15023}

[ 173188) {_  &4,585)
(173,182 ( 54,585)

( 6,931) 171,144
_oB9.480 418,336

— 82,543 ___ 380,980




DELTA PLASTIC C.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

(Expresados en Délares)

2015 2014
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIOD 211,932 173,189
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACTON,
Provision para cuentas incobrables &, 708 5,664
Depreclacion de propledades, planta y equipos 234,41 210,069
Jubilacion patronal y desahucio 97,937 43,330
Impuesio a la renta y participacon de trabajadores en
a5 utikdades 130,159 6,689
Baja de cuentas incobrables { S10) ( 1,435)
Fusion 11,268 ¥
CAMBIDS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) Disminucion en:
Activas firancieros { 114,696) ( 18,377)
Exlstencias 192,023 | 353 809)
ACUvos pov Impuentcs cormentes 47,680 .84
Servicios y otros pagos anticipadas { 246) ( 13,334)
Otros activos no cormientes ( 29480) (  24,009)
Aumento [ Disminucion) en:
Pasivos financieros [ 244,849} & 7,924
Pasivo por impuestos corrlentes 9,186 | 51,123)
Otras obligachones corrientes { 101,216) ( 92,130)
Jubilacida patronal ¥ desahiucio ( 3.938) | 8,741)
Total ajustes ——aJer ___ Tro6
EFECTIVD NETO PROVISTD POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 446,659 250,751

Ver notas a ios estados financleros
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DELTA PLASTIC C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ DE 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARTA

DELTA PLASTIC CA,. .- Fus constituids en Guayagquil - Ecuador en noviemiwe 7 de 1969 e
inscrita en el Registro Mercantil en dickembre 17 de ese mismo afio. Su actividad principal es ia
fabricacidn vy comercializacion de envases plasticns, preformas PET, lapas v agarraderas, Su
gamicilio fiscal estd ubicads en Guayaquil en Av. Gta, No, 305 y Calle 3ra., Mapasingue Cesta,
Km. 5 via a Daule, su direccidn eleclronica es www deltaplastic.com.ec y dispone de Registro
Unice del Contribuyente (RUC) No, 0990019606001 emitido por & Servicio de Rentas Internas
(SRI}. En noviembre de 2015, la Compafiia fue notificada por SRI medlante Resolucidn No.
NAC-DGERSGEL5-00001251, con o objeto de dejar sin efecto la calidad de contribuyente
especial, otorgada en julio 4 de 1995,

La Compaiiia tiene una planta Industrial de 3.500 metros cuadrados, donde procsss resinas
PET, PVC, Polictieno y Poliproplieno, utiizados en envases pard agud sin gas, agroguimicos,
delergentes, cosméticos, almentos, aceiles comestibles, productos farmacSutions, etc.,
mmmnm&wmml: 2000, Los envases plasticos son
comercializados a través de dastribuidoras ubicadas en Guayaquil y Quite. El abastecimiento
oporiune de matera prima (Polletileno, Polipropilens, Compuesto de PYC v PET), es acordado
mediante negodadones realizadas con proveedores del exterior, princpalmente de Taiwdn.

Fugidn.- En marzo 14 de 2015, la Junta General de Accionistas de la Compania resolvid la
fusion por absorcidn con DELTAINDUPET S.A. [una sociedad relacionada), aprobada por ia
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, medlante Resolucidn Mo, SCVS-INC-
DMASD-SAS-15-005114 de diclembre 17 de 2015, e nscrita ante o Registro Mercantil en
diciembre 22 del 2015. Las partidas contables qgue DELTAINDUPET S.A. cedid a la Compaia
fueron establecidos con base o los estados financiercs no auditados terminados al 28 de
octubwe de 2015 y comprenden: actives tolales por USS. 152,703, pasivos por USE. 66,544 v
patrimonio neto por US$. 65,859 (capital socal por USS. 10,000, reserva legal por UISS. 5,000,
facuitativa v estatutaria por US$. 661, pérdida actuadal por USS. 4,393 y resultados del
ejercido por US$. 74,591).

En critero de la Gerencia de la Compaifiia, el objetivo de fuslonar ambas sodedades mejorara
eficentements  los  procescs  logisticos vy operatives, prevé un mayor  credimiento
fortalecimiento de las aclividades comerdales v optimizard W administracién del recurso
humana, asi como la carga Impasitiva respects det pago del anticipo del Impuesto a [a renta.

Aprobacién de los Estados Financieros - Las estados financieros ol 31 de dicembre de
2015, han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiia en febrero 25 de 2016. En opinidn de
la Gerencia, los estados financleros adjuntos no tendrén modificocones, MEMOs Que serdn
proporcionados a la Junta General dé Accionistas para su aprobacidn en e plazo legaimente
previsto. Les estados financienos ol 31 de dicembre de 2014, fueron aprobados por la Junta
General de Acconicias en marso 13 de 2015,

Declaracién de cumplimiente - Los estadoes financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglkés) para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internaconales de
Contablidad {IASE por sus siglas en Ingles). Tales estados financkeros vy sus notas son
responsabifidad de la Gerencla de la Compania.



1

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [Continuacion)

Base de preparacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre |a base
del costo histdrico, excepto por las propledades, planta y equipos que han sido medidos & su
vakor razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por 13 Compaiiia para ls preparacidn
de los estades Anancienos adjuntos, &s méncionads a continuacitn:

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos estdn expresados én Ddfares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuader én marzo del 2000,
Consecuentemente, la moneda funclonal del ambiente econdmico primaro donde opera la
Compafia y la moneda de presentaciin de |as partidas induldas en ks estados financieros, es
el Dalar de los Estados Unidos de Amdrica,

Actives vy pasivos financiergs.- Comprends Instrumentos financieros v categorias de no
derivados consistenles en cuentas por cobrar, cuentis por pagar y obfigacidn bancaria, Los
activos financieros estén registrados inicialmente a su valor razonable, més los costos de
ransaccion  directamente atribuibles a b compra o emésion de éstos, los cuales son
contabifizados en & mamento que exlste & compromiso de addquiric tales actives. La baja de un
activo financier s reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiia sobre ios flujos
de efectivo del activo financiero expira, o cuando la Compafia transfiere & activo financiero a
olra parte sin retensr & control o astancialimente 1og riesgos v beneficios de ese activo. En el
caso de pasivos financieros k2 baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o es
cancelada,

Lin detalle de los acthvos v pasivos financleros es el sigubente:

* Cuentas por cobrar.- Son registradas &l costo al momento de la negocdecdn de B venta
e oz productos v cuando es dlechuads | ransferencia al cliente de 1 tolalidsd de oS
resgos y beneficios de la propiedad oe los productos.

= Cuentas por pAGAC- Son registradas al costa al moments de lo adquisicidn de las
existencias e Importacion de materlas primas; asi como de los bienes v s@rvicios recibldos,
gue son utilizados en el proceso productivo.

* QObligacidn financiera.- Exd regictrada con bace al costo amortizade en fundidn &l empo
de vigenda de la obligacion. Los intemeses son reconocidos con cango a los resullados.

Lag NIIF requieren clertas revelaciones soerca de bos instrumentos financieros que tienen
relacidn con bos diferentes resgos que afectan a la Compaiiia, tales como: Mércada, Cradito y
Liquidez. Un detalle de los mencionados resgos es indicado a continuacion:

« Mercado.- Es ¢l riesgo de que of valor razonable de los flujos futuros de electivo de un
instrumento finandero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generadaos por variadones an la tasa de interés v por fluctuaciones en los
precios. La Gerencla de la Compafiia considera que los instrumentas financeros afectados
por @l riesgo de mercado, corresponden a la obligacidn bancaria que devenga intereses y
los depdsitos en hancas.

* Cridito- Es o riesgo de una posible pérfida fnanciera por incumglimiento de las
obligaciones de und contraparte, con reladion a un iInstrumento finenciero o contrato de
venta, La Gerencla de la Compafila considera que esté expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operalivas y financleras, rarén por [ cual implementa politicas y procedimisntos
para controlar la gestion de su drea comercial, con @ objetive de disminulr el riesgo de
crédito.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

» Liguidez. - Es & riesgo dé no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a coro plazo. La Gerencia de la Compaila monitorea el resgo de liguider
mediante & uso aproplado de sus Mujos de efectivo a corto ¥ largo plaro, con base a sus
operaciones. El acceso a las fuentes de financiamiento estd suficientemente asegurado y la
deuda con vencimiento menor a 12 meses podela refinanciarse con las actuales
contrapartes, si esto fugra necesario.

Provision para cuentas Incobrables - La provision es determinada cuando existe evidencia
objetiva que k2 Compafila no podrd recuperar s Ccuentas por colwar de acuerdo con los
rminos onginakes establecidos. E saldo de o provisidn es revisado peribdicamente por la
Gerencta conforme a lo establecidn por la legislacidn tributarla vigente, para ajustario a los
niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales de la cartera. Las cuentas incobrables
son castigndas cuando son identificadas como tales. Las cuentas por cobrar a clientes que
tienen vencimiento mayor 8 12 meses son clasificadas como activos financiéros no cormientes.

Existencias.- Estén registrados al costo promedio que no excede @ valor neto de realizacion,
Las importaciones en trdnsito son registradas al costo segln factura mds los gastos de
naclonalizacidn Incurridos. La Compalila no requiens conshiuir ninguna provision por deterino
pama reduch & valor én libros de ias odstendas. Las pérdidas y diferencias que pudieran exlstir
saffan registradas &n los resullados del ano.

- - 4] - Los aActhvos pOr impusstos Cormentes
repmmtan -:mlutns- hlhutarins quu p:ﬂdan ser mnwmadns mensualments, o utilizadas
anualmente para liquidar & Impussto a [a renta a pagar de b Compania, o sar objeto de
devolucon &n aplcacidn a @ normativa Dributania establecida en ¢ada caso particular. Los
pasivos por impuestos corriantes corresponden a obligaclones fiscales que son compensadas o
pagadas menaual; asi como provisionadas al oere del ejerdcio como es el caso dal impuesto a
la renta de la Compafiia,

Propledades. planta v equipos, netos - Estan registradas &l costo, exceplo por lemenos y
edificios que estdn registrados en funcidn al avalud comercial estableckdo por el Tustre
Municipia de Guayaquil. Los pagos por mantenimiente son cangados a gastos, micntras que las
mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos figos son depreciados apbcando & mélodo
de livea recta considerando comao base la vida OtF estimada de estos activas,

Las tasas o depreciacion anual de los activos fijos son las sigulentes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias ¥ equipas 10%
Olros equipos 10P%:
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%,
Herramientas " 10%
Equipts electronicos 1R
Moides 205
Wehicubos . 200
Fouipos de computacion 13.33%

Activos intangibles.- Estan registrados al costo y representan desembolscs realizados en
programas y kcencias refativos al sistema electronico de datos,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Servicios ¥ olros pagos anticipados - Representan principaimente polizas de seguros que
son amortizadas en linea recta en funcidn al plazo de vigenda de las mismas.,

Dtras oblicaclones corrientes.  Estan constituidos prndpaimente por beneficios soclales que
son reconocdos mediante & meébodo del devengado, originados en obligaciones establecidas
por el Codigo del Trabaja.

Jubliacion patronal v desahucio.- El Cidigo del Trabajo establece la cbiigaciin por parte del
empleador de conceder jubilacidn patronal @ todos aguellos trabajadores que por 25 afos O
méds hubleren prestado servicios, continuada o interrumpidamente &n una milsma compania. En
ndicion, & Codigo Laboral establece la bonificaddn por desahuco en caso de terminackin de la
relacion laborsd, que consiste en @l pago al trabajador del 25% equivalentz a la dltima
remuneraciin mensual por cade afio de senvicio prestado, Con este propdsio la Compadia
establecid reserva matemadtica anual basada en estudio actuarial realizado en los aifos 2015 y
2014 por una firma de actuarios profesionales.

Reserya leaal.- La Ley de Compafias requiere oue & 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como resenva legal, hastn que represente por io menos el 50% del capital suscrito y
pagado. ES@E resernva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utidizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

Superfivit por yaluachn.- Esta orignade por el ajuste a valor de mercado realizado &
terrenas v edificas. El saldo acreedor del superavit por valuacion puede sor transferido a la
cuenta de uilidcades retenidas en la medida que & acove valuado sea ullizado por la Compafiia;
Sin embango, sera Wransferido en su totafidad cuando se produzca la baja o la venta del activo
valuado, Adiclonalmente, su sakdo no podrad ser capitallzado asi como su medicidn posterior.

Reconocimiento de ingresos - Es reconacido cuando e resgo v 1o benefioos significativos
de la propiedad han sido transferidos al comprador, ¥ no subsisten incertidumbres significativas
relativas a su recuperacion o de los costos asnciados o por 1 posible devoluckin de los blenes,

Reconocimiento de costos y gastos.- Fl costo de ventas es regstrade en los resutados del
mmcmmmmmmmmmﬁmahmuu
ingresos. Los gastos son registrados en o periodo @n los cuales estan relacionados y son
reconocidos en los resultados mediante el metodo del devengado, Independiantermanta del
MOMEnto &N quie Saan pagados.

chon d flidades: De acuerdo con disposiclones del Codigo
dﬂ Tmhup las mdedadas.pagardnusus trﬁhagadnruel 15% de la utilidad operacional. Ecte
bensficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejéncicio en que @5 devengado.

Impuesio a la ranta.- La Ley Orgénica de Régimen Tributaro Intemo y su Realamento de
Aplicacidn establecen que las sooedades constituides en e Ecuador, aplicaran I tarifa de 22%
e impuasto 3 la renta sobre su base impondble. No obstante, la tarifa imposilive serd de 25%
cuanda s socedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en peraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual
0 superior 51 50% deél capital social o de aquel que comesponda a ia naturaleza de la sotkedad.
Sl la participacion fuera inferior al 50%, 1a tarifa de 15% aplicard sobre la proporcidn de la base
imponitée que corresponda & dicha participacidn. Tambsén aplicardn |a tarfa de 25% a toda a
hase imponible, las sociedades que incumplan o deber de informar sobnt la pa ricipactn de sus
accionistas al Serviclo de Rentas Internas (SR1).
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las sociedndes que reinviertan sus utilidedes en ef Ecuador podrén obtener una reduccion de
10 puntos porcentuabes de la tarifa del Impuesto 8 la Rénta sobre el monio relnvertido en
activos. productivos, siemgre ¥ cuando su desting sea 1 adquisicidn de maguinarias nuavas o
equipas nuevos, activos para riego, materal vegetativa, pldntulas v todo insume vegetzl para
produccian agricola, forestal, ganadera y de forcultura, utilizados en su actividad productiva,
asl como para la adguisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productive @ incremento dea empleo. El aumento de
capital se perfecclonara con la Inscripcidn en el respectivo Registro Mercantl hasta el 31 de

diciembre del ejercicio impositivo postérion 3 ageel en se generaron (as wtifidades matera de la
relnversicn.

El impuesto a & renta determinado es cargado en 05 resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto par pagar,

estoblezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compadiia, con el
objeto de definir fa valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de ks
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de |z Compafiia. Las estimaciones y
supuestos utifizades estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencla de los
hechos actuales, sin embargo, s resustados finales podrian varar en relacidn oon los
estimadaos originales debido a la ooumencia de eventos futuros.

EFECTIVQ EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diclembre de 2015, represontan principalmente saldos en cuentas corrientes en bancos
locales por USE. 579,135 (USS. 584,969 al 31 de dickembre de 2014), que estén disponibies a @
vista y sobre los cuskes no @dste ninguna restriccion que imite 5u Lso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diclembee de 2015 v de 2004, un delaile 25 el siguiente:

2015 2014
[ Ddlares)

Chenles 674,639 583,925
Compafiias y partes relacionndas:

Incomvisa S.A. 107,739 80,331

Otras 0 S00
Empleados y otras 4,647 . Jald
Subtotal 787 025 872,329
Menos: Provisidén para cuentds Incobrables (____37.834) {  J1.636)
Total ~ 95191 __ 640693

M:AHIdedh:iﬂnhted;mls?dulﬂm,hinﬂmwmadutﬁmm
intereses y vencen entre 30 y 45 dias plazo. Las cuentas por cobrar a clientes con saldos
pendientes de recaudar con més de 360 dias, son réclasificadas a otras activos no corrientss
{nota B).



ACTIVOS FINANCIERQS, NETO (Continuacion)

Compafilas ¥ partes relaclonadas: Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa
principalmente saldos por cobrar por venta de productos ferminados, gue no generan intentses
¥ vencen en un afo plazo.

Provisién para cventss incobrables: En los afios 2015 y 2014, & movimiento de s
prosision pera cuentas incobrables fue o sigulente;

4015 2014
{Ddlares)
Saldo [nicial 31,636 27,407
Mis: Provision anual 6,708 5,064
Mencs: Bajas 5100  _  L435)
EXISTENCIAS
Al 31 de diclembre de 2015 v de 2014, un detaille es al siguente:
2015 2014
{Dikares)
Productos terminados 319,327 350,864
Maleria primsa 215,586 207,415
Repuestos, herramentas y sunvinestios 100,821 101,939
Importaciones en transito . SINr _ 05756
Total N s %) R
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 ge giciembre de 2015 y de 2014, un detalie es @ siguiente:
2015 2014
(Délanes)
Edificios 792,055 B40,573
Maquinarias y equipos 648,284 496,811
Moldes 354,639 m0, rez
Cbras equlpos 207372 204,277
Terrencs 205,800 205,800
Instalaciones . 78,059 78,059
Herrarmlentas 20,971 3,632
Otros —2ns __ J1.638
Subtotal £ 2,382,978 2,242,023
Menos: Depreciackin acumulada C _1LJ03.196) [ L0OO7.943)

Total —LATATE0  __L234.060
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PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPQS, NETO (Continuacién)
En los afios 2015 y 2014, & movimienta de propiedades, planta y equipas fue ei siguiente:

2015 2014
{Ddtares)
Saldo Inicial, neto 1,234,080 1,387,265
Mas: Adiciones 261,064 15,022
Menos: Depreciackin anual ( 234741) ( 210,060)
Mas: Fusion 19,357 ]
Mas: Redasificaciones —_— 0 41862
Sakio Final, neto L9780 __ 1.234.080

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan principalmente cuentas por cobrar a
clientes por US$. 105,350 y US$. 91,832 respectivamente, que corresponden a saldos
pendientes de recaudar con més de 360 dias (nota 4).

Al 31 de diciernbre de 2015 y de 2014, represénta préstamo concedido por EFG BANEK
destinados pera capital de trabaio, que devenga el 7.25% de imterés anual y vence en
septiembre 12 de 2016 (agosto 11 del 2015 fue el afio 2014), renovable a su vencimlentn, E
préstamo tiere garantla personal de los acrionistas y presenta registro de criditn exderno ants
&l Banco Central del Ecuador.

BASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, un detalle es & sigulente:

2015 A014
{Ddlares)

Provesciones:

Exterior 244,205 501,219

Locales 44,150 121,347
Dividendos por pagar 144,448 25,000
Anticipos de clientes y otros 12.904 13,050
Total -5, 767 __ _E90.616

Proveedores.- Al 31 de dicembre de 2015 y de 2014, representan principalments importes
por cancelar por concepto de adquisicidn de matera prima, blenes y servicios en general, los
cuzles no devengan Intereses y vencen entre 30 (locales) y 90 dias (exterior) plazo.

Dividendos por pagar.- Al 31-de diciembee de 2015, corresponden a saldos pendientes de
pago a los Accionistas de la Compafia. En el afio 2015, la Compaiila realizd pagos de
dividendos a los Acclonistas por US$. 20,000 en enero, y US$. 60,000 en agosto, octubre y
diciembre. Al 31 de didembre de 2014, comesponde a saido pendiente de pago al senor Bollvar
Vivero Vascones (Accionista),



10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diclémbre de 2015 y de 2014, un detalle és el siguiente.

LI

2015 2014
(Ddlares)
Beneficios sociales:
Participacidn de trabajadores en fas utiidades (nota 14) 51,314 40,782
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 20,181 11,808
Vacacionss 15,556 7,259
Decimo tercer sueldo {Bono navidefio) y olros 4813 L850
Sublotal 91924 _ (2,699
Intergses:
Intereses por pagar — 2879 __ 35040
subtetal —an e __ 35042
1ESS;
Apartes al 1E5S 10,498 5,583
Préstamos hipotecanos o4y 36
Subtotal - IBA 9234
Total s 106963
En ks afios 2015 y 2014, of movimiento da beneflcos sodales fue el sigulents:
2015 2014
{Dokaras)
Saido [nicial, neto 62,6599 15,846
Més: Prowisiones 129,380 87,986
Mas: Fusidn 29,324 1]
Mengs: Pagos (. 130.338) (63133
Salda Final, neto —dl2fl . GLE0Y
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
M 31 de didembre de 2015 y de 2014, un detalie es & sigulente:
4 2015 2014
X {Dolares)
Jubilacién patronal 390,210 312,144
Indemnizacidn por desahucio - _S0290 __ E1LS0S
Total e dB0S00  ___ ITS.645
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11. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién)
En los afics 2015 y 2014, & movimiento de la jubacion patronal y desahucio fue ¢ siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Saldo Inicial, neto 379,649 345,060
Mas: Provisidn 65,520 43,330
Mads: FL_uiﬁn_. neto 2417 0
Mis: Pércicly achuariol 6,852 4]
Menos: Pagos L3938 ([ 8741)
Saido Final, neto et 370,640

En Jullo 23 de 2015, fue emitido por Actuaria Consultores Cla. Lida., el estudio actuarial de
jubllacion patroaal y bonificacidn por desahode, quienes edlablecieron gue & valor presente
actuarnal al 31 de dicembre de 2015 y de 2014 fue determinade con base al méodo de "Costeo
de Crédite Unitario Proyectado™, Los princpales supuestos utilizados en la valuacién de la
recerva matematica para la jubiiackdn patronal fueron los sigulentes:

2015 2014
Salario minimo vital (US$.) 354 340
Nimero de empleados B 45
Tasa de interés actuarial real (anual) 6.31% 7.00%
Tasa dé crecmiento de sueldos (anual) 3.00%, 3.00%

En los anos 2015 y 2014, para & chlodo de 2 estmacidn matemdtica de & provisidn para
jubliscin patronal fueron considerados ba tofalkdad de los trabajadores que hayan prestado
sericios continues en e Compaiia.

Al 31 de dicernbre de 2015 y de 2014, un detalle as of siguiente:

Capital sodal: Al 31 de diclembre de 2015, esta representado por 20.000 acciones ordinaring
y nominativas de USS. 1.00 cada una de propledad de los seflores Leonclo Vivero Vasconez con
el 54.19%, Kattya Vivero Tores y Badl Vivero Tomes ambos con el 12.18%, Tatiana Vivero
Torres con ef 12.18% y Joanne Vivers Tomes con el 10.65%.

Al 31 de giciembre de 2014 esta representado por 60.000 acciones ordinarias y nominativas de
US$, 1.00 cada una de propledad de las sefores Leondo Vivero Vasconez con el 4%.89%,
Kattya Vivero Torres y Tatiana Vivero Tomres ambos con el 12,55%, Radl Vivero Torres con e
12.54% y Joanne Vivero Tomes con @ 12.47%.

B capital aulorizado de la Compalila es USS. 120,000

La Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC1Z-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRT), publicada en
el Registro Oficlal No, 855 de diciembre 20 de 2012, con (fima reforma en febrero 15 de 2013,
redquiere que los sujetns pasivos.nseritos en @ Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
snciedades, reporten o la Auloridad Tributana entre otras informaciones, B identidad, RUC,
domicllio o residencla fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directonio y
Administradores de la empresa. La Informacién del ejerciclo fiscal 2015 fue presentada &n
febrero 2 de 2016, Ia relacionada al gjercicio fscal 2014 fue presentada en febrero 25 de 2015,




: Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa

Aporte para futuras capitalizaciones

transferencla de saldes de pasives con Acchonistas ocurrida en & afio 2012, para registrarios
como aportes para futuro sumentd de capital. A esas fechas, la Compafiia no ha iniciado
tramite de aumento de capital ante la Superintendencla de Companias,

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, |a Compafila preparc las siguientes conclliaciones

tribudarias:

4013 4014

{ Doigres)

Wtiliiad antes de participacian de trabajadores ¢
Impuesho & k= rents H2091 IT1.877
Mengs:
15% de participacitn de {rabajadcwes { S1314) [ 40, 761}
Més:
Gastos ne deducibies A _ __ 1118
Base de chiculo para o impuesto a B renla —_— ST . P3213
221% IMPUESTO A LA RENTA CAUSA DD ——t e L,

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, la determinacion del impuesto a la renta fue como
sigue:

2015 2014
{Dedlares)
Anticino de impaeesto caloulado para el 6o 2016 y 2015 13,066 £59.859
1% Impuesto a ka renta . JRps _ 37900

Impuesta a la renta a liquidar, Mayor valor entre
&l Impuests a la renta causado v ef anticipo de
Impuesto & fa renta caiculado e IBBAS £1.907

Al 31 de dicembre de 2015 y de 2014, la liquidacidn del impuesto & la renta a |a fecha de
presentacidn de la respective declaraciin seria @ sigulente:

20135 1014
{ Dlares)
Irnpiscsto o b renta causado TH B45 57,907
Henos:
Anticipo de impuesto a & renta pagado i 7A67y ( 10056)
Reterciones en la fuente { 33,365) ( 15, 700%
Impuestn & & salida de divisas 5.5 (9L

Sakdo final a faver de fa Compafia L6468y [ BLLIE)
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Al 31 de dicembre de 2015, las declaraciones de Impuesto & la renta correspondiente a los
afios 2013 al 2015, no han sido revisadas por |a autoridad fiscal, La Gerencia de la Compafiia
considera que de existic revisiones posteriores las posibles observaciones que surfan no seran
significativas. La facultad de |a Administracion Trbutarla para determinar la obligacidn
tributaria, caduca sin gue so requlera pronuncieméento previo, en 3 afios contados desde ia
fecha de la declaracidn, en los tributos que la ley exija determinacidn por el sujeto pasivo,

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accon ha sido calculada dividiendo la utillidad neta del ejercicko atnbuible a los

accionistas, entre @ promedio ponderado del ndmero de acciones en croulackon al 21 de
diciembre de 2015 y de 2014.

En los afios 2015 y 2014, les prindpales transacciones con parted relacionadas fueron ks
siguientes:

2015 2014
(Dxedanzs)

DELTAINDUPET S.A,

Servido de imveccibn y soplada J90, 000 Sli5,000
Accionistas

Susldos -,'Li-ularlm 116,568 70,019

Distibucion de dividendos 173,189 64,585

Honoranos profesionales 48,000 30,000

Venta de mercadena 0 b5s
Industrial Comercial Vivero S.A. - INCOMVISA

Veniz e mercaderia q7.124 165,580
Biomak $.A,

Mguier de bodega 4] 295

La Junta General de Accionistas redlizada en marzo 13 de 2015, aprobd la distribucion de
dividendos por USS. 173,189 correspondiente a utilidades del afio 2014, La Juta General de

Accionistas realizada en marzn 21 de 2014 aprobo la distribucidn de dividendos por USS. 64,585
correspondiente a utllidades del afo 2013

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2015 y de 2014, han 5ido recasficados para propdsito de presentacidn de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Erdre o 31 de dicembre de 2015 y hasts ks fecha de emisidn de este informe (marzo 4 de
2016}, o se produjeron eventos, que en opinion de k2 Gerencia de I Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financiercs que se adjuntan.

—_— o cm—




