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CASTRO MORA ASOCIADOS
AUDITORES Y CONSULTORES

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUPITOR
INDEPENDIENTE

A s Accionistas de
COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL 5.A.

Infarme sohre 1a agditarfa de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA AGRICOLA
PECHICHAL 8.A.. que incluven el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2018 y 2017, los correspondientes estadas de resultada integral, de cambios en el patrimonio
y de flyjos de efectiva por et aflo terminado en esa fecha ¥ ur resumen de las politicas
contables significativas,

Eu nucstra opiradn, fos cstades [nancicros adjuntos prosentan razonablemente, o todos los
Fspectos materiales, la posicion financiera de COMPANIA AGRICOLA PECOICTIAL
S.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2017, el tesultade de sus operaciones y sus flujos de
clectrva por cl &iio terminado cn csa fecha, de conformidad con Normas Internacionates de
Intormacidn Financicra para Pequolias v Medianas Empresas- NI para las PYMES
emitidas por €] Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus siglas ¢n
1nglés),

Fundamentos de la opinidn

MNuesira auditoria fue efectuada de acuverdo con Normas Tnternacionales de Auditorta (NTA).
Nuestras responsabilidades de acverdo con estns norwas se describen mis adelante en este
informe on ia seccldn “Responsabiidades del auditor cn relacion con la anditoria de los
gslados linancicros”. Somos independicntes de COMPANIA AGRICOLA PECHRCHAL
S.A. | de acuerdo cen e} Codigo de Etica para ['rofesivnales de 1a Contabilidad det Consejo
de Normas Intermacionales de %tu:a pura Contadores {(IESBA pur sus siglas en inglés) v las
dispasiciones de independencia de ia Superintendencia de Compariias, Valores v Seguros del
Ecusdor. ¥ hemos cumptlido las demas responsabilidades de ética de conformidzad con dicho
Cddigo. Comsideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para praporcionar ung base para nuestra opimion.

Responsabilidad de la administracidn de Ja compaiiia por los estados financieros

La Administrecién s responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normus Intemacionales de Inlormacion Financiera - NLF
emitidas por ] Consgjo de Nommas Internacionales de Contabilidad {IASB), v del control
intemno determinado por la Administracion comoe necesano para permitir la prepamcion de
log estadns financieros libres de errores materiales, dehido a fraude o errer.
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CASTRO MORA ASOCIADOS
AUDITORES Y CONSULTORES

Hn la preparacion de los cstados financicros, la Administracion cs responsable de cvaluar la
capacidad de la Compailia pard conlinuar como pegoclo en marcha, revelamdo, sepon
comresponda, los asuntos relaviomados con negocio en marcha v & uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue la Administracion tengz la intencion de liquidar la
Compafia 0 cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista que hacerln.

La Administracion de la Compafiiz, son responsables de a supervision del proceso de
reparte financiero de la Compafita,

Responsabilidad del auditor en cefacion con la auditoria de los estados financierus

Los objetivos de nuesira audiforia son obtener segundad mzoenable que los estados
linaneieres en su comunie estdn libres de emrores materiales, debide a fraude o error, y emitic
un informe de awditonia gue incluyd nuestra opinidn.  Segunidad razonable es un alto grade
de seguridad, pere no parantiza que una auditoria realizada de conformidad con Mormas
Internacionales de Acditoria (NIA), detectara siempre un error marerial cuando este exista.
Frrores pueden surgir debwdo a fraude o error vy son considerades matenales si,
individualmerte o en su conjunio, pueden razonablemente preverse que influyan cn las
geelsIones ccondmicas Jquc fos usuarios toman basandosc on kos cstados financicros.

Como parte de una auditoria efectuada de confarmidad cop as Normas Internacionaies de
Auditorla, aplicamos nuestro joicio profesional v mantencmos una actitud de eseoplicismo
profesipnal duranie toda la awditoria. Fambién como partc de nucstra auditoria;

» Jdertificamos v evaluamas los riesgos de ermor matenal en fos estados financieres, debido
a fraude o crror, discfiamos ¥ ¢iccutamos procedimicnios do audiloria para responder a
dichos ricsgos v oblencmos evidencia de audiloria sulicikenle v adecuada paza
proporcionar una base para nucsita opinidn, £l oesgo de no detectar un error malerial
debido 2 fraude o5 mas clevado gque en ¢l vase de wma incormreceion matenal debido o
error, ya que el fravde pusde mmphbcar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente embneas o vizlneracién det control internn.

» Obtenemos conocimiento de=l centrol intemo relevante para la awditoria con €l fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propositn de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
{ompaflta

» [Cvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contabfes v 1a correspondiente informacidn revelada por Ta Administracién es rezonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocic en marcha y, basados en la evidenciz de auditoria obtenida,
concluit si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden penerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuatr coma negocio en marcha.
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CASTRO MORA ASOCIADOS
AUDITORES ¥ CONSULTORES

Si conclumos que existe una incertidumbre materul, se requiere gque Hamemos Iz
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros &, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion madificada.
Nuestras conchisiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fechs de
mmstro mforme de auditaria, sin embargo, eventos o condiciones finuros pueden
ocastonar que la Compafifa deje de ser una empresa en funciananiianto,

+ Fvaluamos la presentacién general, la estmicturn y el contenido de 1os estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v §i log estadas financieros representan las transacciones v
eventos subvacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a 10s responsables de k. Administracion de la Compaiiia respecio a, enle
olros asuntos, gl alcance v ¢l momento de realizacion de la auditoria plantficada v los
hatlasgos sigmficativos, asi como cualguer delicrmeis signilicativa de control imlermo gue
lentificamos en el transcurso de la auditoria

Informe sobre atros requisitos legales ¥ repudadores

D¢ acuerdn corn disposiciones tnbutanas, of mnforme sobre cumplimicnto de oblipaciones
tnbutanas de afio fiscal 2019, serd presentado por separado hasta el 12 de julio de 201Y,
comjuntamente con log anexos exigidos por el Servicio de Rentas Tnternas,

CASTRO MORA ASOCIADOS Cia. Lida.
SC - RNAE No. 435

& i “’_ﬂ_,..--"'
Carlos M, Casiro C,
Representante Legal
RNC No. 36209

Guayaguil, 15 de abril de 2019
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Estados de Situacion Financiera

Adtivos
Aelivos corrientes:
Ffectivo y sus cqmivalentes (Neta 3)
Activos Financienas (Narg )
Activie o impuestas eonientes (M 1)
Tokal activers gumientes

Activos ao corrlentes:
Propiedndes y equipos. reto fNofa 5)
Adttivins bloléyteos (Vi 6
Cuentas por cobrar a largo plazs Ovode 7)
‘Total activos no corrientes
Total actnos

Fasives ¥ patrimonio
FPasivos corrientes:
fuentas por pagar comerciahes ¥ ot At 8)
Cuentas por pagar acctonistas ¥ compafias relacionadas Marg W
Obligiciones con el Tess (Noda fd)
Obligzeiones por benelicies definidos (Nofa 1)
Pazivos por tmpuestos corrientes (oiw 7 1)
Total pasivas corrienies
Payivos oo cacrientes:
Cuentas por pagar a lareo plazo Nodo £2)
Total pasivos no cormtentes

Tolal pasivas

Patrimonio;
Capital pagado Nowz 137
Heserva lagal
Reserva [eculiative
Resultados acumuladoe
Resuliados acumuledes por adopeida lera vez NIF
Superdvit por revaluaciim de propiedades
Oiros resuitados integrales
Ditlidad'pérdide neta

Total patrimostic

Tolal pasivos y palnmonio

y

uerd Zambrano

31 de diciembre

2018 2017
{UE Ddlares)
14,565 21,007
48,211 20,399
T1.872 12 5Bl
74,64 51 GRA
3,573,876 3.504 102
115634 43 44n
35,639 40,639
3,725,199 3.67%,18]
3, %7847 7321467
164,831 1900, 141
3. 059 33,736
62,608 0833
X154 20220
27,866 [0
314 W5 272 583
h3§. 222 B3 a0l
h3l.222 1IN |
945,228 890, 034
40640 4 000
2,100 2,000
12,520 12,920
(846,549) (536.405)
(GE,8359) {61,859
A.7th 342 T1e342
15,225 12229
4,536 (290, 1441
2,852,619 P TAILE
3,797,847 3732, 167

Lido. Buben Moran Franco

Cuonlador Geoeral




COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Estados de Resultado Integral

Ingresos:
Por ventas (Nota 14)
Otros ingresas
Costo de ventas
Etilidad bruta

Gustos adminsiracion (Vo 13)
{rastos de produceidn

Custos financieros

{Mros egresos

Utilidad/pérdida antes de impuesto ¥ participacién

Participacion frabajadores
Impuesto & ta renta

Ttilidad/pérdida neta

Afios terminados el
3}l de diciembre

. 2018 2017
(LS Dalares)
736,354 430,024
121,709 192 029
(875) (3.463)
857,092 618,590
{218,635) (126.646)
{626,477) (776,294)
{1,369} (54)
(752) (379)
0,859 (284,783}
{1,479)
.. A1,B44) [5,361)
1,536 (290,144}

Contador General
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

¥lajos de efective de actividades de aperaciin:
Ruxibide de clivrics
Pagada a provesdores v empleados
Inteseses pagados
Tinpuestir & la rentz pagasdo S Tart. Trabajadores
Fliga neto de efective de actividades de eperacion

Flujos e efectiva de actividades de inversion:
Aumemo [Dismrinicion) de activos biologicos
Elyjo neto de efective de actividades de inversion

Flejo de efective de actividndes de financisnienlo:
Aumento (Disminucion) en relacionadas vy aocinmislas
Flujo neto de efective de aclividados de Ananciamicnle

Aumento (Disminncion) neto en etective ¢n bancos
Efectivo en hancos al principio el afio
Fifetivo en bancos al final del afio (ot 30

Concliacsio de la wiilidad neta con el Nujo netn de efective de
actividades de aperacibn:
Thilidad {pérdida} de operacicn
Ajustes para congiliar la wtilidad neta con el Hupo neto de efective de
actividades de operacion:
Deprectackon de propiedades ¥ e pos
Cambios en el capital de trabeio:
Aumento (Disminucion} deudoces comereiales ¥ olras cucnles pon
cobrat
Aumento (Ensoumiciin) en actives por impuestos comientes
Aurnento (Dismimecion] 28 olros activos
Amnento (Disminueind on swrcetonss comenciales y oiras cuentas
pOT pagar
Agmtento [Disminucidn] en pasivas por impuestos cormentes
Avntenileo [Drsioinuciim) on henefivios soeilos por pagear
Impuesto a2 la renea Pasgoipacion Trabajadores
Flujo ncia de _t;.,l'ﬂ':'l'.i\ra de aciivjdambes de speracidn

Aips terminadoz el
31 de diciembre
2018 2T
(L5 Ddlares)
434,152 603,22z
{772,769) {771,R52)
{1,369} {34)
{3,322} {3.361)
52,792 L iR202%)
(7244} C3And
(1,244} 3,453
843 (27,652}
WH43  (2T652)
(5.442) {1063 14)
21,007 127,521
14,565 11,007
859 {234,784}
29,261 25,135
{27.814) 11470
Y (1,945)
5100 -
27485 121 534
9,221 (1,%12)
2,413 (7,862)
(3,322 {5,361
52,742 {82.025)

Ledo. Rubin Moran Franco
Contador General



COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los afivs termipados ef 31 de diciembre de 2018 y 217
1. Infermacién General
La actividad principal de la Compafita son las agricolas v panaderas.

La compafiia fue constituida ¢l 19 de fobrero de 1937 en la ciudad de Cuenca como una
sociedad andmira, con un plazo de 20 afios, medianle escritura poblica celebrada ame el
notario Dr. Mipuel Ceosar Cherres, e inserita en el Registro Mercantil det cantdn Guayaquil et 9
de marzo de 1937, Pos cseriluras piblicas autorizadas por los notarios Tercero y Segundo de
Guayaguil, Dr. Juan de Divs Morales Arauco y Dr. Jorge Jara Grau, el 18 de marzo de 1960 y
15 de junio de 1964, en su orden e inscrita e} 2 de julio de 1964, la compafiis prarmoga su plarso
mediante escrilura publica celebrada ante el notario Segundo del Cantén Milagra, Ab, Picra
Ayuari Vicencini ef 2 de enero de {977 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil ¢ 17
de mayo del mismo afto, reformo nuevamente su ostatuto social por aumentv de plaze. En
cumplimienta de ta Resolucion N°99-2-1-1-0003637 diclada por el intendente de Compatiias
de CGuavaqul, Ab Jorpe Plaza Arosemena, queda inscnta la escrriura que contiene fa Reformn
v Codificacion de Hstamtos do COMPANIA AGRICOLA CGMPJ";FIM AGRICOTLA
PECHICHAL. S.A., mediante la Reforma se establece que Il COMPANIA AGRICOLA
COMPANIA ALIR_EL OLA PECHMCHAL 5A, o8 uma sociedsad anomima, de nacionalidad
ecnatoriane, domicibads cn la cindad de Guayaguil, dediciandose exclusivamente a las
actividades agrimlas panaderas, y su plazv de duracion serd de 50 afios, contados a partir Jdel
20 de enero de 1977 v se extenderd hasta el 19 de enero de 2027, conforme consta de fojas
37651 a 57574, nimero 17581 del Registro Mercantil y anulada bajo el namere 24045 del
repertorio, el 18 de nclubre de 1569,

El domiciliv de la compaiiia, donde se desarrollan sus actividades en el Cantdn Guayaquil, es
Garcia Avilés 217 y & de ocrubre, piso 1, oficing 105,

I.os estados financieros por ¢l abo temunado f 31 de diciembre de 2018 han sido aprobadoes per
la Gerencia de la Compafiia y serin presentados a la Junta General de Accionistas el 29 de abn}
do 2(HY para su aprobacién.  En opimdn de la Derencia de la Compafiia, los estados financieros
serdn aprobados sin madificaciones,

La Compuiiia opera en Gouador, un pais que desde marzo del afto 2000 adopté el délar de
Estades Unides de América come moncda de circulacion legal. El Insttuio Macional de
Listadisticas v Censos {INFC) ha calculado {as variaciones en los indices de precies al
vonsumidor {I'C} v determinado los siguientes indices de inflacion anual (acomulados de enera
a diciembre), en los cmco dltimos afios:

indice de
31 de diciembre; inflacidn anual
R 0.27%
2017 {02044}
LT 1.12%
25 R



COMPARNIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.,

Notas a los Estados Financieros fcontinuacion)
2, Politicas contables significativas

Base de preparacion dir estados financieros. — 1.0s estados financicros al 31 de diciembre
dc 2018 ¥ 2017 han sido preparados de conforrmdad con las Normas Internacionales de
Inlormacion Financiera para Pegquefas v Medianas Empresas - NIIF para las PYMES,
Mormas Imternmacionales de Contabilidad (NIC) y regulacivnes de organismos de contral,
sepin se revele

Moneda fuancional, - A menos que se indique To contranic, todas Ias oifras prescatadas en
Jas notas a los cstados financiervs al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan cxpresadas en
dalares csludounidenses, que es la monada funcianal y de presentacion do roportes de la
Compuarita.

Activos financteros. - Los activos financicros svn tepistades en la fecha en que la
Compaiifa forma parte de la transaccion, Son reconocidos inicialmemc a su valor razonable
gue usvalmente a3 el valor de la trensaccion, mas los costos incrementales con ella, que
sean directamente attibuibles a la compra o cmision del instrumento Hinanciero, excepto en
el cass de los activos licvados a valor razonable, cuye costo de transaceion se reconace en
resnltados.

Poslenermemie, los achvos financieros sen valorados a costo amartizado usando e método
del imterts efective cuando los plazos para su vencimienta son superiores a un afio

Al final de cada periodo sobre el que se ipforma, los importes cn libros de los activos
financierns se revisan para determinar gl exisle alguna cvidenciz obpetiva de que no vayvana
s¢r recuperables. 8i ¢ asi, se reconoce inmediatamente en resultades una pérdida por
deterioro del vatkor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por a pérdida par deterioro directamente,
excepte para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libres se reduce a
través de ung cuerda de provision Cuando se considera que 0na cucila comercial por
cobrrar s de dudoso cobro, se clumina contra {a cucrda de provision., Los cambios en el
impone en Jibros de la cuenta de provision se reconocen o ¢l estado de resultado Integral.

La Compefiia darz de baja en cuentas un aclivo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiern, ¥ transfiers de
maneTa sustancial los riesgos v heneficios inherentes a la propiedad del activa financiero.

La Compafia clasifica sus aclivos (nancieros como sigue:



COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A,

Notas a los Estados Financieros fcontinuacion)

» Bfectivo cn banco, incluych depdsito en un bunco local que no generen interases, Ins
fondos son de libre disponibilidad

* las cuentas por cobrar a compafiias relscionadas, represenlan pnncipalmente
tacluras por amende sm lecha especifica de vencimiento y sin interés.

Pasivos Financieras, - Los pasives [inancieros se reconocen imcialmente a su costo, neto
de los cosins que se haya incurrido ¢n la transaccidn.  Posteriorments, s¢ miden a su vosto
amorlizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (nrete de los costds necesarios
para su ohtencidn} y ¢l valor del reetbolso, se reconoce on ¢l cstado do resulladues durunte
la wida del pasivo de acwerdo con el metodo de [a tasa de interés efectiva, cuande los
términns inchnven crédito mavor de yn afio,

La Compsfiia da de bajg en cuentas un pasivo finangieca si, v sola si, expiran, cancelan ¢
cumplen las obligaciones la Compaiia

La Compafiia tiene implementaidas politicas de manejo de niesgo financiero para nsegurar
que tedas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmmnes crediticios pre-
acordados.

La Compailia clasifica sus pasivos financicros come siguc:

» Acrocdores comerciales v vlras cuenlas por pagar, meluyen facturas por compra de
hienes y prestacion de servicios, que se reghizan con condiciones de créditos
NOrmales, 1m0 FeTran nerss,

» Cuentas por pagar accionistn, compafifas v partes relacionadas, represcntan
préstamos recibidos para capilal de rabajo, sinfecha espevifica de vencimiento v sin
interds.

» ‘l'erecro, préstame sin fecha de vencimientlo v sin inlerds.

Invtrumentos de Patrimonie. - 1Jn instrumento de patrimonio congiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de o Compaia luege de deducir
todos sus pasivos.  Los instrumentns de patrimonio emitidos por la CompaBia 2stdn
representados por las acciones ordinarias ¥ nominativas que constituyen el capital pagado,
y se reconocen por los inprasos recibidos, neto ds fos costos de emisidn dirgctos.

Juicios v estimaclones contabies. - En ¢l procese de aphicar las paliticas contables de la
Compafiia. la Admimsirzcion ha realizado tos juicios de valor, aparte de aquelios que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en 1a prepamciom de
tog eslados [mancieros son contnuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica

10



COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros {contintuacion)

y otros factores, incluyendo Ja expeclaliva de ocurrencia de eventos futuros que so
comsideran mzonabics de acuerdo von las vircunstancias.

La Compafiia cleciia estimaciones v supuestos respecto del fumro. Las cstimaviones
contables resullantes padrian diferir de l1os respectivos resultadeos reales. Sin embargo, en
upimon de la Adminstracion, 1as estimaciones v supucstos aplicados por la Compafiia nn
tienen un riesgo significarive de cawsar un ajustc matenial a los saldos de los activos y
pasivns en el praximao afio.

Tas estimaciones sipnificativas con wlacidn a los estados financieros comprenden: la
depreciacion, valos oskdual v vida Gtl de los activos fijos, la provisidn para jubilacion
patronal y la provision pama impuesto a la2 renta, cuyos criterios contables se desoriben mas
adelante.

A continuacton, s¢ describen las principales politicas contabies adoptadas en la preparacion
de eslos estados (inancieros.

ledades:

«  Medicion ex el momenio del reconveimiento inicial - Las partidas de propiedades
sc miden inicialmente pot su cosle.  El coste de las propiedades comprende su
precio do adguisicion mas lodos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segim lo previsto
por la  Administracién ¥y B estimocion  inicial de  cualguier costo de
desmantelamiente v retiro del elemento o de rehabilivacion de la nbicacién del
activa.

El terreno se repistra de forma independicnte de los wdificios que pueden estar
ascntadas sobire los tuismos v se entende que tiene vida ot} infinita, por tante, no
son objeto de depreclacion

. Madividn posterior al reconocimiento inicial - Despuds A0l reconocimmuento micial,
las propiedades son registradas al cosie menos la deprectavion acumulada v el
importe acwnulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de repamactones v mantenimientos se imputan a resuliadaes en el periodo en
ue se producen.

« Méwodo de deprecincidn, vidus atiles v valeres residualey - Tl cosio de las
propicdades s¢ deprecia de acuerde von ¢l método de linea recta.  La vida ntil

L1
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MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

cstimada ¥ valor residual son revisados al finzl de cada afio, siendo el efecto de
gualquer cambio en ¢l esimade repistrado sobre una base prospectiva.

Adios de vida 1til extimada
‘Minima Miéxima
Edilicios 20 20

«  Regtire p venta de propiedades - La uilidad ¢ pérdida gue surja del retiro o venta de
una particda de las propiedades ¢s caleulady como la diferencia entre el precia de
vehla y el vaior en libros del activo vy reconocida en resultadas.

«  Deteriora del valor de lns actives - Al final de cadp perfoda, la Compaiila evalia
los valores en Hhros de sus actives tanpibles o fin de determinar si ¢xisle un
indicarivo de que estos activos han sufnide alpuna pérdida por deteriore.  En tal
caso, se caleula el importe recuperable dei activa a tin de delerminar el alcance de la
perdida por deterioro (de haber alguna). Bl impone recuperable 25 b mayer entre ¢
valor razonable menoa &} costo de venta v &l valor en uso.

Si ¢l importe recuperable de un aclive valewado es menor que su valor en Hbros, el
valor en lhibros del activo se reduce a su importe recuperable. Las perdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resuliados.

Acrecdores comerclales — Las cuentas por pagar comerciales y las otras euentas por pagnr
se reconagen inicizlmente a su valor nominal, gue es similar a su valor razonable por rener
veneimientos en ¢l eorto plazo.  Postcriormente se muden a su cesto amortizado wtdizando
el método de interés eloclivo,

Provisieses — Las provisiones se reconocen cuande: a) exisle una obligacion presente, legal
o moplicila, como resultado de hechos pasados, b) es probable gue se requers de un
desembolso de efectivp parz cancelar lz nbligacion, y, c) es posihle estimar de manem
confiphle ¢l monta de la obligacidn,  T.as provisiones son revisadas en cada gjercicio v
ajustadas para reflgjar e mejor estimacion a la fechs del halance general v o gasta o
mgreso relacionado e presentado en ¢f estado de ganancias y pérdidas.

Impuestos - El impucsto a la ronta por pagar (corricntc) s¢ basa on la ublidad gravable
(nbutana) repmstrada duranle el afo.  La uthdad gravable diliere de Ja validad contable,
debido a las partidas de inpresos ¢ gastos impombles o deducibles y partidas que runca sen
oravables o deducibles. Ll pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto comiente se
cafuada g la lasa vigenle de acuerdo cun disposiciones legakes.



COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El impuesto diferido se reconoce sobre las difercncas crnporarias entre el valor en lihros
de los activos y pesives inclmdos en ios ¢slados fmancieros v las bases fiscales
correspondientes wtilizadas para detenuinar la utilidad gravable. Tl pasivo por impucsto
diferido se reconoce peneralmente para todas las dilkrencias temporanias imponibles.  Se
TECOMOCETA un activa por unpucstos diferidos, por causa de todas las difcrencias
temporarias deducibles, en la medida en que resutee proboble que ls Campafiia disponea de
vtlidades pravablos fuluras comra las que se podria carpar csas difcrencias temporanias
deducibles,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos deben medirss empleando las msos fiscales
yue s¢ espera sean de aphicacidn en el periodo on ¢l que el active se realice ¢ et pasivo s¢
cancele.

T.os impuestos corricatcs v dileridos, deberdn reconocerse como Ireso ¢ gasto, ¥ ser
incluidos en o resullado, cxceplo en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
sucesn que se recenogce Tuera del resullade, va sea en omo resuliado integral o
directamente en &l patrunonio, cn cuyo caso €l impuestn tambign se reconoce fucra del
resuttado; o ecnando swrpen del registoo inicial de una enmbinacidn de negocios.

Impuestn af valor agregado (IVA4) - Los ingresos de actividades ardinarias, los pastos v
las compras de actives s¢ reconocen excluvendo el impuesto al valor agrepada (IVA).
Cuando ¢l wmporte del (VA pagado en las compras de hiemes v servicios no resulle
recuperable de la autoridad [iscul. en cuyo caso ese impuasto s& reconoce eomng pacle del
coste de adqusicion o vomo parte de! gasto, segOn coresponda.

El importe neto del impuaste 8l vador agrepado (JVA) que se esperz Tecuperar de. o que
corresponde pagar a la sutoridad fiscal, sc presenla como una cuenia por cobrar 0 uta
cuenta por pagar en el estade de situacion finangicr.

Reconocimiento de inpregos. — Los ingresos son recenocidns en una cantidad cue reflge
la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de translenr los
hienes o servicivs prometidos a an cliente,

La compaiiia adopto la norma el | de enero de 2018, Do acuerde con lus disposiciones
trapsitorias de la NITF 15, la compaiia oplo por ia aplicacién de las nuevas reglas
utilizande el método de tmansicion retrospeelivo gue tmplica reconocer en el estado de
situacion finganciera de gpentura al 1 de enero de 2018, los efectos acumulados de ia
adopeidn de la vorma solo a los contratos que no se havan completado o finalizade 2l 1
de enero de 2018 I.a adopeidn de csie método no representd realizar ajuste alpuno a las
utilidades retenidas.
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Notas a los Estados Financieros fcontinuacion)

La informacion financiera que se presenta en las cifras comparativas del perivdo 2017
no ha sido reexpresada vy s¢ prosenta de acuerde a 1a notma aplicable anteriormente,
WIC 18 ingresos ordinarios.

Para determinar el momento concreto ¢n que ¢l clienle obtiene €l control de los activos
compromefidos ¥ 12 compaiiia satisface la obligacién de cumplimiento, se considera los
siguientes indicadores de transferencia del control:

¢ La fecha en que la compafiia transfiere al clicnte Ja poscsion {isica de 1os bienes.
+ La lecha en que el cliente tiene los rissgos y recompensas sipniticativios de Ia
proptedad de los bienss.

Gastos - Son repistrados al custo histdérico.  Los pastos se reconncen 2 medida que son
incurridos, independientemente de 1a fecha en gue se haya realizada el pago v se rceislran
¢n el pericdo mas cercane en el que se conocen,

Popes por Arrendumienfp - Los pagos realizades por contrata de aendamicpio
operacionzal del local en donde opera la Compafiia, se reconocen en resultados bajo ¢l
metodo lineal durante el periodn del arrendamiento.

Compensacidn de saldos v itranseccipres - Comu norma general en los estados
financieros ne sc compensan los aclivos y pasivos, ni Jus ingresos v pastos, salvo en
aquelios casos cn que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v asta
proesentacion sca el rellejo de 1a esencia de la transaccion.

Los inyresos o gastos con origen en fransgeciones que, contractuglmente o por una norma
lepal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la Compafiia licne la inlencion Jde
tiguidar por su imperte neto o de realizar el activo y proceder al pago dad pasive de lorma
simulidnea se presentan netos en ias cuentas de resubtados.

Lonlingencins - |05 pastvos conlingentes sen obligaciones surgidas de un evento pasadn,
cuya conlirmacion esth sujetz a la ocurrencia o no de eventos fuera de contral de la
Compaiifa, u chligaciones presuntas surgidas de hechos anieriores, cuye importe no pucde
ser estimado de forma fiable, 0 en cuya liquidacion no es probable gue tenpa lupar una
salida de recursos. Consecuentements, los pasivos confinpentes no son registrados, sine
que son revelados en case de existir.

Epentay posferiorey - Los cvenlos poslkeriores al cierre del gjercicio que proveen
inlormacion adicional sobre Ia situacian financiera de la Compafiia a la fecha del estado de
situsctan financtera (eventas de ajuste) son incluidos cn los estados linancicros,
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

L.0$ eventos posteriones Que no son eventos de ajuste 50n expuestos en notas a los estados
financicros.

Nuevas Normas Internactonales de Informgcion Financierg, - A continuacion, se
enumeran ias Normas Internacionales de Informacién Financicra v enmiendas emitidas
que entran en vigencia en el presente ¢jercicio ceondmico o €n los siguientes:

Fecha electiva de

Mormas . .
vigencia

MIIF 13 Ingresos de setividades onlingnsas provemientos de coniratos
1 de encro de 2018

con cHentcs
IF 9 Inshumentos Snancieros 1 de enero de 2014
HNIIF 16 Arrendamisntos 1 de enero de 2019

La admintstracion de {a Compafiia ho determinado que no cxisten impactos
sighilicalivos dc la adepeion de estas normas o enmiendas,

3. Efectivo v sus equivalentes

Efcetive en bancos sc formaban de la siguionie manera:

31 de diciembre

My anT

FLIS Dddares)
Bancos 2,293 2.301
Caja 12,272 18,706

14,565 21,067

4. Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembie

2018 217

(U258 Diclares)
Clientas 26,402 20245
Anticipo a Clientes 87 37
Préstantos & empleados 21,723 -
Crras cuentas por cobrar - 6l
‘Total ) 48,212 20,397
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Motas a los Estados Financieros (continuacidn)

Clientes representan la fachuracion por verda de activos bielogicos v sus consecuenies, sin
plazos fijos de vencimientos v no devengan intereses.

Empleados represenian préstumos a empleados, sin plozos fijos de vencimicotos ¥ no

devengan intereses,

5. Propicdades vy Equipos

Las propiedades v equipos consistian de o siguicnie:

Costo o valnacion

Depreciacion acumulada v deteriara

Tos mavimientos de propiedades v equipos fuceon come sigue:

Maq, &

Terreno Edificio Equipos

Coslo o
vaduacidn:
Saldos
I/dis2016
Adiciones
Baring -

1LAREMG

Inctaia
CHIRES

Yehi Eg. de
cubas  Olicion

31 de dicicmabre

(183,597

2018

2017

(LIS Dilares)
3,757,473

3,748,438

(154,336)

3,573,876 3,594,102

Flanta
cigHes

£y D
Conmp.

Toial

45A 5

1054

(U8 Dedares;

- 1.984 AR

Salifos
MNLET
Aulicivnes
Hujus R
Saklos
311224014

2258450

3,268 91

435,775

495 02€

R4

LEAlE

T

- 15 4 ok

a1 53

AW

30

1,551

ERLENEN
_EE

3TRATR

B

27 LT 6Lk

A AR

1,741

3, 77473

Drepreciacion
acumulads ¥

deteriari:

Saldes

I 12016 -

{F61,470)

(8,945

izl (1ARY) A3

(67d)

{163,347}

Haldos netos

3E1272018 1,268 930

04,452

3388

165 1025 268

3,162

P

LELT

LENENS
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4. Activos Biologicos

Los activos bieldgicos son cona sigue:
31 de diciembre

2018 2017
S Daokares)
Ganaderia bobina 71,374 11,747
(Ganaderia equina 37,0048 26,383
Ganadeoria ca proccso 3 Grianza 5314 531

113,684 43 440

7. Cuentas por cobrar larpo plazo
I.a5 cnentas por cobrar & largo plarg cslan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
LIS Flialaresi
Activos diferidns 35,639 40 639

35,639 40,635

8. Cuentas por pagar comerciales y viras

A cuminuacion, us detalle:

3] de diciembye

2018 N7
(LS Dolares)
Cuentas pur pagar proveederes locales 23,924 35057
Cuentas por pagar varias o 135903 155085

164,831 190,140

9. Cuenias por pagar accionistas y compailins relacionadas

Lus cuentas pur papar accionistas y compafifas relacionadas se detalian a cantinuacidn:
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Notas a los Estados Financieros (econtinuacion)

31 de diciembre

2018 2017
(LS Dlores)
Dividendos accionistas 33,736 33,736
Cuentas por pagar relacionadas 2,313 -

36,0159 33,736
Relavionadas. - Corresponden a préstamos para capital de trabajo con lmnaobiliania Jem CA.
TEMUA, no tienen plazos fijes de vencimientos y ne devengan intereses.
10, Obligaciones con ¢l Iess y por Beneficios Definidos
Las abhigaciones con ¢l less y per benelicios delinidos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

18 217
(1S Didlares)
Tess:
Aponc palrogal secap v iece 33,681 4,423
Apaorte persanal i6,442 3,735
Prislamos guirografurios 1,894 1,677
Pristamos lpotecanas 541 -
Extension de salud Sl -
62,6408 Q833
Beneficios definidos:
Deécime tercero 5605 -
Décime cuarto 5442 5,127
TFondos de reservas 4220 G.118
Vacaciones 10,996 -
Aportes al less - 5,984
Puarticipacion de trabajadores 1,479

22,642 20,229

il. Impuestas
Activos ¥ Pasivos por Tmpueste Corriente

Los activos ¥ pasivos por impuestos corrientas consistian de lo sipuiente:
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31 de diciembre

2018 017
fLS Dlares)

Activos por impuestos corrientas:
Retencionss en la fuente de unpuesto a la renta 5,635 3,660
Anticipo de impuesiy 3 l4 renta - 4.532
Retenciones en 1a lvente de impuesto al valor agrepado 257 4.384
11872 12531

asivos por inpussios cortisntes:
Impuesto al valor agragado - retenciones 17,769 9,703
Retencicnes en la fiente de impueste a {a renta por pagar 4,253 3.581
linpuesto a 1a wenla por pagae 1,344 5,361
27,866 18,645

Una reconeiliacion entre ka uithdad scean cstados financieros v la utilidad gravable, fue como
SEOUC!

2014 27
ALt Dalares)

Lhilidad / pérdida autes de imgriesto o la renta 9,859 (254, 784)
Mis (mmenos) Diferentin permanentes:

Participacion # trabajadares 1,479 -

sastos no deducibles - 7,383
Utilidad grabable ¢ perdida sujeta a amontizaciones 4330 (277,401)
Impuesto ala renta causado (anticipo 1R, para 2018} 1,844 &, 003
Anticipo minimo de impuesto a fa renta pagado - 4,532
Impuesta a la remta cansade LA44 2.0
Febaja en o saldo del anticipo de impuesto a la eenta - 1,243
Mucvo impucelo & la renta causado 1344 -
Raldo del anticipo pendicme de pago - a8
Reteneiones on ta [uenie ddd poviedo {2,804} 3,500
Reteacioncs cn la [ucnie de afios antedores {LR32} -
Saldo a favoe de contribovestie S Impucalo a la renta por pagar {3,797) | 2,832)

De acuerde con el art. 41, de la Ley de Régmen Tribhutario Intermno, a partir del 2009 las
socicdades deben caleular un aniicipo para ol sipuwente cicreicio impositivo {2011 conlorne Ja
syma matematica de los siguientes rubros:

e FEl cero puato dos por ciente ($.2%) de! patrimonio total,
»  El coro punio dos por cienle {0.2%) del wnal de coslos v gastos deducibles a efecio del
impueste a ¥a renta.
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e Elcoro punto cuatre por ciento (0.4%) del activo total.
* El core punto vuatro por ciento (0.4%) del total de ingresas gravables efecto del
impuesto a la renla.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si ¢l mismo ¢s menor que el anticipa,
este se conshtuye en impuesto definitivo.

De acuerdn con el Decreta Ejecutivo No. 210 del 28 de noviembre de 2017 se establece
una rebaja del salde del anteipo del impueste a la tenta correspondients al periodo fiscal
2017, cuyas ventas o ingresos bratos anuales do esc afio scan como sigue;

¢ lpuales o menores z TI58 560,000 el 100% de rebajn del saldo del anticipo LR,

¢  Mayores a 1J&3 500,000 hasta 175§ 1,000,000 &l 60% de rebaja det saldo del anlicipo
IR.

¢ Mayores a US3 1,000,000 el 40% de rabaja del saldo del anticipo de 1.

Situacion fiscal:

Las declaracioncs de unpuesto a la tenta no han sido revisadas por las antoridades
tributarias, desde Ia fecha de constimcion de la compafiia. De acuerdo a lo establecido en
el articule 94 del Cadigo Tributario, 1a facultad de la Administracién para detorminar la
oblipacidn trbutaria sin que reguiera pronunciamiente previo caduca (i) en tres afios
contados desde la fecha de declaracidn, en que 1a lev exija determinacton por el sujolo
pasivo(ii) on scis afos a partir de 13 ftecha en gue vence el plaze pars presentar la
declaraciin cuando no se hubiera declarado en todo o en parte v {1i) err un afio cuande s¢
trale de venlicar un acte de determinacion practicado por e sujeta activo o en forma
mrxta, contado desde fa focha de nollicacion de tales aclos.

Reformas Fributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 fuc publicada ¢n ¢l scpunde supicmento del regisiro
ofivial No. 150, el texto final que contiene la Tey Organica para la Reactivacion de la
Economia Fortalecimicnle de la Dolartzacion v Mudermizacion de la Gestidn Financiera

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de 1a mencionada Tey:
a} Ley Orpanica de Régimen Tributario interno

» Las entidades de scetor linancicro papular y sulidariv pudrin también participar
en los procesos de fusion ¥ benefictarse de la exencidn del Impuesto a la Renta.

+ Lbxoneracién por un periodo de tres afios on el pago det lmpueslo 4 la Renla para
aquellas microempresas que inicien sus actividades econdmicas a parhir de la
vigencia de ln presente ley. Se contard desde el primer afio ¢n of que la
HICTOSMProsa penete Ingresos operacionales.
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S agrepa a las deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio v de pensiones jubriares, que ne provengan de pravisionos
declaradas ongisreicios lscales anleniores.
Se agregs la posibilidad de deducir hasta 0% del valor por 1z adquisicion de
hienes o servicios a organizaciones de la coconomia popular v solidaria que se
encueniren dentro de los rangos para ser consideradas microempresas.
Se establece Ja obligacion de llevar contabilidad a todas ias socicdades, asi come
tarnbién a las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresas brutas del
ejercicly fiscal wmediate anterior scan mayorcs a2 USS 300,000, incluyendo
udemds a las personas naturales que desarrnllen actividades agricalas, pecuarias,
forestales o  swmddarcs,  prolgsronales,  comisionisias,  artesanos,  agendes,
representamtes y demds trabajadores autémomas.
Posibilidad de aplicar las normas de detcrminacion prosuntiva en el caso de
liguidaciones de pago por diferencias en la declzracion.
Se establece nuevamente la tanfa del 25% en ¢l Ilmpucsio a la Renla para
sociedades. En el caso de aquellas sociedades que tengan accionistas, socios,
parlicipes, beneficianvs o similares en paraisos fiscales, la tarifa aumenta del 25%
al 28%. El poresntaje de 28% también scrd aplicade a las socicdades que ne
mformen sohre la pamicipacidn accionaria y societaria al Servicio de Rentas
Internas v a la Supennlendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Para establecer
l2 base imponible de sociedades consideradas microempresas, sc doberd dedugic
adicionalmente un valor equivalente a una fraccién bdsica gravada con tarifa cern
de impucsto a la Rents para porsonas naturaies,
Se establece ¢f benelfciv de la Tebaja Jde fres puntes pureentuales en €] Impuesto 5
la Renta para las sogiedades que tengan condicidn de micro v pequefias empresas,
asi como para aguellas gque tengan la calidad de exportaderes habituzles, siempre
gue en el respective gjerciclo fiscal se mantenga o incremente ol cmplco,
En lo relacionadu 4l aohicipy del mmpuesto a la 1enta se destacan las sipuientes
madificacinnes: 4) No se considerard para el cédlculo del angicipo, en lo que
respecld al Tubro de costos v gasios, ks sueldos v salanes, décimos, asi como
tampoca los aportes patronales al segure social obligatoria; b) Al ipual gue en Ja
norma vigente al momento, se establece la posibilidad de devolucion del anticipo
cuande se haya visto afoctada sipnificativamente la actividad ceonomica del sujeto
pasivo en el egjercicio fiscal respectivo v siempre que este supere el impuesta
vausado, agregandi también gue o mencionadv e puede exceder el tipo
impositivo efecove (T1R} promedio de los eontribuyentes cn general, definide por
el Servicio de Rentas Intermas. La Administracion Trbataria podra fiyjar un TIE
premedic por scgmentos. '
S lacula al Servicio de Rentas Inlemas, 2 devolver el excedente entre el anticips
pagado ¥ e impuesto causado, sieopre vy cuando se verifique que se ha
aumentado ¢ mantenido o incrememade €] emplec nete, ademds de cumplir
roqusiios que sc cslablecesin on ¢l Reglamento.
5S¢ modilica el monto mespecto del cual se establece la obligatoriedad de ofibizar el
sisiemd financierv o efectos tribwtarivs (bancadzacion de las transacciones),
pasando de 1TSS 5,000 a 1JS$ 1,040
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* S ostablece una “sancion por ocultamiento patrimonial™ pet el valor de yno por
mil dei valor total de los activos o del uno por mil de los inpresos (el que sea
nayer), por mes o lravcion de mes, 4 aquellos sujetos pasivas que ne declaren gl
Servicio de Rentas Internas la informacion real de su painmomnio en €] exterior.

12, Cuentas por pagar 4 largo plazo
A contimaacion, un detalie de las cuentas por pagar a largo plazo:

31 de diciembre

ik 2017
FLIS Dotares)
Ingresos diferidns 5468 5468
Accinnistag {hercderos) 404,298 464 298
Jubilacion patronal 102,425 102425
Desahucic 41,310 41,310
Relacionadas 17,721

631,227 613,501

Relacionadas corrgsponden a préstamos con Inmobiliaria Iem C.A. IEMCA y Predial La
Ponderosa 8. A, Proponsa, ne Livnen plazos §1jos de vencimientos v no devenpan intergses,

13_ Patrimonin

Capital Fapordo

Al 21 de diviembre de 2018 v 2017, el capital pagado consiste de 4,000 acciones ondinanas
con un valer nominal, unitarno de 1/5%0.04 cada nna.

14, Ingresos
Los inpresos consistgn dc 1o sipuicnic;

31 de diciembre

2018 2047
FLAS £Makuresi
Ingresas poT venas 736,358 430,124
Qtros ingresos 121,709 192,029
Costo de ventas biencs (975) {3.463)

HS70M2 614,590




COMPANI1A AGRICOLA PECHICHAL S.A.
Notas 4 los Estados Financieros {continuacion)
16. Gastos de administracion y produccion

Loy pastos de administracidn ¥ produceion consisten de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017

(US Dolares)
Sueldos v salarios 296,055 356,129
Reneficins a los empleados 37,183 58,252
Aporte al less 35,971 62,672
Honorarivs ¥ servicios profesionales 37,472 70,150
Depreciacionds 29,261 15,135
Publi¢idad 258 [88
Transpotcte 6,228 7,184
Crastos de gestiom _ 2,004} -
Suministros 405 21,442
Mantenimientos v reparaciones 45,3568 23,404
Lmpuesios vy congibucivnes 28,051 3,429
Cotnisiones = 1,087
[va que se carga ol gastn 15 30,7838
Servicios publicos 646 733
Diros pasios 268,453 241,185
(rastos financieros 1,447 54

847233 506,836

17, Hechos veurridos después del pericido sobre el gque se informa

Entre &1 3| de diciembre de 2018 v la fecha de emizsicn de los estades financierns, 15 do abrl
de 2019, no se produjeron eventos adicianales que en opinifn de la Administracion de la
Compafnia pudicran tener wn clecto significativo sobre los earados financieros ¥ que no
estuvieran revelados en los miismes o e6 sus otas.
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