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Dictamen de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S, A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S, A,
que comprenden ¢l Estado de Situacién Financiers al 31 de Diciembre del 2014 v los Estado de
Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y Estado de Flujos de
efectivo por ¢l afo terminado en esa fecha, ssi como un resumen de politicas contables significativas
v otras notas aclartorias

Responsabilidad de la Administrucion por los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparscion y presentacién mzonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra v del control intermo
que la administracion determing necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros
libres de crrores significativos, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra suditorfa, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y
llevemos a cabo la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estin
libres de errores significativos

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montes y
revelaciones en los estados financicros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
tuditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, va
sea por fraude o error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, ¢l auditor considera el control intemo
relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, con el
fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no pam
expresar una opinidn sobre Iy efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria también
incluye una eveluscidn de Jo apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como cvaluar la presentacion general de los estados
financieros en su conjunto.

Consideramos, nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opimion



PLLLLLLLLLLLLLBIRIIIIIIBIIIITITITLIFIIIIIFIIIFVVYLV L

Opinidn

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos [os aspectos importantes, | situacion financiera de COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL
S.A. al 31 de diciembre del 2014, y ¢l resultado de sus operaciones, las cambios en el patrimonio y

sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.
Estado de Situacion Financiera
Por el aflo terminado ¢l 31 de diciembre del 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Diciembre
Notas 2014 2013

Activos
Activos Corrientes;
Caja v Bancos

2y$ 494,707.75 503.051.24
Clientes 2y6 5.890.00 9,185.00
Otras Cuentas por Cobrar 2vb 133,381.11 271,116.94
Activos por Impuestos Comientes 2y 7 34,873.60 32.314.97
Total Activos Corrientes 672,852 46 905,668.15
Activos no Corrlentes:
Propiedades, Planta y Equipos, Neto Iy8 3.667,018.64 3.692,322.28
Activos Biologicos 2yv9 5381781 39,451.81
Total Activos No Corrientes __3,720,836.45 3,731,774.09

Total Activos 4,393 688.91 4.637,442.24

M"" A
Ing. Edith Maruri Rosado
Gerente Contadora General

Ver notas i los estados financicros

.
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Estado de Situacion Financiera

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos Corrientes:

Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Relocionadas
Beneficios a Empleados Corto Plazo
Pasivos por Impuestos Corricntes

Total Pasivos Corrientes

Pasivos no Corrientes:

Deuda a Largo Plazo Relacionada
Beneficios a Empleados Largo Plazo
Ingresos Diferidos

Total Pasivos no Corrientes
Totul Pasivos

Patrimonio:

Capital Emitido

Reserva Legal

Reserva Facaltativa

Superavit por Valuacion
Ganancia/Pérdida del ejercicio

Al 3 de Diclkembre

Resultado por Adopcion de NUF primera vez

Onros resyltados integraies

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Gerente

Notas 2014 2013
2y 10 546800 22,1531.10
2y 1 3373617 33,736.17
2y 12 4444708 89.318.9¢
2y1i3 46,360 03 $3.590,80
13001128 28.7IM.02
2y 14 30.000.00 30,000,00
2y 18 112.468.94 76,026.44
5.468.00
142.468.94 11149444
272.480.22 340,271 46
Iylel 2,000.00 4,000,00
16.2 2,000.00 2,000.00
63668777 17087272
371654223 371634223
16.3 158745709 256,815.08
-61.85922 -61.83922
-18.505.00 (.00

412120869 4297.170.78

4.393.688 91 4.637.442.24

éﬁ ‘/‘m“’ {

Ing. Edith Maruri Rosado
Contadora General

-
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Estado de Resultados Integral

Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Diclembre

Notas 2014 2013

Ingresos Ordinarios 2y 17 612.274.59 581,071.78
Otros Ingresos 2y 18 188.881.32 8§33,206,38
Costo de Ventas 10 92327927 -785,552.90
Margen Bruto 77.876.64 628,725.26
Gastos de Administracion Y Ventas 19 200.420.69 «240,.271.57
Gastos Financieros 20 230,45 -59.38
Ganancia/Pérdida antes de Impuesto a | Renta y

Participacion Trabajadores -122,783.50 388,394.31
(-) 15% Participacion Trabajadores 58,259.15
{-) Impuesto a la Renta 13.1 3467359 73.320.11
Utilidad/Pérdida después de Participacion

Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta -157457.09 256,815,085

o £

Ing. Edith Maruri Rosado
Contadora General



SOLMOUILL] SOPITSD SOf 1 STRL 23 A
[RIDUDE ) RIOPAINO ) RIUETETSY
OPESOY LRI ynpy “Sug

TR

GIROTITEY DO sOs X1 A ISE Lol LL 68N 1 CTTNEDILE  LLIS0O0 0T 0000y PUIE PP MQUDDD 3¢ [ = sopes
Q0'ssR1- 00 S8R LR BOpEI|NEA SOIN )
H0LSY LSt o0 Lsr st DUy 195 RN Epipua g
SOSIROST sUsIROsL SOPIENOY A TSR |
RUOLVL6DY SOSIRYSE ey A b (rard Su ] Pl CLULRNLL ooy (00t PLOZ 19 0B 39 | [0 soples
oaalypa UPIERIE A SO FALEIOW, [TLE oprw woN
oo 1P 23 wdauia,y 1A 200 w4 ey
"y snpuygnsad g ramadng Caasay uasay =pdey
Suan)y FRRUTND AUN
wopdopy
NOpEIRIIIDY
sopEjjsy

(SASUIPIUNOPEISD S0P ud oprsardx;)
FIOT [9P 22GUIDIDIP OP | € [ OPRUIILI] OUR [ 10,

SEISIUOIIDY SO| I OIIOWLIE] [3 UD SOIGUIR)) I Opis:]

VS TIVHOIHOEd VIOORIOV VINVAINOD

11171 1T I T T T T TR TR T TR R T TR RETETETICITICI T T TIYTYTYM MMM MM\



222122323000

COMPARNIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por ¢l aio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en délures estadounidenses)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de
operacidn:

Recibido de Clientes
Pagado 2 Proveedores y & Empleados
Efectivo generado por las operaciones
Gastos Bancarios
Impuestos Pagados

Flujo neto de efectivo usado en actividades de operncion

Flujos de efectivo usado en sctividades de Inversion:
Compras de Propiedades, Planta y Equipos

Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo usado en actividades de financiacién:

Pago de Salario Digno
Flujo neto de efoctivo proveniente en actividades de
financiacién

Aumento (Disminucion) neto en caja y bancos

Efectivo v sus equivalentes al principio del periode

Efectivo y sus equivalentes al final del perioda

Gerente

Ver noms a los estados financieros

31 de diciembre

Notas 2014 2013
1,130,160.11 1331,135.68
-1,136,368.79  -1.002,127.36
-26,208.68 329,008.32
-230.45 -59,38
71,904 36 <33,470.91
08,343 49 205,478.03
<2,129.09
= -2,129.09
- -3,460.62
-1,460.62
08,3143 40 289,888.32
5 59305124 303,162.92

494,707.7

w

393.051.24

A@A/um«- £

Ing. l}éilh' Maruri Rosado
Contadora General



COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta antes de Impuestos con el Efectivo Neto
Proveniente de Actividades Operativas

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Utilidad netu, antes de pa riiclpacion
Trabajadores e impuesto o In renta

Alitstes por.

Depreciacidn de Propiedades. Plantas v Equipos
Provisidn de jubilacién patronal v desahucio
Efectivo proveniento de nctividades operntivas
antes cambio en el capital de trabajo

Pisminucién (Aumento) en Cuentas por Cobras

Disminucion (Aumento) en Activos por Impuestos Corrsentes
Aumento e Activo bioldgico

Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar Proveedores
Aumento (Disminucion) en Pasivos por Impuestos Coerientes
Aumento (Disminucion) Beneficios Empleades Corto Plazo
Aumento (Disminucion) Beneficios Empleados Largo Piazo
Aumento (Disminscion) Deuda Largo Plazo

Aumente (Disminucidn) en Ingresos Diferidos

Efectlvo neto provenlente de actisidades operativas

P )
ﬂ 1. Mla .'A;\"j E-V‘LL'L"_:MJ-.A 1&4' ‘\’L
Dr..\ag - Mora

P dcromml
Gerente

Ver notas a los estados fimancieros

31 de diciembre

Notas 2014 2013
12278350 388,304.3)
19 26103 64 2528027
0.00

18,302 00

-79,087.86 41367458
137,030.83 59362717
-2,558.63 2247071
«14.366.00 .
-16,663.10 1062653
<71.904.36 -33,47091
44,871 87 -17.537.47
-4354.50 -3419.46
. 30,000.00
-3.468.00 -1.100.00
<58 343 49 205.478.03

bipir

Ing. Edl&n Maruri Rosado
Contadora General




COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l Afio Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2014
INFORMACION GENERAL
La actividad principal de I Compafia: ACTIVIDADES AGRICOLAS GANADERAS.

Al 31 de Diciembre del 2014, ¢l capital suserito v pagado de ls Compadia consistia de lo siguiente:

Capital
Acclonistas Social
Naclonalidad 2014 Acclones %
Dr. Migue!l Angel Encalada Mora Ecuatoriana 199336 49834 49,83+
Predial La Pondeross S A, Preponsa Ecustoriana 2.006.64 50,166 50.166
4,000.00 100,000 100

La Compafia fue constituida ¢l 19 de Febrero de 1.937 ¢n la ciudad de Cuenca como una soctedad
andnima, con un plazo de 20 afos, mediante escritura piblica celebrada ante el Notario Dr. Miguel
César Cherres, ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guaysquil ¢l 9 de marzo de 1.937. Por
escrituras pablicas avtorizadas por los Notarios Tercero y Segundo de Guayagquil, Dr, Juan de Dios
Morales Arauco y Dr. Jorge Jara Grae, el 10 de marzo de 1960 y 15 de junio de | 964, en su orden e
inserita el 2 de julio de 1.964, la compafia, prorrogo su plazo. Mediante escritura publica celebeada
ante ¢l Notario Segundo del Cantén Milagro, Ab. Piero Aycart Vincenzini el 11 deenerodel 1977 ¢
inscritn en el Registro Mercantil de Guayaquil ¢l 17 de mayo del mismo afo, reformo nuevamente su
estatuto social por aumento de plazo. En cumplimiento de la Resolucian N 99.2.1-1-0003637,
dictada por el Intendente de Compadiias de Guayaquil, Ab. Jorge Plaza Arosemena, queda inscritu la
eseritura que contience la Reforma y Codificacidn de Estatutos de COMPANIA AGRICOLA
PECHICHAL S.A. , mediante la Reforma se establece que la C OMPANIA AGRICOLA
PECHICHAL S.A. es una sociedad anénima, de nacionalidad ecustoriana, domiciliada en la ciudad
de Guayaquil; dedicindose exclusivamente a las actividades ngricolas ganaderas, y su plazo de
duracion serd de $0 afos. contados a partir del 20 de encro de 1.977 y se extenderd hasta el 19 de
enero del 2.027, conforme consta de fojas 57,651 a 57,674, nimero 17581 del Registro Mercantil ¥
snotada bajo el nimero 24.045 del repertorio, ¢! 18 de octubre de 1.999.

El domicilio de la Companis, donde se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil, es
Garcia Avilés 217 y 9 de octubre oficina 3.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiia
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1, Bases de Preparuacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiia y se han preparado a partir de los registros contables de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB) ¥y representa la adopeidn integral, explicita y sin reservas de
tas referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacién financiera de € OMPANIA
AGRICOLA PECHICHAL S.A. al 31 de diciembre del 2014, asi como el resultado de sus
opernciones, los cambios en el patrimonio v los flujos de efoctivo por el aflo terminado en esa fecha

2.2, Efectivo y equivalente de Efectivo

Incluye dinero en efectivo, depdsitos en bancos disponibles nacionales ¢ intermacionales, inversiones
a corto plazo de gran fiquidez que se mantiencn para cumplir compromisos de pago a corto plazo con
vencimiento de tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicidn. Ademds, sobregiros exigibles en

cualquier momento por ¢l banco y forman una parte integral de la gestion de efectivo de una entidad.
(Nota 5)

2.3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que representan un derecho contractual a recibir
efectivo en el futuro

Las cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable que es ¢l precio de contado o valor
nominal de la transferencia del bien o del servicio, La mayoria de las ventas se realizan con
condiciones de crédito normales, v los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando
¢l crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo

Al final de cada periodo sobre el que se informa. los importes en libros de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperubles, Si es asi, se reconoce inmedintamente on resultados una pérdida por

deterioro del valor v se utiliza una cuenta correctors pura disminuir el importe en libros del activo
financicro, (Nota 6)
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2.3.1. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo. La compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la compafia no podrd cobrar todo los montos que se le
adeudan de acuerdo con los términos originaies de las mismas.

232,  Baja de activos y pasivos financioros

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cusndo expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiery, y transficre de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financicro, La compatia dard de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafia.

2.4, Propiedades, Planta y Equipos

24.1. Medicion en ¢l momento del reconocimiento

Se reconocen como propiedades, plantas y equipes todoes aguellos bienes de propiedad de la entidad,
que estin destinadas 1l uso propio, que tienen una durabilidad de dos afos 6 mas, que representan un
beneficio econdmico futuro,

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.
Adicionalmente, se considerart los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
Ia adquisicion o construccion de activos calificables. Un activo calificable aquel que requiere de un

Periodo de tiempo sustancial antes do estar listos para su uso o venta, perfodo que la Administrucion
ha definido como mayor a un afio.

Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran inicinimente por su costo de adquisicion o
construccion. (Nota 8)




COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2,42, Método de deprecincion y vidas dtiles

El costo de propiedades, planta ¥ equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada
en la vida il estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida atil
diferencindas, y no consideran valores residuales; debido a que la Administracién estima que el valor
de realizacion de sus activos al término de su vida til ser irrelevante. Lu deprecincion se carga al
gasto.

Se revisard como minimo al termino de cada periodo anual el valor residual ¥ la vida Gtil de un activo
¥, 81 las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarin como un
cambio en una estimacion contable. Se revisa In depreciacion de ese activo de forma prospectiva parn
reflejar lns nuevas expectativas.

A continuacion se presentan los principales elementos de propicdades, planta ¥ equipos y fas vidas
dtiles usadas en el calculo de la depreciacion

Cuentas Migima
Inmueble 20
Maquinarias y equipos I
Instalaciones 10
Plantaciones 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

243, Venta o retiro de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por In venita o ¢l retiro de activos se determinan como la diferencia entre el
precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cunles se reconocen en los resultados del periodo en
que s incurren, El valor en libros de los actives se da de baja de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o el retiro



COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5, Activos Biologicos

La entidad reconocers un activo biolégico o un producto ugricola cuando ¥y solo cuando:

a) Laentidad controle el activa como resultado de sucesos pasados ;

b) Sea probable que fluyan a I entidad beneficios econdmicos futuros asoctados con el activo; y
¢} El valor razonable del coso del activo pueden ser medidos de forma fiable

En la sctividad ngricola, ¢l control puede ponerse en evidencia mediante, por ejemplo, ln propiedad
legal del ganado vacuno y ¢l marcado de hierro o por otro medio de las reses en ¢l momento de la
ndquisicion, el nacimiento o el destete. Los beneficios futurcs en ¢l movimiento de la adquisicién, el
nacimiento o el destete, Los beneficion futuros se evalian, normalmente, por medicién de los
atributos fisicos significativos,

Un activo biologico se medird, tanto en ¢l momento de su reconocimiento inicial como al fina) del
periodo sobre el que se informa, & su valor rzonable menos los costos de venia, excepto en ef caso de
que el valor razonable no pueds ser medido con confiabilidad. (Nots 9

2.6 Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales v otrss cuentas Por pagar son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financicros, (Nota 10)

2.7 Transacciones con Partes Relacionadas

Se reconoce Como teansagciones con partes relacionadas aquellas operaciones que se realizan con
accionistas, miembros de la administracion con influencia significativa en la decisiones de la

compafifa, familiares hasta el cuano grado de consanguineidad v segin de afinidad de accionistas o
administradores con influencia significativa,

Las transacciones con partes relacionadas se registraran como Cuentas por Cobrar o Pegar
Relacionadas. (Nota 11)

LLLLLLLLLLLL LRI N NN NI TSI STITTITIETITIY
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributarin) registrada durante o! aflo.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingreses o gastos
imponibles o dedugibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. E| pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo. (Nota 13)

Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio (no fondeados)
El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal v bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectnds, con valoraciones actuariales

realizadas al final de cada afo.

Las ganancias y peérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se reconocen inmedintamente en los resultados del periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo, (Nota
15)

2.9.1 Participacion de Trabajadores

De acuerde con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las
utilidades liquidas o contables antes de impuesio a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga, (Nota 12)

210 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor mzonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuents el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compadiia
pueda otorgar. (Nota 17)




COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2.10.1 Venta de Bienes y Servicios

Laos ingresos ordinarios provenicntes de las ventas de bienes y servicios deben ser registrados cuande
s¢ cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

< La Compaiiis ha transferido al comprador los riesgos ¥ beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de 1os bienes o prestacion de servicios;

< La Compailia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes

vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo

sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos nsociados con ln

ransaccion; ¥

< Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

<
o«

211 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen & medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen, (Nota 19 y
20)

212 Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, ni los
Ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién vy la Compafiin tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentin netos en las cuentas de resultados.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas v Censos (INEC) para ¢l gjercicio econdmico del
2014, fuc de 2,70 %.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
dic-31 N IN
2014 3.67
2013 2,70
2012 4.16

>
>
2
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Estimaciones y Juicio Contables Importantes

La preparacidn de los estados financieros de acucrdo con NUF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y cstablezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compaia, con el propdsito de determinar I valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de In Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos
estuvieron basados en la experiencia histdrica y mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base régular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables importantes que la Administracion
de |a Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de Activos

A la fecha de cicrre de cada periodo, o en aquells fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de actives identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima ln recuperabilidad de la unidad generndora de efective a la que
pertenece el activo,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros dol activo. se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l uctivo hublera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por detenioro.

4.2 Vida Util de Propiedades, Planta ¥ Equipos

Como se describe en la Nota 2.4.2, la Compaia revisa ln vida otil estimada de propiedades, planta y
equipos al final de cada periodo anual. La  determinacién de las  vidas  (tiles requiere
estimaciones respecto al desamrollo tecnolégico esperado y las usos alternativos de los activos. La
presuncion respecto al marco tecnolégico v su desarrollo futuro implica un grado significativo de
Juicio, en la medida en que el momento v la naturalezs de los futuros cambios tecnoldgicos son
dificiles de prever
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.3 Beneficios a Empleados

-

El costo de beneficios definidos par planes de jubilacion patronal v bonificacién por desshucio, asi
como el valor actual de In obligacién se determina medianite evaluaciones actuariales. La
evaluacién sctuarial implica hscer suposiciones acerca de los tipes de descuento, los futuros
aumentos salariales, la tasa de mortalidad v los futuros aumentos de pensiones.

Efectivo v equivalentes de Efectivo

Cuja y banco como s muestra en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las partidas
relacionadas en ¢l estado de situacion financiers. E1 detalle e el siguiente:

2014 2013
Caja USs 170,630,411 60,842.06
Bancos
Nacional 323.077.64 532.207.18
TOTAL USS 494,707.75 593.051.24

Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre, un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, ¢s
COmo sigue:

2014 2013
Clientes LSS 9.890 .00 Q. 185.00
Chientes - NETO US.S 9.890.00 9, 185.00

Las Cuentas por cobrar o chentes representan  facturas ventas de anado v sus derivados oon
.
ph’,l‘ de hasta 90 dli\) NO generan interes

Al 31 de Diciembre, un resumen de otras cuentas por cobrar, es como sigue;

2014 2013
Anticipo a clientes USS 27381 8073
Otras Cuentas por Cobrar al SRI 0.00 13.342.31
Otras Cuentas por Cobrar 133,107.30 257.693.90
Al 31 de Diciembre LSS 133381.11 271.116.94

17
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Activos por Impuestos Corrientes

Al 3] de Diciembre, 103 activos por impuestos cotrientes, consisten en jo siguiente:

Anticipo de Impuesto a la Renta

TOTAL

Coste

Saldo al

31 de Dic. 2013
Adiciongs
Rans

Saldo al

31 de Dic. 2014

Depreciaciones
Acumuladas
Saldo o

31 de Dic. 2013
Ciasion por
Depreciacion
Bagas

Saldo sl

31 de Dic. 2004

2014

2013

31.291.50

28.932.88

Crédito Tributano a Favor de la Empresa (IR) 3.582.10 3,382.06
USS 34,873.60 3231497
8. Propiedades, Planta y Equipos
Las propiedades, planta y equipo se detallan a continuacion
Maguinarine Laguipos de Equipos de
Terremo Edifithen ¥ equipos Plastacloses Oficins Compnty lostalaclanes TOTAlL
A2AKOXG 44 S5 $924 08 3,000 ) 1984 20 1161 00 9656 19 3174221967
ARG IS5 £304.08 3 400 00 | 98420 1161 ¢ Y696 19 3747219 67
45,592 46 | 854 0 19 03 655 18 5120} 3 A% 83 54.997.39
22,704 23 924 o2 00 15842 36 9% o9 62 28.305.04
#8 SKE 9 244043 113903 $53 &0 YIRY? 6,454 24 K0 201 03
18
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

= Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Las propledades, plants y equipos consistian de lo siguiente

2014 2013
Coste LSS 3,747219.67 3,747.219.87
Depreciacion Acumulada -80201.03 -54,807.30

TOTAL USS 3.667.018.64

3,692,322.238

Activos Biologicos

Al 31 de Diciembre, el saldo de los activos bioldgicos consistin en lo siguiente

2014 2013
Ganaderia Bovina LSS 15.438.00 17,942.00
Ganaderia Equina 35,599.81 17.939.81
Ganaderia proceso Crianza 2.780.00 3,570.00
TOTAL USSs 53.817.81 39.451.81
Cuentas por Pagar
Al31de Diciembre, los proveedores comerciales consistian de lo siguiente:

2014 2013

Proveedores Locales UsSs 5.468.00 235.02
Cuentas por pagar varios - 21.876.08
TOTAL Uuss 5,468.00 22,131.10

Las cuentas pot pagar

pagaderas con plazos de 30, 45 y 60 dias que no devengan interés

a proveedores representan facturas por compras de bienes v servicios



COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
11. Cuentas por Pagar Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por pagar compaiiias relacionadas se detallan a continuncidn

Cuentas por Pagar Companias Relacionadas 2014 2013

Dividendos accionistas Uss 33.736.17 33,736.17

12. Beneficios a Empleados Corto Plazo

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales ¥ participacion de trabajadores por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 DEBITOS CREDITOS 2014
Decimo Cuarto 21,53333 21,533.33 32,568.00 32,568.00
Decimo Tercero 2,19226 2,192.26 2,702,032 2,702.03
Fondo de Resorva 1,678,118 16,860.15 17.121.88 1,939.91
Aportes al IESS 5,656.03 8298931 84,570.42 7.237.14
Participacion Trabajadores 58,259,153 58,259.15 - -

TOTAL 89,318.95 181.834.20 136,962.33 4444708

1L Impuestos
13.1. Pasivos del Aiio Corriente

Al 31 de Diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian en lo siguiente

2013 DEBITOS CREDITOS 2014
Ret, Fuente del IVA 6,635.47 33,631.60 33,641.51 664538
Ret. Fuente 3,63522 14,542.09 15,947,903 5.041.06
Impuesto por pagar 73.320.11 73,320.11 34,673.49 34,673.59
TOTAL 83,590.80 121,493 80 84,263 .03 46,360,03




COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
13.2 Impuesto a In Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados financieros v ¢l gasto por impuesto & la rents
corriente, fue como sigue

2014 2013
Gasto del Impuesto Corriente USS 3267359 73,320.11
TOTAL LSS 34.673.59 73,320.11

Una reconciliacion entre la unilidad segiin estados financicros y Ia utilidad gravable, fue como sigue:

2014 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta USS -122.783.50 388,394,531
Menos
Participecion Trabajadores . 58.259,15
Mas
Gastos que no son deducibles fiscalmente 13.412,04 3.138,07
UTILIDAD/PERDIDA GRAVABLE -109.371 .46 33327323
Tasa de Impuesto 22% 22%
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO - 73.320,11
Saldo del Anticipo impucsto Renta del glercicio corriente 34,673,539 30.693,03
Gasto de Impuesto a la Renta reconocido en los
resultados UsSs 34.673,59 73.320,11

Los registros contables de COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL.S A. no han sido fiscalizados. De
acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a ln renta de la Compadifa, dentro de los tres alos siguientes a partir de Ia
fecha de presentacion de la declaracion y en seis afos, desde la fecha en que vencié el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarade en todo o en parte.
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.3. Aspectos tributarios del Cédigo de Produccion

El 20 de diciembre del 2010, se promulgd en el suplemento del Registro Oficial No 351 ¢l Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos
nbutarios los siguientes que podrian tener un impacto en la Compattia

7 La reduccion progresiva en tres puntos porcentunles en la tarifa de impuesto a la rents para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y 22% a partir del afo
2013,

# La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en Ia fuente de impuesto a la renta en
pages al exterior conforme ln tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

# Exonerncion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un aio, destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Cdddigo

14, Deudas a Largo Plazo Relacionada

Al 31 de Diciembre las Deudas a Largo Plazo consistian de 1o siguiente:

2014 2013

Inmobitiana IEM C.A. [EMCA US$ 30,000.00 30,000.00

I15.  Beneficios a Empleados Largo Plazo

Al 31 de Diciembre los beneficios a Empleados a largo plazo consistian de 1o siguiente:

2014 2013
Bonificacion por desshucio US$ 2582499 9.791.13
Jubilacidn Patronal 86,641 95 66,2353
TOTAL Uss 112,468 94 76.026.44




COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.1. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabujador

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio fueron como

sigue
2014 2013
Saldo al principio del ado USSs 9.791.13 22,446.30
Costo Neto del periodo 4.250.00 -3,419.46
Ajuste al costo registrado 11,783 .86 -9.235.71
Saldo ol fin del ano USS 25.82499 9.791.13

15.2. Jubilacion Patronal

De acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte alios 0 mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a ls Compadia, tendrén derecho a ser Jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados sl Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue!

2014 2013
Saldo al principio del affo USsS 6623531 118,818.64
Costo Neto del periodo 14,142.00 -
Ajuste al costo registrado 6,266 .64 -52.583.33
Saldo al fin del afo USS 86.643.95 66,235.31
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Patrimonio

16.1.  Capital Social

Durante los aflos 2014 y 2013 la compadia mantuvo el mismo Capital Social en § 4,000.00

Namero de Capital en
acciones acciones

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 100,000 4,000.00

Saldo al 21 de Diciembre del 2014 Uss 100,000 4,000.00

16.2. Reservas

Reservas Legal.- L Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10%
de la utilidad anval para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad o destinada a nbsorber pérdidas incurridas

16.3.  Resultados Acumulados Provenientes de Is Adopeion por Primera Vez de las NITF

Los mjustes provenientes de la adopeion por primern vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que sc registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un salda acreedor, solo podra ser capitalizados en In parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas
y las del Oltimo cjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devueho en el caso de liquidacion de la compaiiia

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podré ser absorbido por los Resultados acumulados y por
los del altimo gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.



COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

17. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como siguen

2014 2013
Ingresos provenientes de la venta de cacao,
ganado, leche USS 612,274.59 381,071.78
18.  Otros Ingresos
Las otras ganancias y perdidas fueron como sigue
2014 2013
Otros Ingresos USsS 388.88132 833,206.38

19. Costos ¥ Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue

2014 2013
Costo de Ventas USsS 923.279.27 785.552,90
Gastos de Administracion y Ventas 200.429,69 240.271,57
TOTAL UsSs 1.123.708,96 1.025.823.47
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El detalle de costos y gastos por beneficios a los empleados fueron como sigue:

2014 2013
Sueldos y Salarios Uss 413.812.73 34497510
Beneficios Sociales 65,970.94 50,364.54
Aportes al [ESS 71,279.74 62.697.74
TOTAL USS 351,063.41 458.037.38
El detalle de costos y gastos de depreciaciones fue como sigue:
2014 2013
Depreciacién de propiedades, plants v equipo Uss 25,303.64 25,280.27
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:
2014 2013
Sueldos y Salarios Uss 413.812,73 34497510
Beneficios a los Empleados 84.362.94 50.364,54
Aporte a la Seguridad Social 71.279,74 62.697,74
Consumos de suministros 1.521,80 645,94
Honorarios y servicios profesionales 8941142 82.725.17
Servicio de Transporte 17.543,00 22.769.50
Deprociaciones v amortizaciones 25.303.64 25.280.27
Mantenimicnto v Reparaciones 37463353 28.534.43
Servicios bisicos 1.733.83 486,63
IVA que se carga al gasto 38.503,01 39.178.58
Gastos de Viaje 40,00 .
Combustible y Lubricantes 166,17 1426747
Comisiones 32.046.60 4857933
Impuestos, Contribuciones y Otros 32.787,05 §7.219,19
Pagos por otros servicios 277.562,95 80.815,55
Pagos por otros bienes - 13734439
TOTAL usSs 1.123.939.41 1.025.883 85
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COMPANIA AGRICOLA PECHICHAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Gastos Financleros
Los gastos financieros fueron como sigue:

Gastos Financieros:
Gastos Bancanos 230.45 5938

GASTO FINANCIERO NETO USs 230.45 59.38

Utilidad por Accion

211 Utilidad Basica y Diluida por Accion

22.

23,

Las utilidades y ¢l ndmero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el caleulo de la
utilidad basica y diluida por accion fueron los siguientes:

2014 2013
Utilidad del afio 4 256,815.05
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias . 100,000
Utilidad basica v diluida por accion . 2.57

La compafiin no ha emitido deuda convertible en acciones u otros valores patrimoniales
Consecuentemente, no existen efectos potenciales diluventes de la utilidad por accitn

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se informa
Entre ¢l 31 de Diciembre del 2014 y Ia fecha de emision de los estados financieros (31 de enero del
2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudicran tener un cfecto
importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion

Aprobacion de los Estados Financieros
Los estados financieros por el ao terminado ¢l 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos ¢l 31 de

enero del 2015 con la autorizacion de la Gerencia de la compaftia v serdn presentados & la Junta
General de Accionistas pam su aprobacion el 10 de Abril del 2015

"
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