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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
CONSTRUCTORA INTERNACIONAL S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCTORA INTERNACIONAL S.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administraciéon de la Compafiia es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y
del control interno necesario para permitir que la preparacién de los estados financieros esté libre de
errores materiales causados por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos; planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos de la compaiifa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidon de auditoria
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Opinién de Auditoria

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de CONSTRUCTORA INTERNACIONAL S.A., al 31 de
diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Opsuttonia sy Pecils Tonca. Contonafes

/SC-RNAE-814
Marzo 16, 2016

G p it Al e
.;,.,,litlll-gab/!.‘.ﬁ.@

PA Cecibel Graueza



CONSTRUCTORA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Maquinarias y equipos

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ing. [Federico Arenasy/Pilataxi
Gerente Genefal

NOTAS 2015

2014

(en miles de délares)

6 301 338
7 291 426
8 426 252
1,018 1,016

9 93 54
1 1

94 55

1,112 1.071




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Impuesto corriente

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios a empleados

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

CPA Diana

osque

Contadora

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2015 2014
(en miles de dolares)

11 571 571
10 148 210
13 22 18
12 3
741 802
13 340 206
1.081 1.008

14
14 14
9 9
8 40
31 63
1112 1.071




CONSTRUCTORA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTAS 2015 2014
(en miles de délares)

Ventas netas 15 905 1,713
Costo de ventas 15 753 1,514
Margen bruto 152 199
COSTOS Y GASTOS:

Gastos de administracion 16 207 213
Otros ingresos, neto (36) 13)
Total 171 200
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (19) 32
Impuesto sobre las ganancias 11 13) (22)
Utilidad neta (pérdida) y resultado integral total (32) (23)

Ao
Ing. Federico Arengs Pilataxi CPA Diana Mosquera
Gerente Gefieral Contadora

Ver notas a los estados financieros




CONSTRUCTORA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Capital Reserva  Reserva Utilidades
social legal facultativa retenidas Total

(en miles de dolares)

Enero 1, 2014 14 7 2 63 86
Pérdida _ _ _ _(23) _(23)
Diciembre 31, 2014 14 7 2 40 63
Pérdida _ _ _ (32) _(32)
Diciembre 31, 2015 14 1 2 _ 8 _31

Ing. Federico Arengs Pilataxi CPA Diata Mosquera

Gerente era} Contadora

Ver notas a los estados financieros




CONSTRUCTORA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2015 2014
(en miles de dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 870 1,047
Pagado a proveedores y empleados (878) (1,767)
Impuesto a la renta (16) (19)
Otros ingresos 36 13
Flujo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operacién 12 (726)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compras de propiedades y equipos (49) (37

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

Disminucién neta del afio 37 (763)
Al inicio 338 1,101
FINAL DEL ANO 301 338

Ing. Federico Arengs Pilataxi CPA Diana Mosquera
Gerente Gefiera} Contadora

Ver notas a los estados financieros




CONSTRUCTORA INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

CONSTRUCTORA INTERNACIONAL S.A. fue constituida en la Republica del Ecuador el
15 de noviembre de 1968. Su actividad principal es la prestacion de servicios de relacionados
con la construccién de obras civiles, mejoras a edificios y administracién de obra.

Los estados financieros de CONSTRUCTORA INTERNACIONAL S.A., para el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados y autorizados por la administracién (el
Directorio) para su emisién el 9 de marzo de 2016 y segiin las exigencias estatutarias, serdn
sometidos a la aprobacién de la Junta General de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compaiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.



3.1.Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

3.2. Activos y pasivos financieros
3.2.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar accionistas, cuentas
por pagar a compaiia relacionada. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

3.2.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

= Cuentas y documentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los valores
adeudados por clientes en servicios de arrendamiento realizadas en el curso normal de
operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

= Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los valores
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la
Compaiiia a largo plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

= Qtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se
liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros. - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

= Cuentas por pagar accionistas: Corresponden principalmente a transacciones de
financiamiento por préstamos recibidos de sus accionistas que no generaran intereses.

3.2.3. Deterioro de activos financieros. -

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y
documentos por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta
0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales.

3.2.4. Baja de pasivos financieros. -

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

3.3. Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o valor neto de realizacion el que sea menor. El costo de
los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto para inventarios en
transito que se llevan al costo especifico e incluyen todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios y llevarlos a su localizacién o condicién de venta.
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El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio
menos los costos y gastos estimados para realizar la venta. La Compaifiia realiza la evaluacién
del valor neto realizable al final del afio y constituye la provisién cuando identifica elementos
con deterioro.

3.4. Maquinarias y equipos

Medicién en el momento del reconocimiento. - Las partidas de mobiliario y equipos se
miden inicialmente por su costo

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la administracién.

Medicién posterior al reconocimiento, modelo del costo. - Después del reconocimiento
inicial, las partidas de mobiliario y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los gastos de mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen y las
pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados del afio.

Método de depreciacion y vidas ttiles. - El costo de mobiliario y equipos es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de mobiliario y equipos y las vidas ttiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Categoria: Vida titil (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de mobiliario y equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.5. Deterioro de los activos no financieros (mobiliario y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (mobiliario y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en que se generan flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el importe del valor en libros exceda a su importe recuperable, la Compaiifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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La Administracidn ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.6. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

3.6.1. Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacién accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso
de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo
se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige
la devolucién de este anticipo.

En los afios 2015 y 2014, el Impuesto a la renta corresponde al anticipo minimo, debido a que
el impuesto causado fue menor al impuesto causado.

3.6.2. Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta activos y pasivos, se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar los activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Durante el proceso de implementacion, la Compafiia no identifico ajustes que constituyan
diferencias temporarias y por lo tanto no reconocié impuestos diferidos.
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3.7. Beneficios a empleados
3.7.1. Beneficios de corto plazo:

Se registran en pasivos corrientes del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos de venta y gastos administrativos en funciéon de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Decimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en
la Republica del Ecuador

3.7.2. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaififa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
de 8.68% (2014: 8.68%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdida actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia

3.8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que

-14 -



desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacién de la Administracion a la fecha
de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesario para cancelar la obligacion.

3.9. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiifa.

3.10. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad de estos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni a
mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia registra en el costo de productos vendidos el costo de los productos terminados.
Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.

3.11. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se
presentan netos en resultados.

3.12. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Compaiifa a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3.13. Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas

Nuevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y

enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compaiiia.
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIC 1 Presentacién de estados financieros 1 de enero de 2016
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades planta y equipo y Activos
intangibles — aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacién 1 de enero de 2016
Enmienda a las NIC 16 y 41 Propiedades planta y Equipo y Agricultura, plantas

productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 27 — Estados financieros separados - Método de la

participacién 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 34 — Reporte de periodos interinos 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y

operaciones discontinuas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones 1 de enero de 2016

Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 8: La venta o la aportacién de bienes entre un

inversor y su asociada o negocio conjunto 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 11: Acuerdos conjuntos, contabilizacién de adquisiciones de

participaciones de operaciones conjuntas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 12 y NIC 28 — Entidades de inversion: la aplicacién de la

excepcion de consolidacién 1 de enero de 2016
NIIF 14 Cuentas de diferimiento de actividades reguladas 1 de enero de 2016
NIIF 15: Ingresos de actividades ordinarias provenientes de actividades con 1 de enero de 2017
clientes

NIIF 9: Instrumentos financieros, publicacién de la versién completa de la Norma 1 de enero de 2018

A la fecha, la gerencia de la Compaifia se encuentra analizando el impacto que las normas y
enmiendas tendrdn en sus operaciones; sin embargo, estima que la adopcién de estas normas y
enmiendas no resultardan en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 3,
la administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio, que los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista
algin indicio, se realiza una estimacién del importe recuperable del activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima el
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valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el
importe recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de
efectivo, se constituye la correspondiente provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a
los resultados integrales. La Compaiiia, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en
sus activos.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio- El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son
determinados en funcién de un cédlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio, segin lo establece el parrafo
78 de la NIC 19, por lo cual se utilizard el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia
se centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. La
Administracién proporciona los lineamientos para la gestién general de riesgos, asi como
politicas escritas que abarcan édreas especificas, tales como el riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financieros.

Riesgo de crédito. - Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo y sus equivalentes, la Compafiia realiza principalmente operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacién de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

Riesgo de liquidez. - La Gerencia Financiera Corporativa es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Gestion de capital. - La compaififa administra de manera activa una base de capital para cubrir
los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la compafiia es

monitoreada usando entre otras medidas, los indicadores establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la compaiifa cuando maneja el capital son
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= Salvaguardar la capacidad de la compafiia para seguir operando de manera que continie

generando retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

= Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de

manejo de capital en la Compaiiia.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan principalmente valores depositados en bancos

locales que estan a libre disposicion de la Administracion.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales y otras, estan constituidas como sigue:

2015 2014
(en miles de dolares)
Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 106 7
Compaiifas relacionadas, nota 15 _4 _68
110 75

Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar 94 154
Anticipo a proveedores 57 155
Otras 30 42
Total 291 426

Cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas relacionadas con ordenes de trabajo,
tiene plazos de hasta 60 dias y no generan intereses. Anticipo a proveedores representan
principalmente anticipos a proveedores del exterior los cuales son cancelados en funcién de la

entrega de los repuestos y partes adquiridos.

8. INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:
2015 2014

(en miles de délares)

Materiales de construccion 325 165
Repuestos 63 57
En proceso 38 30
Total 426 252
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9. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El movimiento de las cuentas de mobiliario y equipos es como sigue:

2015 2014
(en miles de délares)

Costo 427 378
Depreciacién acumulada (334) (324)
Total 3 54
Clasificacion:

En montaje 68 20
Magquinarias y equipos 21 26
Muebles y enseres 3 3
Equipo de computacién 1

Vehiculos _ 5
Total 93 54
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Los movimientos de maquinarias y equipos fueron como sigue:

Saldo al 1/1/2014

Adiciones

Saldo al 31/12/2013

Adiciones

Saldo al 31/12/ 2014

En Magquinarias Muebles y Equipos de Total al Depreciacion
montaje y equipos enseres computacion Vehiculos costo acumulada Total neto
(en miles de délares)
81 39 23 198 341 (303) 38
20 17 . . . 37 _2hH 16
20 98 39 23 198 378 (324) 54
48 _ _ 1 . _49 ) 39
68 98 39 24 198 427 334 93
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar estdn constituidas como sigue:

2015 2014
(en miles de dolares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 65 70
Proveedores del exterior 23 61
88 131

Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar al IESS 6 5
Retenciones de impuesto a la renta y valor agregado 2 4
Otras 10 10
Compaiiias relacionadas, nota 15 _42 _60
Total 148 210

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
2015 2014
(en miles de dolares)
Pasivos corrientes:

Préstamos terceras partes 100 100
Préstamos accionista, nota 15 471 471
Total 571 571

Préstamos accionista: representan préstamos debidamente registrados en el Banco Central del
Ecuador cuyos vencimientos son a 365 dias y no devengan intereses.

Préstamos terceras partes: representan préstamos de entidad local que no generan intereses
ni tienen vencimiento establecido

12. IMPUESTOS

Impuesto a la renta reconocido en los resultados del afo. -

2015 2014
(en miles de délares)

Impuesto a la renta corriente (22) 22)

Conciliacion del resultado contable-tributario: A continuacion, se detalla la determinacién
del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31 de diciembre:
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13.

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles

Base imponible (perdida fiscal)
Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

2015

2014

(en miles de dolares)

(18)
16

2

ey

31

30

22%

[

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacién del saldo de impuesto a la renta por

pagar fue como sigue:

Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado para al afio corriente
Pagos del anticipo

Retenciones en la fuente del afio

crédito tributario afios anteriores

Impuesto a la renta por pagar

2015

2014

(en miles de ddlares)

(13)

7
22

(19)

(%

Revisiones fiscales. - Las declaraciones de impuestos a la renta, retenciones en la fuente e
impuestos al valor agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y

estan abiertas para su revision las correspondientes a los afos 2013 al 2015.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo: Un detalle del saldo es como sigue:

Beneficios sociales

2015

2014

(en miles de dolares)

N

18
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14.

Largo plazo: Los movimientos de estas provisiones fueron como sigue:

Jubilacion
Patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014

(en miles de délares)

Saldo inicial 172 159 34 26

Costo laboral por servicios actuales 40 14 3 7

Personal transferido 69 34

Costo financiero 11 7 3 1

Salidas/pagos _(15 (8 _3an _
Saldo final 277 172 3 34

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de incremento salarial 4.05% 4.5%
Tasa de incremento de pensiones 4% 4%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social suscrito y pagado, estd constituido por 14.000
acciones de valor nominal unitario de US$1,00 las cuales otorgan un voto por accién y
derecho a dividendos.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Utilidades retenidas. - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye:

2015 2014
(en miles de dolares)

Resultados acumulados distribuibles (17) 15
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 25 25
Total 8 40

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
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Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podrdn ser utilizados de la
siguiente forma:

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacién de inversiones segiin PCGA anteriores, sélo podrdn ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la compaiiia.

15 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:
2015 2014

(en miles de dolares)
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Chiveria S.A. 1 65
Agricola Oficial Agroficial S.A. 1
Prolachiv S.A. 2
Constructora del Sur S.A. 3
Total _4 _68
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Constructora del Sur S.A. 13 15
Agricola Oficial Agroficial S.A. 29 43
Otras individualmente inmateriales _ 2
Total _42 _60
Las principales transacciones con partes relacionadas son las siguientes:

2015 2014

(en miles de dolares)
Ingresos ordinarios
Ventas por contratos de construccion

Prolachiv S.A. 92 27
Fabrica de Envases S.A. Fadesa 43 46
Chiveria S.A. 30 15
Otras individualmente inmateriales 12 15
Total 177 103

Costo de ventas
Compras de insumos o servicios

Constructora del Sur S.A. 49 59
Otras individualmente inmateriales 15 11
Total 64 10

-4 -



16

17

GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Costos de venta
Gastos de administracion

Total

Los gastos incluyen principalmente lo siguiente:

Materiales e insumos de construccion
Remuneraciones y beneficios sociales
Honorarios profesionales

Mantenimiento y reparaciones
Depreciacién

Otros (individualmente inferiores a $40 mil)

Total

2015 2014
(en miles de dolares)
753 1,514
207 213
_960 1,727
2015 2014

(en miles de dolares)

508
305
28
33
10
_176

96

(-

1,252
278
51

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha del informe de los auditores independientes (16 de
marzo de 2016), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudiera tener un

efecto importante sobre los estados financieros.
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