Guayaquil, Junio 30 del 2000

SENORES ACCIONISTAS:

Por la presente me cumple poner a vuestro conocimiento mi informe Administrativo de
labores inherente a mi cargo de Administrador de la Compafiia Estudio Guayaquil S.A.
correspondiente al efercicio de 1999.

Mi representada realizé sus actividades, durante el affo que se comenta, cumpliendo su
objeto soctal el cual es la actividad econémica.

La administracién a mi cargo ha tenido cuidado de cumplir las decisiones originales de la
Junta General de Accionistas, miximo organismo administrativo de la compaifiia, en todo
sus aspectos.

Las politicas econémicas no han beneficiado casi en nada la actividad de servicios, al punto
gue desalentaron las inversiones, restringi6 el dinero en manos del pablico e hizo que los
capitales mejor se inviertan en el exterior.

La situacién financiera que reflejan los Balances y demas documentos contables son una

evidencia de 1a gestién administrativa llevada adelante sorteando muchos factores negativos
que no solo afectaron a nuestra empresa sino a todo el pais.

. La compafiia a mi cargo ha cumplido fntegramente sus compromisos comerciales,
tributarios y dicho reflejo, se aprecia en los Estados Financieros que se ponen a
consideracidén de los Accionistas.

Considero que los estados financieros, reflejan razonablemente la situacién econémica de la
Sociedad, los cuales pongo a consideracion de los sefiores Accionistas.
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