PAPELESA C, LTDA.
NOTAS A LOS 'ESTADQ'S-FINAN_CIER'OS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
Expresados en délares de USA

NOTA 1.- DESCRIPCION DE LA COMPAN{A:
La. empresa se consfituyé legaimente como compdahia fimitoda, de
acuerdo con Ias leyes de la Republica del Ecuador el 24 de Octubre de
afio 1974,

NOTA 2.- OPERACIONES:
Sus-principales actividades son:
Lar industriglizacién v procesamigrito de papel en todas sus ‘efapas, asf
coma la comercializacién de sus productos.

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD: _

Las Politicas de. Contabllidad que aplica la Compaiia estdn de acuerdo
con las Normas Interriaciohales de Informacién Financiera, los cudles
reguieren que la Gerencia efectle ciertas estimacicnes y utilice ciertos
supuestos, para determiniar la valuacion de algunds de las parfidas
incluidaos -en los Estados Financieros v para efectuar las revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. La Gerencia considera. que ics
estimaciones. v supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. '

Las principales: politicas de contabilidad son las siguientes:

aj INVERSIONES TEMPORALES:
Las inversiones temporales se registran al costo que no exceden al valor
de mercado vy se considera como equivalentes de efectiva en el Estado
de Flujo de Efectivo. Al'31 de Diciembre 2019 la Compafifd registra
Inversiones temporales por un valor de $ 11,423 ddlares.

b) INVENTARIOS:
Los inventarios de mercaderias son valorados por €l método de Cosfo
Promedio v se verifica su valor rozonable al término de ‘cada periodo,
para peder detferminar la existencia o ho de algin deterioro.

~ Propiedades y eguipo: Los activos se depreciaran de acuerdo a las politicas
vigentes, considerando:

» Toda adquisicién de un bien superior a US$ 5,000 sera capitalizada,
siempre y cuando generen beneficios econdémicos futuros.

o El mayor rubrc de activos fijos estd compuesto por maquinarias, terrenos
y Edificios.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la-compra o adquisicion
s0lo son capitalizades cuando es prebkabie que beneficios econdmicos futuros
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asociados a la inversion fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores. corresponden a reparaciones
menorés o mantenimientos y son registrados en resultades cuando sonincurridos.

La vida utii promedio estimadas de-propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS ANOS.
Edificios 30
instalaciones, maquinarias ¥ equipos 10a 20
Muebles y enseres 10
Equipos de comunicacién 10
Equipos de computacién y software 3
Vehiculos 5a10

¢] PARTICIPACION DE TRABAJADORES: _
La participacion de frabajadores se carga a los resultados del afio v se
calcula segdn lo que dispone el Articulo: 104 del Codige de Trabgjo
vigente.

o) IMPUESTO A LA RENTA: _
El Impuesto o la Renia se carga a los resultados del afic por el mefodo
delimpoesto a pagar.

e) REGISTROS CONTABLES Y UN|DAD MONETARIA:
Los registros contables dela compafia se levan en Délares de los Estados
Unidos de América, que es la mongda de curso legal adoptada en el
Ecuador en-el afio 2000,

fl UTILIDAD NETA POR ACCION:
La utiidad neta por accidn se calcula considerando el promedio de
Qacciones en circulacion durante € ano,

NOTA 4.- CREDITOS TRIBUTARIOS

Los impuestos Anficipados corresponden a créditos tibufarios de
retenciones de. clientes'y de crédito de tibutario por Impuesto d la salida
de divisas.



15D §37,121.92 | $
RETENCIONES $ 129,584.93

NOTA 5.- CUENTAS INCOBRABLES

Deterioro de cuentas incobrdbles: La compahia establece una provision
para pérdidas por deterioro- de sus cuentas por cobrar cuando exste
evidencig objetiva de gue la Compariia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos. originales de las
cuentas por cobrar. La existencia de dificutades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor énfre en quiebra o
reorganizacién financiera v la falla o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorada.

NOTA 6.+ INVENTARIOS:
Al 31 de Diciembre det 2019 se detectd un efecto material por el valor

neto rozonable el mismo que se aplicd a los saldos de inventario
registfrados en la contabllidad.

Materia Prima. 5 5,991,394| S 13,302, 488
Insumos. S 715,033| 5 814,889
Productos en Procaso g 314,990| § 336,649
Repuestos, suministros S 310,739 S 274,624
Producto Terminado Is 5,303,222| § 11,261,394
Vaior Neto Realizable S -1434,334| 5 -1L,060,705
Importacione; Trans 5 453,232| .5 3,612,905

NOTA 6.- ACTIVO ELJO:

Al 3] de Diciembre del 2019 el defalle dé Actives Fijos se desglosa de la
sigulente manera:



Terrenos S 1,611,899.25| 5 1,61%899.00
Edificios $ 954,984.33] $ 1,183,893.00
Maguinarias &  2,706,754.57) $ 2,701,254.00
vehifculos g 9,242,78| & 14,544,00
Equipo de:Qficing s -l s -
Muebles y Enseres g 10,766.69 S 6,128.00
Equipos de Computacion | § -1 § -
Software de Computacidn | $ - 8 -
Equipos e instalaciones S - S 516.00
Maquinaria en CUrso 3 801,668.84 § 1,228,198.00

NOTA 7.- PASIVO. A LARGO PLAZO:

Al 31-de Diciembre del 2019, ia Compahia registra como pasivos a largo
plazo fa Reserva para Jubilacion Pdfronal y Desahucio, que registra el
siguiente movimiento:

Jubliacion Patronal . $2,049,432:00| | $235,072.77|] 5 '109,715.-80- $-28,543.48|| $2,126,245.49
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Al 31de Diclembre del 2019, la Compafiia registra como Pasivos o largo
Plozo el pasivo Diferido del efecto de revaldo del active fijo desde Ia
adopcidn NilF primerg vez.

Al clerre del ejercicio econdmico su saldo enlibros es de § 71,895.13

NOTA 8.- CAPITAL:

Al 31 de Diciembre del 2019 la Compaofiia fiene un capital suscrito y
pagado de $2°964,000 dolares-de los estados Unidos de Américad; el cual
estd dividido en 497100,000 acciones. ¢ un costo de cinco centavos de
ddlar cada una.

NOTA 9.- RESERVA LEGAL:

De acuerdo ala Ley de Compaiiias, un minimo del 5% de la Utlidad Neta
anual debe apropidarse a una cuenta de Reserva Legal hosta que ésta
acumule por lo-menos al 20% del Capital Suscrito y Pagddo. Esta Reserva
Legal no gs disponible para el reparts.en efective a los accionistas, pero
puede utlizarse pard realizar aumentos de Capital Social.



NQOTA 10.- IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

De acuerdo.a la Legislacion Tributaria vigente, e impuesto a'ld Renta se
calcula auna tasa deif 25% sobre las utilidades iributables. En'caso de que
la Compahia reinvirtiera sus ufilidades en el pdis, la tasa de impuesto-a la
Renta es del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectle
el corespondiente aumento de capital hasta el 31 .de: Diciembre del
siguiente: afo.

Impuesto a la renia diferido: Bl impuesto a'la renta diferido se provisiona
ensu tetalidad, por elmétode del pasivo, sebre las diferencias femporales
que surgen entre-los bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados. financieros. Bl impuesto @ la renta
diferide se determina usando las tasas fributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de sifuacion financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impueasto a la renta diferide activo se
reclice o el impuesto o la rénta.pasive se pague.

En cadd cierre contable se revisa gue los impuesios corrientes y diferidos
registrados fanto en el active vy pasivo se encuentran vigentes a fin de
determinar su derecho de cobro u obligdcion de pago, de ser el caso,
efectudndose las correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado
del andlisis antes mencionade.

NOTA 11.-CONCILIACION DEL RESULTADO: CONTABLE-TRIBUTARIO

Las partidas gue- principatmente afectaron ig utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compaiia, para la determinacidon del impuesto a la
Renta del 2019 fueron los siguientes:



COMCILIACIGN TRIBUTARIA. Al 21 de diciembre

29 z:ate

‘tiidad-cantable 2,222,377 5721347
Menoﬁ:'Participav;ién_dg'los.trabaiadgres.er_: las utilidades 334,857 868,202
Utikdad antes delimpuesto ala renta 1,897,521 4.3683,145
Mas: Gastos no deducitiles 1,075%.046 1,493,686
Mjenos; Diras reéntas suentas T2,295 19371
Menos: Daduddiones Adicicomales 50,049 FEAH
5= Gastos Insurridos para Generay Ingrests Exentos 10,200 so0.
‘WA&2: Prarticipacion trabajadores. atribuibles a ingresos exents 768 2.831
[erids: Bénsficio por Incremento Meto de Emplea G -
Diferencias. Temporarias: v} -
‘Base imponible para el céleula dellmpuesto a fa Fienta ) 2864790 5,310,272
Utilidad & reimsertii y c_apii:a!i__zar -
Saldo Utilidad Grawable 2564780 E310.272
Ifmpuesto ala' Renta Cauzado 76498 1577068
Utilizacidn del impuesta diferidd
Impuesto ala Renta- ‘FIE. 198 1577568
Impuesto a la Renta Cavsado ' 716,198 1.577.568
tenos: Anticipo determinads &l eferéicio fiscal ¥5.317 I02VE3
Plas: Saldo del anticipo pendienite de-pags o] 272974
Menaos: Anticipo pagado

Crédito Impuesto a la Salida deDivisas 1.083,343- 1235502

Credito tributaric afios. anteriores 129,565

Retenciones enla Fuernte 382,075 401,438
‘Crédito Tributario por inpuesto a la Renta (937.1223 (129, 585]

NOTA 11.- PARTIDAS CONTINGENTES:.

Al 31 de Diciembre 2019, la Compafiic no regisira partidas confingentes,
ni activos ni pasivos.

NOTA 14.- HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta i fecha de emision de este Reporte no se han producido eventos que-en
la opinidn de la Gerencia de la Comparnia pudierdn tener un efecto relevante
en-sus Bstados Financieros.

Mujm&s,&%w
FABIOLASQTOMAYOR "
Contador General




