PAPELESA C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DEL 2014
Expresados en délares de USA

NOTA 1.- DESCRIPCION DE LA COMPARNIA:
Lo empresa se constiluyd legalmente como compafia limitada, de
acuerdo con los leyes de la Repiblica del Ecuador el 24 de Octubre de
afo 1974,

NOTA 2.- OPERACIONES:
Sus principales actividodes son:
La industializacion y procesamiento de papel en todas sus elapas, asl
como la comercializocion de sus productos.

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS DE CONTAERILIDAD:

Las Politicas de Confabiidod que aplica la Compaoiia estdn de acuerdo
con s Normas Intermocionoles de Informacidn Financlera, los cuales
requieren que la Gerencia efeciVe cierfas estimaciones y utiice cierios
supuestos, para determinar 1o valuacidén de algunas de las partidas
incluidas en los Estodos Financieros v paro efectuar las revelaciones que
sé requiere presentar en los mismos. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos ufilizades fueron los adecuados en los
cireunstancias.

Las princlpales politicas de contabilidad son las siguientes:

@) INVERSIONES TEMPORALES;
Los inversiones temporales se registran al costo que no exceden al valor
de mercado vy e considera como equivalentas de afactivo en al Estado
de Flujo de Efectivo. Al 31 de Diciembre 2014 lo Compaofia registra
Invarsiones por § 1 °430.000.00

b) INVENTARIOS:
Los inventarios de mercaderias son valorodos por el mélodo de Costo
Promedio y se verfica su volor razonable al término de cada perodo,
para poder determinor la exdstencia o no de olgin deterioro.

Propiedades y equipo. Los activos se depreciaran de acuerdo a las politicas
viganies, considerando:

+ Toda adquisicion de un bien superior a USS 5000 sera capitalizada,
siampre y cuando generen beneficios econdmicos futuros.

= El mayor rubro de activos fijos esta compuesto por maguinarias, lerrencs
y Edificios.

El costo incluye los gasios directamente atribuibles a la adguisicion o
construccion de los actives. Los desembolsos posteriores a la compra o
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adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los coslos pueden ser
medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a

reparaciones menores o mantenimienios y son registrados en resultados cuando
80n incurridos.

La vida util promedio estimadas de propiedades y equipos son las siguentes.

ACTIVOS ANOS
Edificios 30
Instalaciones, magquinarnias y equipos 10a20
Muebles y enseres 10
Equipos de comunicacion 10
Equipos de computacion y software 3
Vehiculos 5a10

c) PARTICIPACION DE TRABAJADORES:
La parficipacién de frobojodores se cargo a los resultados del afio v sa
calcula segun lo que dispone el Articulo 104 del Cadigo de Trabajo
vigenia,

d] IMPUESTO A LA RENTA:
El Impuesto o la Renta se corga o los resultodos del ofio por el métado
del impuesto o pagar.

&) REGISTROS CONTABLES ¥ UNIDAD MONETARIA:
Los registros confables de la compaofia se llevan en Ddlares de |os
Estados Unidos de América, gue es lo moneda de curso legal adoptoda
en &l Ecuador en el ofo 2000.

f] UTILIDAD NETA POR ACCION:
La utiidod neto por occion se colcula considerando el promedio de
occiones en circulacion durante el afo.

NOTA 4.- CREDITOS TRIBUTARIOS

Los impuestos Anficipodos comesponden a créditos tributarios de
relenciones de clentes y de crédito de fributaro por Impuesto a la
salido de divisas.



NOTA 5.- CUENTAS INCOBRABLES

Deteriorc de cuenios incobrables: La compofia estoblece una
provision para perdidas por deferiore de sus cuenias por cobrar cuando
exsle evidencia objetiva de que o Compariia no serd capaz da cobror
togos 105 impornas gue se le aodeudon de acuerdo con los términos
ofigingles de laos cuenfos por cobrar. Lo exstencia de dificullodes
finoncieras significativas por parte del deudor, la probabilidod de que e
deudor enfré en quiebra o reorganizacion financieng v la falta o mora e&n
los pagos se consideran indicaodores de gue lo cuenfo o cobror se ho
deltencraodo.

NOTA &.- INVENTARIOS:

Al 31 de Diciembre del 2014 No se detectd ningun efecto materdal por
&l valor razonable gue deba aplicarse o los saldos de inventario
registrados en la contabilidad.

Al 31 de diciembre

Inventarios 2016 20156
Materia prima 4426 512| 4724 018
Insumos 229 616 651,024
Productos en proceso 295 529 164 312
[Repuestos, suministros 124 612 197,293
Froducto terminado & 854 88| 5530708
Valor Neto Realizable -572 445 -345180
importaciones en transiko O6d 387 51 680

fotal 11,623,198 10,933,934
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NOTA é.- ACTIVO FLJO:

Al 31 de Dhciembre del 2014 el detalle de Activos Fjos se desglosa de lo
siguente manerg

Saldo al
B 12 Mk

Clase de Activos Fijos

[ Terrenos 1,611,899.25
Edificios 1,641,710.18
Maguinarias 3,727472.39
{Vehiculos | 25,145.42
|Equipos de Oficina ' 1,554.75
|Muebiles y Enseres 48, .'-‘Dﬁui_
i_E_qupq-slde Computacion

|software de Computacion

|Equilpos & Instalaciones 4. 307.80

Tolal Activos Fijos 6, D60, 9641

NOTA 7.- PASIVO A LARGO PLAIO:

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compadia reglstra come pasivos a largo
plazo 1@ Resarva para Jubilacién Patronal vy Desohucio, que registra el
siguiante movimiento:

Saido & Ajusias Saido al
Pagos | Sabidas Fhrmca :
Cantas 0102018 Provisionss Afce Asterions A28
Fbilackon patronal P TMAT (TEATEXE 22 10876 1 ERAT e T T
gonificacion por desahucio (MRS (WDSRTS 471158 AR S 1i56108 (2E0791ES

TIANSI0) @NT4S04 HAENM  ETLAN 2TEATH (15050811Y

Al 31 de Diciembre del 2014, lo Compania registra como Pasivos a largo
Plazo el pasivo Diferide del efecto de revalue del activo fjo desde la
adopcion NIF primeara vez.

Al cierre del ejercicio econdmico su saldo en libros as de $ 77,245.78

NOTA B.- CAPITAL:

Al 31 de Diclembre del 2014 o Compania tlena un copital suscrito v
pogodo de § 1'944,000 ddlares de los estados Unidos de Ameérica, e
cuol estd dividido en 49 100000 occiones O un cosio de cuolmo
cenfavos de dolar coda una.



NOTA 9.- RESERVA LEGAL:

De ocuerdo a la Ley de Compaiias, un minimo del 5% de lo Ufiidod
Neta anual debe apropiarse a una cuenta de Reserva Legal hasla gue
ésta ocumule por lo menos al 20% del Capital Suscrito v Pagado. Esta
Reserva Legal no es disponible para el reparto en efective a los
accionistas, pero puede uliizarse para realizar aumentos de Capltal
Social,

NOTA 10.- IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

De ocuerdo a la Legsiocion Tributoria vigente, el impuesto a lo Renfo se
calcula a una fasa del 22% sobre las uliidades fribuiables. En case de
que la Compafla reinvirtiero sus ufiidodes en el paik, lo lasa de
impuesto a lg Renta as del 12% sobre &l monto reinvertido, siempre v
cuando se efectue el corespondiente aumento de capital hasta el 31
de Diciembre del siguiente ano.

impuesio a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona
en su tolalidod., por el mélodo del pasivo, sobre los diferencios
temporales que surgen entre las bases Iributorios de octivos y pasivos ¥
sus respectivos valores mostrodos en los estodos financieros. B impuesto
a o renta diferido se determina usando las fasas fibularias gue hon sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién finonciera y gue se
gspera seran aplicables cuandeo el impuesta a lo renta diferido activo se
realice o el impueaste a la renta pasivo se pague.

En cada ciere contoble se revisa gue los impuesios comentes v
diferidos registrados tanto en el oclivo y pasivo & encueniran vigentas
a fin de determinar su derecho de cobro u obligocién de pogo. de ser
el coso, efeciuondose los comecciones g o msmos de acuerndo con @
resultodos del ondliss anfes mencionado.

NOTA 11.-CONCILACION DEL RESULTADO CONTABLE-TRIBUTARIO
Las parfidas que principalmente afectaren la utiidod contable can o

utilidad fiscol de la Compaiio, para la determinacion del impuesto a la
Renta del 2014 fueron los siguientes:



Al 31 de diciembre de

2046 2015

Utiidad contable 3,227 365 3297380
Menos: Participacian da los frebajadores &n lns utfideden 47 5L 454 802
Uthdad antes dal impuseio a la rents 2,709 114 2802 TR
Kas: Gasizs no deduchies 148 481 L
Liengps: Oiras rentas exsnlas 47 TOG BE0 B87
Was: Gasdos lncurridos pare Genersr ngrescs Exentos 3,825 36,650
Uag: Participacidn rabajndores airbuiles & ngresos exentos 6,613 o8, 851
Bénos: Benefice por Incramends Heto de Emplec 0 |
Diferencas Tempararias: 22T 285 45,1890
Sese imponible para ol calculo del Impu=sie & ln Renin 1.575.258 2931, 575
LUtildad & reinvertr v capiaizar o i
Sakio Utlidad Gravable 3278 250 343,875
impuesic & la Renta Causado T20 557 SRS 034
Utiizacion ded impuesto diferido S@.582 1,510
Impussic a la Renta oEl, s SET 225
Impuzsis & la Renta Cousade T20.557 685,034
Menes: Anticipe determinado al eiroicio fcal R M 24
Més: Saldo del anbicipe pendiente de pags 720,557 E85 024
lenos; Anbcipo pagado

Cragiic Impuests a & Saida de Davisas E15.665 « 43, 328

Crédile tribudario afics anterores 1,516,578 423882

Retencizres an fa fusnis 225 a8 38,374
Crédhe Triislario mpuesio o la Renda -1, 737,833 1,816, 578

NOTA 11.- PARTIDAS CONTINGEMNTES:

Al 31 de Diciembre 2014, la Compaofia no registra parfidas contingentes,
ni activos ni pasivos.

NOTA 14.- HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de emision de este Reporte no se han producido eventos gue
en la opinion de lo Gerencio de la Compafiia pudieran tener un efecto
relevanta en sus Estados Financieros.
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