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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en USDolares)
PAP o .

Fue constituida legalmente como sociedad de responsabilidad limitada, de
acuerdo a las Leyes de la Replblica del Ecuador el 19 de agosto de 1874,

Sus principales actividades son fabrlcacién, comercializacion en el mercado
interna y eéxportacién de productos en la rama de papeleria y productos conexos

Mediante Escritura Plblica celebrada el 1 de octubre de 2014, se resuelve
escindir a la Compafiia de US$486,000 para constituir Paperinc S A, conforme lo
resuelto en Acta de Junta General de Socios del 1 de octubre de 2014, quedanda
un capital social de US$1,414,000. Segin Resolucidn No. SCVS-INC-DNASD-SAS-
150000675 del 13 de marzo de 2015, la Superintendencia de Compafias, Valores
¥ Seguros aprueba dicha escisién, Mediante Escritura Plblica del 30 de octubre de
2015, la Compafia resuelve aumentar su capital social en US$550,000, quedando
al 31 de diciembre de 2015 en US$1,964,000.

Los estados financieros por e afio lerminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 14 de marzo de 2018, por parte del
Gerente General de la Compafiia, y posteriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacidn definitiva

I ES FIN 0Ss;

A continuacion se describen las bases de presentacion ulilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion_de cumplimiento: La Compaiiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las MNormas Internacionales de Informacidn
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
{IASB. por sus siglas en inglés) vigenies a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no comentes, gue son valorizadas en base a mélodos actuariales, y las
propiedades, que se miden a su valor revalorizado. En el caso del costo historico,
los actlvos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al Importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la
obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivaienties al efectivo que espera
pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de |a operacion.

Maneda local; A partir del 10 de enera de 2000, el Dolar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Repuablica del Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compariia.
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c. POL ONT. TIVAS:

A continuacidn mencionamos las principales politicas contables utiizadas
por la administracion en [a preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efective y eguivalentes al efective; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depositos a la vista

financi

» Activos financierps - Cuentas por cobrar clientes v _relacionadas;
Corresponden a los montos adeudados por la comercializacion de
producios de papeleria y productos conexos. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del
estado de situacidn financiera

La Compafiia reconoce un activo financiero en &l estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valer razonable mas cualquier costo atribulble a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
aclivo financiero.

La Compafila realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de delerioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39.

El deterioro de la cartera establecido en el analisis y valoracion, se carga
a resultados confra una cuenta de provision para cuentas de dudosa
recuperacion, como |o establece el parrafo 63 de la NIC 39, La canera
que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis
de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Si en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del
valor disminuye y esta relacionada con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, la perdida por deterioro reconocida
previamente sera objelo de reversidn, ya sea directamente o0 mediante
el ajuste de la cuenta comreclora de valor que se haya utilizado. La
reversidn no dara lugar @ un importe en libros del activo financiero que
exceda al coste amortizado que habria sido reconocido en la fecha de
reversidn si no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del
valor. El importe de la reversidn se reconocerd en el resultado del
ejercicio tal como lo establece el parrafo 65 de la NIC 39.

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del active o si la compaiiia transfiere el active a un
tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y baneficios del activo.



PAPELESA C, LTDA.

C. s E PO A IFICA -
(Continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2015, la administracion no establecid provisidn
para cuentas incobrables.

financieras: Las cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por
pagar corrigntes (vencimiento menor a doce masas) s& reconocen a su
valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amontizado,

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aguelias obligaciones de
pago por bienes y servicios adquindos en ol curso nomal de negocio.
Las ofras cuentas por pagar incluyen obligacionas patronales y
tributarias, que son registradas & sus corespondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se& registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.

Las cbligaciones financieras se miden, tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como de su medicion posterior, de acuerdo al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El efecto del
ajuste (ganancia o pérdida)} se reconoce en el resultado del periodo
segun el parrafo 5.7.2 de la NIIF 8.

Inventarios: Los costos de transformacion de las existencias comprenderan
aquelios costos directamente relacionados con las unidades producidas, tales como
la mano de obra directa. También comprenderan una parte, calculada de forma
sistematica, de los costos indirectos, variables o fijos, en los que se haya incurrido
para transformar las materias primas an productos terminados. Costos indirectos
fijos son lodos aquéllos que permanecen relativamente constantes, con
independencia del volumen de produccion, tales como la amortizacion Yy
mantenimiento de los edificios v equipos de la fébrica, asl como el costo de gestidn
y administracion de |la planta. Costos indirectos variables son todos aquellos que
varian directamente, o casi direclamente, con el volumen de produccion cblenida,
tales como los materiales y la mano de obra indirecta.

El costo original relacionado con los Inventarios que se compran y utilizan
como insumos para el servicio que brindan, se registran utilizando el método de
costo promedio. El costo de los producios que se daflan, se registran en los
resultados del ejercicio.

Las estimaciones al valor neto realizable se basan en la informacidn mas
ﬁaﬁed&qmmdhsmmmmmmmm,mmwwm
gue se espera realizar las existencias. Estas estimaciones tendran en consideracion
las fluctuaciones de precios o costos relacionados directamente con los hechos
posteriores al ciere, en la medida que esos hechos confirmen condiciones
existentes al final del ejercicio.
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C.

AS C MAS IFICA 3
{Continuacidn)

ades ipos: Su reconocimiento iniclal es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos
al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccidn o alargan la vida Util del activo, se capitalizan.

La vida (til estimada de propiedades, planta y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 30
Instalaciones, maquinarias y equipos 10a 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion y software 3
Viehiculos Ea10

El gasto por depreciacién de las propiedades, planta y equipos se lo registra
en los resultados del afo, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida (il y el método de depreciacion de los elementos de la propiedades,
planta y equipos se revisan al clerre de cada ejercicio econdémico anual, tal como
requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan
de forma prospectiva.

La Administracion establecid un valor residual del 5% al costo de las
maquinarias, considerando que su valor recuperable al término de la vida Gtil, es
significat

Con posterioridad al reconocimianto inicial, los inmuebles se contabilizan por
su valor revaluado, que es su valor razonable an @ momento de la revaluacian,
menos |la depreciacidn acumulada y el valor acumulado de las perdidas por
deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectiian de manera regular,
para asegurar gue el valor an libros no difiera significativamente del que podria
determinarse utiizando al valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Los incrementos en el valor en libros de un aclive como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en ofro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado da superavit por revaluacion de propiedad, planta y
equipo. En caso de gue se produzca una reversion de un decremento por una
revaluacidn del mismo activo, esta s& reconoce en el resultado del penodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en el resultado del pericdo, salve que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacién en relacion con ese activo, en cuyo caso se
reconocen en otro resultado integral,



valor de | i ' . El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor raronable menos los costos de disposicién y su valor en uso). La Compania
evalia al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algin indicio de deterioro
del valor de algin activo. De axistir, estima el valor recuperable del activo mediante
un andlisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinerg en el iempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 35, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resullado del periodo. a menos que &l activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con ofra norma. Cualguler pérdida por deterioro
del valor en los activos revaluados se trata como un decramento de la revaluacion
efectuada de acuerdo con esa ofra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
axisten indicios de deterioro en sus otros activos aplicables an base a la evaluacion
efactuada en este santido.

Impuesto corriente: El cargo por impuesio a la renta comiente se calcula
mediante la tasa de impueslo aplicable a las uliidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impueslo por pagar exigible.

La nomativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor @s calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actives. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Altimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a mencs que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucidn de este anticipo.

Beneficios de empleados no corrientes. Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, que se contabllizan segun estudio
preparado por un perito actuaral, El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provigiones se registran
contra resultados del periodo.

Beneficios sociales corrientes; Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan

y pagan de acuerdo a la legisiacidn laboral vigente.

Participacién de los trabajadores en las ulilidades; Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn lo establecido
par la normativa tributaria vigente.



contabilizan en bnu al nmiudu dn dwangadn ugun iu uuhhn& €l parrafo 9 de la
NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales

que la Compafila pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

= Venta de bienes: Los ingresos de actividades ordinarias procedenies de
la venta de bienes se& reconocen y registran tal como lo establece &l
parrafo 14 de la NIC 18: (1) cuando los riesgos y los beneficios
inherentes a la propledad, de tipo significativo, han sido transferidos
sustanclalmente al comprador, (2) es probable que los beneficios
econdmicos fluyan a la Compafia, (3) y los ingresos se pueden medir
de manera fiable, indepandientemante del momento en el que &l pago
es realizado.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
ragistran cuando sé conocan.

Gastos financiercs: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gasios en el periodo en gue s incurman,

Utilidad por accion. La utilidad por accion ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del
estado de situacidn financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia no
tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utiidades bésica y
diluida por accibn son las mismas.

Reclasificacion de cifras: Del saldo de cuentas y documentos por pagar no
relacionados correntes al 31 de diciembre de 2014 fue reclasificado US$6881,.750 a

cuentas y documentos por pagar relacionados corrientes, y del saldo de cuentas y
documentos por pagar relacionados corrientes al 31 de diclembre de 2014 fue
reclasificado US$188,138 a cuentas por pagar relacionadas no comientes; para
parmitir la comparabilidad con los saldos de los estados financieros al 31 de
diclembre de 2018, Asi mismo, en el flujo de efectivo fue reclasificado US$34,193
por sobregires bancarios a las actividades de financiamiento.

ublea aduptadu son n::nnmmmaa con nquatlas utilizadas el afo anterior. A
partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a
las normas internacionales de informacién financiera:

+ NIC 38 - Informacién a revelar sobre el imporie recuperable de activos
no financieros

« NIC 39 - Novacitn de denvados y continuacién de la contabilidad de
coberturas
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C.

LA CA S M CATIVAS:

(Continuacién)

NIC 18 = Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

NIIF 2 - Pagos basados en acciones: Definicién de condicién necesaria
para la irrevocabilidad de la concesitn

NIIF 3 = Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacién de negocios

NIIF B = Segmentos de operacidn: Agregaciin de segmentos de
operacion y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad

NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
¥ por pagar a coro plazo

NIC 16 — Propledades, planta y equipo: Método de revaluacién —
reexpresion proporcional de la depreciacidn acumulada

NIC 24 - Informacidn a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de la gerencia

NIC 3B - Activos intangibles: Método de revaluacidn - reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

NIIF 1 — Adopcion por primera vez de las Normas Inlemacionales de
Informacion Financlera: Significada de "NIIF vigentes™

NIF 3 — Combinaciones de negocios. Excepciones al alcance para
nNEgocios conjuntos

NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Alcance del pérrafo 52
(excepcion de cartera)

NIC 40 — Propiedades de inversidn: Aclaracion de la interrelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario

La adopcion de estas normas no tuve un impacto significative para las
operaciones de la Compafila,

mumnmmmmdﬂlmm:m;
enmiendas emitidas pero que no s& encontraban @n vigencia a la fecha de emision
de los estados financieros de la Compafiia:



Enmienda a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos’, con relacion a
ia contabilizacion de adquisicionas &n operaciones conjuntas
Enmiendas a la NIC 16 "Propiedades, plantas y equipe” y
NIC 38 "Activos intangibles®, con relacién a la aclaracion de 1 de energ de 2016
los métodos aceptables de depreciacian y amortizacion

Enmienda a la NIC 41 “Agricultura®, con relacidn a las plantas

1 de enafo de 2018

productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados’, con

relacion al método de la participacidn en los estados 1 de enero de 2016
finencieros saparados

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consolidadas” y
NIC 28 "Invarsiones en asociadas y negocios conjuntos®, con
relacion a la venia o aportacidn de activos entre un Inversor y
Su asociada 0 negocko conjunio

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados”,
NIIF 12 “Informacién a revelar sobre participacion en ofras
enfidades” y NIC 28 “Inversiones én asociadas y negocios 1 de enero de 2016
conjuntos®, con relacion a la aplicacitn de la excepcion de

consalidacidn en las entidades de inversién

Enmienda a la NIC 1 "Presentaciin de los estados

1 de enaro da 2018

financienos”, con nelacidn a ks niciativa sobre informacion a 1 de enero de 2018
ravalar

MIIF 9 “Instrumantos financieros” 1 de enero de 2018
NIIF 14 “Cugntas de diferimientos de actividades reguiadas”

estados financieros conforme a las NIIF correspondan a un
periodo que comience a partic del 1 de anero de 2016,
MIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de

contratos con clientes 1 de energ de 2017

A |la fecha, la gerencia de la Compafila se encuentra analizando el impacto
gue las normas y enmiendas tendran en sus operaciones,; sin embargo, prevé que
la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

ACIO ICIc LES:

La preparacidn de los estados financleros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas eslimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compafia, con el propoésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales eslimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
lliegar a diferir de sus efeclos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables gque la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios conlables:

Deteriore de actives. A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe alglin indicio de que dichos actives hubleran sufride una pérdida por
detericro, En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independients, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que perienece @ activo. Las pérdidas por detenoro
reconccidas en un activo en periodos anteriores son reverfidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor
del activo con cargo a resultados con el limite del valor en fibros que & activo
hubiera tenido de no haberse reconocida la pérdida por deterioro.

Provision por obsolescencia de inventario, Al final del periodo contable se
evalia, si el inventario ha perdido su valor por dafios, disminuciones, obsolescencia,
precios de ventas decrecientes, por los cuales se contabifiza una provisién. Cuando
los inventarios recuperan su valor en el iempo, s& realiza e reverso del deterioro
inicial siempre y cuando suceda an el mismo periodo de lo contrario, la disminucion
del deterioro debe ser considerado un ingreso por recuperacion de deterioros.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basado en
varios supuestos. Estos supuesios uliizados para determinar el valor presenie de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. Al
31 de diciembre de 2015, la administracion no establecid provisidn para cuentas
incobrables.

El acluario contratado por la Compafia para realizar ef célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rolacién al final de cada afio,
segun lo establece las tablas de coeficientes indicadas en el articulo No.218 de Ia
Codificacién del Codigo de Trabajo. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento
de los bonos emitidos por el Gobiemo.

e edifici inarias uipos; La estimacion
de las vidas Utiles v el valor residual se efectban de acuerdo a lo mencienado en la
parte partinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiera el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos
que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaifiia estd expussta a
la facha de los estados financieros.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

Riesgo de credito. El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compa#ia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contracluales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros, no existen
cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

La administracién cuenta con politicas y procedimientos diseflados para
mitigar el nesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Venta Local son
los prncipales responsables de [a implementacion de estas politicas y
procedimientos.

A la facha de los estados financiercs, aproximadamente el 68% de la cartera
esta por vencer y el 14% tlene entre 0 y 30 dias vencida. De igual manera, todas
las ventas a crédito estan cubiertas por una pdliza de seguro de crédito emitida por
una aseguradora local con calificacién “AA+". El efectivo en Bancos se mantiene en
entidades cuya calificacion olorgada por un tercero independienie es de "AAA-",

Riesgo de mercado; El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y estd

asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a olros riesgos
de precio.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
mercado estd relacionada con las obligaciones financieras que devengan intereses
(riesgo de tasa de interas),

Riesgo de liguidez. El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u olros activos
financieros.

La Compafia monitorea @l riesgo de un déficit de liquidez utilizando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetive mantenar el equilibrio
entre la continuidad y la flexibilidad del financlamiento a través del uso de
préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemante asegurado
y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser refinanciada. si esto
fuera necesano.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al riesgo de
liquidez esta relacionada con las cbligaciones financieras, de las cuales el 100%
tiene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota Q.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetive principal de la gestion de capital de la Compafila s asegurar una
calificacién de crédito sdlida e Indices de capital saludables para sustentar su
negocio y rnl:tlrm:ar el valor para los accionistas. La Compafila gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcidn a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estruciura de capital, la Compafiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas, Al 31 de diclembre de 2015
y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
&n la Compafiia.



PAPELESA C. LTDA.
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diclembre de

2015 2014
Caja 1,107 18,753
Bances locales (1) 833,518 369 214
Bancos del exterior (2) 37,364 44 031
871,989 431,928

(1) A continuacidn el detalle:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Banco Bolivariano C.A. 150,944
Banco del Pacifico S.A 22 820 26,621
Banco de la Produccion S.A.
Produbanco 521,764 211,942
Banco Pichincha C.A. 28211 48 443
Banco Nacional de Fomento 1,533 1,533

Banco de Guayaquil §.A.

107,248 82,675

933,518

360214

(2) Corresponde al saldo mantenido en EFG Bank.

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes nacionales (1) 5461 924 7173411
Clientes del exterior (1) 2.965,950 2619184
B, 427 884 8,792 595
{-) Provision de cuentas incobrables (3) 910,165 1,273,634
7,517,719 8,518,961

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a

continuacidn;

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Por vencer 5,684,007 6,292 336
De 0 a 30 dias 1,135,664 1,760,423
De 31 a 80 dias 473,028 BE1.618
De 61 a 80 dias 147,977 149 224
Mas de 80 dias 887,207 928 989
{2) 8,427,884 9.792.595

(2) Incluye principalmente US$173,580 (US$176,318 en el 2014) a Cadmelema
Espinoza Ana, US$454 482 a El Telégrafo EP, US$163,274 (US$372,522 en el
2014) a Imprenta Mariscal Cia. Ltda., US$118,801 (US$52 483 en el 2014) a
Corporacién Favorita 8.4, US$205,157 (US$205,157 en el 2014) a José Vélez
Herrera, US3261,301 a Peflaca S.A. y US$174,757 (US$247 290 en el 2014) a
Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A., US3985820 a Papeles Primavera
SA, USS509.401 (US$S550,826 en el 2014) a Cooperativa Multiactiva de

Comerciantes y US3427,798 a Tata S.A



PAPELESA C. LTDA,

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
(Continuacian)
{3) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables durante ! afio es como
Sigue:
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Saldo al inicio del afio 1,273,634 928,612
(-} Castigo 55,580
(-) Ajustes 307 889
Prowvision 344 022
Saldo al final del afio 910,165 1,273,634
I Y oS P RAR N ION :
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Empleados 45772 53,373
Depdsitos en garantia 7,650 4100
Corporacidn de Promocion de
Exportaciones e inversiones - CORPEI 23,006 23,008
76,518 80,569
J. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2015 - 2014
Materia prima 4724018 7.243.412
Insumos 651,024 500,925
Productos en proceso 164,312 224,003
Repuestos, suministros y otros 157,263 218,708
Producto terminado 5,185,608 4,267,910
Importaciones en transito 51678 1,135,807
10,933,834 13,680,763
K. SEGUROS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:
Al 31 de diclembre de
2008 2014
Seguros 75,670 80,857
Anticipo a proveedores (1) 212,759 227,380
. 317,337

{1) A continuacidn el detalle:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveadoras locales 45122 13,133
Provesdores del extenor {2) 167,638 214 247

212,760 227 380
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K. SEGUROS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: (Continuacién)

(2) Comresponde a valores entregados por anticipado a las compafiias Gold East
Paper (Jiangsu) Co. Lid, Gold Hua Sheng Paper (Suzhou) Co. Ltd. y Ningbo
Zhonghua Papae Co. Lid., por importacion de papel couche y quimico,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Crédito ributario por Impuesto al Valor
Agregado 22,200
Crédito fributario por Impuesto a la
Salida de Divisas (1) 943,346 715,977
Crédito tributario por Retenciones (2) 573,232 415,423
1,538,778 1,131,400

(1) Corresponde a Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas del afo
2015.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente de Impuesio a la Renta de clientes de
los afios 2015 y 2014.

M. DADES, P -

Saldo al Bajas, Saldo al
= Costo 01/01/2015 Adiciones netas IMMA01E
Tarranos 1878038 (1) 1,085,360 (2) 1,804,836 1,168, 580
Edificlos 4052 842 (1) 1,378,318 3,822,842 1,500,318
Maquinarias y equipos B.042 383 5.000 157,101 7.880.282
Musblas y enseres 518,388 518,388
Equipos de
computacidn 325, D85 325,085
Viahlculos BT3416 - 25,883 Ba7 523
15,880,151 2470878 5810672 12,250,167
(<} Depreciacion
acumuinda B B4B,087 585820 (2,828 022) 6,403,884
T,m,m4 1,803.848 3,082 650 B B55.283

{1) Mediante permuta celebrada el 28 de octubre de 2015 Grupasa Grupo
Papelero S.A., transfiere el solar 8, manzana D, ubicado en el Km 12 ¥ via a
Daule, Pargue Industrial El Sauce a un costo de USS2 474 679. A su vez
Papelesa C. Ltda. transfiere los lotes de terrenc 168 y 17, manzana A, ubicado
en &l Km 12 % via a Daule, Parque Industrial El Sauce a un costo de
UES2 486,216, quedando una ganancia en venta de termeno para la Compafiia
de LUS$11,537.

{2) Incluye transferencia de inmueble ubicado en la manzana J de la lotizacidn
“Tomero Tres” del Cantdn Samboronddn por escisidn celebrada mediante
Escritura Publica celebrada el 1 de octubre de 2014 y aprobada por la
Superiniendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
SCVS-INC-DNASD-5AS-15-0000675 del 13 de marzo de 2015 por
US$486,000 para constituir Paperinc 5.A.



AC. L

N. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Aportes en otras compafias 633 24
Impueasto diferido {1) 75842 240 800
76,575 240,624

(1) Corresponde a la provision por Valor Neto Realizable.

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveadores locales 641,026 565,706
Proveedores del exterlor {1 3,208,895 5513017
3,850,921 6,078,713

(1) Incluye principaimente US$1,731,168 (US$3,924 932 en el 2014) a Pérez
Trading Company, US$467.733 a Gold East Paper (Jiangsu) Co. Lid y
US$216,477 a Kobax Paper & Borad.

P. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Anticipos de clientes 53,005 2,935
Intereses por préstamos 7,052 51,185
Provisiones otros gastos 10,577 10,577
70.634 84697

Facha de &1 31 da diclembre de

Instlituciones financleras Emisidn Yanelmiania 2018 4
Hanca de I Produccidn § A
Frodubanca 22N 130142018 av.E18 1,006,284
Banco de la Produccion 5.4
Produb@ncd 18122015 1RTE2016 00,000
Banco de la Produccion 54
Produbancn 181 22015 122016 SO0 D00
Banco g i Produccsin S A
Progubanco 3o 2rA01s ITROEG0NG 1600, 000
Banco de ia Produccion SA.
Prosdubsnon Z1a2014 1680472018 BA31ER
Banas del Pacthico 5.4 20ME2014 2022010 175,004 1,181,081
EFG Bank 112013 FunlFran il £,000.000
EFG Barik 2E052014 2511170018 1,000,000
Banca Guayagull 5.4 2401102014 19113018 2,083,771
Banoa Belvariano CA, 182015 15043016 BE6. 66T

ZEI03TE 8188 378
{-} Parcién corranis 2. B39 378 llilﬂllﬂl
1,243 907
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R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Con la administracién tributaria 10,113 576
Beneficios sociales 376,643 384 888
Participacion de los trabajadores en las
utllidades (Ver Nota V) 494 608 699 320
881,364 1.L'IE4|?93
S. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Jubilacion patronal 802,716 836,560
Bonificacion por desahucio 218,804 175,351
(1) 1,121,810 1,011,911
(1) Los movimientos de jubilacidn patronal y bonificacidn para desahucio fueron
los siguiantes:
Saldo al Pagos / Saldo al
Cuentzs IMMLE014  Provisiones Salidas Ganancia  MMM2R2MS
Jubitacion
patronal B36,660 165,041 (22 634) (BE,24T) BO2,718
Bonificacidn por
desahucio 176,381 69843 (3.081 (13, 208) 218 884
1|01Ti-a1 1 214 884 8.7 79, 456 1121810

Para delerminar &l pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
registrados al 31 de diciembre de 2015, se considerd una tasa anual de descuento
del 6.31%, tasa de incremento salanal del 3.00%, tasa de incremento de pensiones
de 2.00% y tasa de mortalidad tomada de TM IESS 2002.

T. PASIVO DIFERIDO:

Corresponde al revalio y depreciacion de las propiedades y equipos provaniantes
dal periodo 2011.

U. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 498,100,000 participaciones autorizadas, emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$0.04 cada una.

Mediante Escritura Pablica celebrada el 1 de octubre de 2014, se resuelve ascindir
a la Compafia de US$486,000 para constituir Paperine 8. A., adjudicando el solar
#1, manzana J, de |a lotizackén "Tormnero Tres”, del Canton Samborondon, conforme
lo resuelto en Acta de Junta General de Socios del 1 de octubre de 2014, quedando
un capital social de US3$1,414,000. Segin Resolucidn No. SCVS-INC-DNASD-SAS-
15-0000675 del 13 de marzo de 2015, la Superintendencia de Compaiilas, Valores
¥ Seguros aprueba dicha escisibn.



PAPELESA C. LTDA,
U. PATRIMONIO: (Continuacién)

Mediante Escritura Publica del 30 de octubre de 2015, la Compaiia resuelve

aumentar su capital social en US$550,000, guedando al 31 de diclembre de 2015
en US$1,064,000.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafila
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta completar
al menos el 20% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacidn
de la Compafia, pero puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva de capital: Originada por ajustes hasta el periodo de transicion: reserva
por revalorizacion del patrimonio y re-expresion monstaria.

Superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipos: En esta cuenta se
registran los ajustes por avalud aplicados a los terrenos, edificios, maquinarias,
vehiculos y equipos, como uno de los principales criterios al adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Otros resultados integrales: Comesponde a pérdidas o ganancias actuariales
reconocidas por cambios en supuestos financieros y experiencias, de acuerdo al
célculo actuarial de provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
efectuadas por profesionales calificados. También Incluye los efectos de la
revalorizacion de propiedad, planta y equipo, realizada en &l afio de adopcidn por
primera vaz de Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los Socios
de la Compafiia y puede ser utilizado para ia distribucidn de dividendos y ciertos
pagos, tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intermo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades gue reinviertan sus utiidades en el pais podran oblener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productives, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicidn de magquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego. material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se ulilicen para su actividad productiva, asli como
para la adquisicion de bienes relacionados con Investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empieo,
para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con
los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.



El aumento de capital dabe inscribirse en el respectivo Registro Marcantil hasta el
31 de diciambre del ejercicio Impositive posterior a aquel en que sa& genarargn las
utilidades materia de la reinversidn.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del calculo del

impuestio sobre la renta

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafila vy la base imponible del impuesto a la renta de la

Compafila, fue al sigulente:

Utilidad contable

Menos: Participacion de los
trabajadores en las utilidades
Litilidad antes de! impuesto a la renta
Mas: Gastos no deducibles

Menos: Otras rentas exenlas

Mas: Participacion trabajadores
afribuibles a ingresos exentos

Mas: Valor neto realizable de
inventanas

Menos: Baneficio por incremeanta et
de empléado

Menos: Reverso de provisiones
incobrables no deducibles

Mais: Gastos incurridos para generar
ingresos exentos

Basze impaonible para el calculo dal
Impusslo a la Renta

Utilidad a reinvertir y capitalizar
Saido Utilidad Gravabie

Impuesto a la Renta Causado
Menos: Utilizacidn del impuesio
diferido

Impuesto & la Renta

Impuesto a la Renta Causado
Menos: Anticipo determinado al
ejercicio fiscal

Mas: Saldo del anficipo pendiente de

p230
Menos: Anficipo pagado
Crédito Impuesto & la Salida
da Divisas
Crédito tributario afios
antariores
Ratenciones en ta fuenbe
Crédito Tributario Impuesto a la Renta

(1)
(2}

(3

Al 31 de diclembre de 2014
Declaracion Informe
311212018 sustitutiva _ auditado
3,287 385 4 BEZ, 184 4 662, 194
454 G068 599 329 608 Ja9
2.802.781 982 885 3,962 8BS
531,680 728,351 726,351
680 087 19,687 15,687
88,651 2.883 2,853
345 180
24129
1
3131.875 4 672 482 4,538,353
2,000,000
3, 131,875 4 672 482 2,53!!,353
688,035 778,581 B20.4348
101,510 251,385 184,154
587625 _ 1027846 636244
86,036 e, 681 g20.434
384 218 251,385
384 218 241,43 241431
B843 346 1,300,087 1,300,087
523,852 226 383 226,393
338 374 415 423 415,423
(1516877) — (523.861) _(1.131.400)




In22015

Jubidlacion patronal NIIF 72,348
Gaslos de viajes locales y del exterior 2,584
Consumaos material de ferreteria 18
Depraciaciin NIIF 244 985
Retenciones de Impuestos asumidos 4,780
Alimentacidn, refrigerio y cafeteria 40
Gastos de maovillzacidn 28271
Celulares, raceptoras y taléfonos 157
Mantenimiento y reparacidn de vehiculos 29
Cuotas y suscripcionas 249
Premios y promociones 348
Eventos y agasajos 1,192
Consumaos suministros de oficina, aseo y impieza 53
Honorarios de consultores auditores 8 500
impuesios y contribuciones 104,010
Prusbas y muestras 238
Gaslos y costos por tramites y gestiones legales 3,465
Donacionss =700
Costos Financleros del exterior 5963
Gastos no deducibles 47 781

531,680

{2) A continuacidn el detalle;

Ingreso Gasto

Otros ingresos no operacionales - jubilacién
patronal = 10 afios 22 838 955
Otros ingresos en reverso Provisiin Inventario
baja rotackdn 328,866
Ofros ingresos reverso provision Incobrables 307 888
Liikdad en venta de activos fijos 21,7584 35,685

680,887 36,650

{(3) Corresponde a inventano por baja rotacién,

(4) Posterior al informe de auditoria, la Compafiia realizd el reverso de [a inversion
por US$2, 000,000 efectuada en la conciliacion tributaria del afio 2014, por la
cual se elabord una declaracidn sustitutiva del formulario 101, Al 31 de
diciembre de 2015, la diferencia a favor del Servicio da Rentas Internas se
reconoce en el resultado acumulado por US$207,507,

W. OTROS RALES:
Al 31 de diciombre de
2015 2014
Superavit revalio
propiedades, planta y equipo 304 444

Ganancia en valuacion de provisibn para

jubilacién patronal y bonificacién por

desahucio (Ver Nola 5) 79.456 21,787
70,456 416,231




PAPELESA C. LTDA.
X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

Cuentas v documentos por

cobrar correntes Pais Trangaccion 2015 2014
Grupasa Grupo  Papelers - ==

SA Ecuador Wentas 47,854 51,914
Almacenss Generales de

Fapeles 5.A, Ecuador “entas 817,319 B38 119
Litografica del Pacifico

Litopac Cia. Lida, Ecuador 43,387
Pramerci 5.A, Ecuador 377

Industria Manufacturera de
Producdos de Oficina Impo

Cla. Lida. Ecuadar . 814
BES 173 TaE.051

Cuentas ¥ documentos por

pagar corrlenies

Actionists Ecuador Préstamos (1] 1,760,000

Grupasa Grupo  Papelers

SA Ecuador Compras 173,038 184 181

Almacenss  Generales  de

Papsles 5.4, Ecuador COmpras A5 4,152

Litografice  del Pacifico

Litopac Cia. Lida, Ecuador 2,808

1,824,302 158,139

(1) En el 2015, corresponde al préstamos entregado por el accionista por
US$1,000,000 y US$750,000, con fechas de vencimiento el 8 de junio de 2016
y 30 de agosto de 2016, respectivamente.

Las transacciones con partes relacionadas durante el 2015 fueron:

Cuentas Cuentas
Compras Venlas  porcobrar por pagar

........

Grupasa Grupo Papelero S5.A. 3,236,997 2,820,850 4734 37T
Almacenes Generales de
Papeies S5.A. 7646 4,806,576 279 30,680

industria Manufacturera de
Productos de Oficina Impa Cia,

Ldia. 3,470 102,576
Litegrafica del Pacifico Lifopac

Cia. Lida. 302

Pramerci 5.5, (3,318

Jaramilig Miranda Jose Ramdn 15 BGT S50, 000 3,360,000

3,250002 7433126 658483 3483533

Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulade superior a U333 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplamente &5 una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.
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Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmanta
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operacionas con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar sl en dichas operaciones
se aplict el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley,

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, s& sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,

exceplo las que commespondan a:

= Aporles palrimoniales en efecfivo, en dblares de los Estados Unidos de
Amérnica.

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre gue no afecten a resultados,

« Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimeniales (dividendos) o pasivos;

* Ingresos sefalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interne, asi como aclives, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

= Operaciones con olras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones.
a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.
b. El sujeto pasivo:
» Declare una base imponible de impuesto a la renta meénor a cero,
*» Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,

incluidos los establecidos en el Codigo Orgdnico de la Produccién,
Comercio @ Inversion;

= Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desamoilo
E ico;

= Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
rencvables;



PAPELESA C. LTDA,
Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

» Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables
* Realicen operaciones con residentes en paises fiscales prefarentes, y,

= Nomantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién
de recursos no renovables,

Z IDACION FINAM

Mediante Resolucion No. SC.ICIL.DCCP.G.14.002 del 14 de febrero de 2014, ia
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros expidid las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compafiias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por &l Servicio de Rentas Internas.

El| segundo parrafo del articulo tercero, exceptla de la mencionada consolidacion a
la Informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Comparilas, Valores y Seguros y aqueilas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas internas.

El Servicio de Rentas Internas ha incluido a Papelesa C. Lida., dentro del Grupo
Econdmico Grupasa Grupo Papelero S.A. vy subsidianas (Grupo Papelesa) y de
acuerdo al articulo tercero de la Resclucion mencionada en el primer parrafo,
debera presentar estados financieros consolidados, siendo Grupasa Grupo
Papelero S.A. la Compafiia encargada de la consolidacién.

AA. LITIGIOS LEGALES:

Saguln lo confirmado por los asesores juridicos, existen seis juicios laborales en
proceso al cierre del 2015, por montos individuales que fluctian entre USS$8,000 y
US%22 000. La compafiia se encuenira gestionando los mismos con el auspicio de
sus asesores legales.

BB. HOS SUBSEC &

Entre &l 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinidn de la
Administracion de la Compafia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados,



