Guayaquil, 28 de Marzo del 2016

Sefiores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
PAPELESA C. LTDA.

De mis consideraciones:

Cumpleme por medio del presente y en cumplimiento de mi deber de Comisario,
nombrado por la empresa PAPELESA C. LTDA., me permito presentar ante ustedes, mi
informe del ejercicio econdmico cerrado al 31 de Diciembre del 2015.

Después de haber revisado y efectuado el control respectivo sobre las actividades de la
empresa procedo a dejar constancia de lo observado:

1.1la Administracion efectuada por el Gerente General, ING. MARIA GRACIA
JARAMILLO CEDENO, ha sido realizada en apego a las normas legales y estatutarias
de la compafiia cumpliendo dentro del tiempo normal cada una de las obligaciones
contraidas.

1.2 Para mi funclén de Comisario se me ha dado todas las facilidades del caso.

1.3 Los Libros sociales se encuentran al dia, al igual gque los libros de contabilidad que
se estdn llevando conforme a los principios contables, normas legales y leyes
tributarias vigentes en el pais.

1.4 Para poder ejercer la funcion 3 mi encomendada, he sido designado por la
Resolucion General de Accionistas y actuando conforme a lo dispuesto en los
articulos 229, 307, 321 de la Ley de Compaiiias.

1.5 El control interno de la Compafia se ha sustentado a través de comprobantes y
demas justificantes conforme a las normas tributarlas vigentes.

1.6 El resultado del ejercicio presenta una utilidad operativa de 5 3'297,389.59 que es
el fiel reflejo de lo que Indican los libros de contabilidad y los documentos
justificantes respectivos; presentados tanto por el Contador asi como por el
Gerente de la Compaiiia.

1.7 Por estar debidamente justificados con los comprobantes respectivos, éstos
merecen mi total confiabilidad.

1.BEn el siguiente informe después de efectuar comparaciones de los Estados
Financieros y de los Resultados Econdmicos del afio 2015 en relacion del afio 2014,
s@ pueden apreciar los siguientes resultados:



FAFELESA C LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
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Del andlisis efectuado se evidencla que el margen bruto fue menor en comparacion
al afo anterior, los costos y gastos del aflio 2015 representan un 91.37% de los
ingresos totales percibidos por el valor de S 38211,108.34 dejando una
utilidad de $ 3297 389.59 antes de participacion e Impuesto a la Renta.

La disminucién en importes monetarios de Ingresos, costo y margen bruto del afo
2015 comparado con el afio 2014, corresponden a que durante el afio 2014 hubo
una venta en licitacién a EL TELEGRAFO EP por 5 10°489,660.64, venta que ya no
ocurrio durante el afo 2015 en la misma magnitud.

1.9 En mi opinidn, los estados financieros expresan en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Papelesa C. Ltda. al 31
de diciembre 2015.

1.10 Dado que todo se encuentra conforme y al no existir observacién alguna en
contra o a favor de los administradores, solo me gqueda desear éxitos para el
sigulente ejercicio.

De los Seflores de la Junta General de Accionistas.
Atentamente,
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CPA. ENRIQUE BERNAL CARDENAS
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