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! ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

P [RAzON SOCIAL ~ |[PAPELESA CIA LTDA |
{DIRECCION |[KM. 11.5 VIA A DAULE ¥ ]

‘ [EXPEDIENTE J|z2028 ]

SUPERINTFNDEi‘jCM [rRuc Hosso179085001 ]

o o: CompaRifas (o 2011 |
|[FORMULARIO |lscuiiF 220262011 1 ]

[NOMERO DE INGRESO _ |[43933 |

|

SALDOS BALANCE
(En US$)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN Et. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
JANTES DEL EFECTOQ DE .05 CAM

g5y -2.025.651,84

F:LUJOS DE EFECTIVC PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE QPERACION “

9501)]  1.491.661,38

[CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION I

9s0101)l 18.649.283,48

[Cobros procedentes de las venias de bienes y prestacion de servicios ]

gso10101)l 17.679.718,95

lCobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y oiros ingresos de actividades ordinarias _]

as010102]]

F:obrcm procedentes de contratos mantenidas con propésitos de infermediacion o para negociar 1r 95010103 [ l
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y ofros beneficios de pofizas suscritas || 95010104 _[
Otros cobros por actividades de operacion il 95010105 968.564,53
[CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION _] gsa102fl -19.197.455 46

[Pagos a proveedoeres por el suministro de bienes y servicios l

lPagos procetentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar |_

95010202| |

IPagos a y por cuerta de los empleados l

!
I
|
95010201|[ -15.333.399, 16|
I
|

95010203]

l

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y ofras obligaciones d Zas 95010204

suscritas

[otras pagas por actiidades de operacion [/ weaumonre [ as01020s]] -3.864.056,30]
[Dividendos pagados g o 2 350103 |
[Dividendos recibidos = 13 MAT LWL ]L N 950104

[lnlereses pagados . Ldison Fgas (. / ; 950105 -600.885,37

950108||

/AR
[l.ntereses recibidos \\Q; Bligyy m\\\'jr JL
N

[Impuestos a las ganancias pagados

asoo7f |

(Otras entradas (salidas) de efectivo _J{ 9501DB:|L 2.640.71 @
[FLUJOS DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTWIDADES DE |NVERSi®r Bgozlr -3.361 .435,1jsi
[gect'lvo procedentes de la venta de accicnes en subsidiarias U otros negocios JL ssozﬂl— j
I—EEtivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control _Jl 850202 l 4]
@cﬁvn utifizado en la corpra de pad@mdunes no controladotas :]] 940203 l %
[O!ros gobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades jr 950204 r AJ
]—OES pagos para adquirir acciones 0 instrumentos de deuda de otras entidades ___J[— 950205 l_—‘] .200.000,00
[O—tros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos _” Qsoilgui _l
19105 pagos para adquidr parlicipaciones en negocios conjunios Jl 950207 l :]_I
Epnrtes procedentes por la venta de propiedades, planta ¥ equipo Jl 950208 [ - j
[ﬁ?quisiciones de propiedades, planta y equipe _]r 95020ﬂL2. 161.435, j
Frnpones procedentes de venias de activos intangibles _lf 95024151r j
E:umpras de activos intangibles ”—_ 9502:_3‘[ J
(I-mportes procedentes de otros activas a largo plazo _“——_ 950 j
rcfompras de otros activos a largo plazo ”_ SSOZ:j[L _J
Fmpones procedentes de subvenciones el gobierno JE 9502 j
@ipos de efective efectuados a terceros jr 95021 i“ j
E:;o—bms procedentes del reemboiso de anticipos y préstamos concedidos a terceros _]”[ 950216“ _

—
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AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

Pagas dervadas de contratos de futuro, a 1&rmino, de opciones y de permuta financiera 95021 YJ! i

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones v de permuta financiera ] 95021 e,][

Dividendos recibidos j 95021@[

Intereses recibidos J 850220

Otras entradas (salidas) de efectivo | 950221 |

E:}i.}AJSCS‘ADg(gﬁECTNO PROCEDENTES DE (UTWIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 5503 -155.877 83

_Aporle en efective por aumento de capital 253301 ]

Financiamiento por amision de titutos valores 950305' _[

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad J 95030§I I

Financiacion por préstames a targo plazo J 950304_l ]

Pagos de préstamos 950305 ~182.291 67

Pagos de pasivos por arrendamientos financieres 950308 |

[lmpories procedentes de subvenciones del gobierno } 950307 [ |

Dividendos pagados ] 950308

Intareses reciidos { 950309 26.413 84

Otras enfradas {salivas) de efectivo L 8950310,

EEE?JESEEEE@XPE&E%%@SN LA TASA DE CAMBIC SOBRE EL EFECTIVO Y L 9504 0.00

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efective = L 350401

INCREMENTOQ (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO L_ 9505 -2.025.651 61

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVG AL PRINCIPIO DEL PERIODO [ o508))  2.640.403,77

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO [ 2507} 614.752 18

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA [ 6]l 1.400.470.85
L

7

| 292.050,12

Ajustes por gasto de depreciacion y amoriizacion 9701—l 620.953,81_‘
Ajustes por gasios por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del perio Q?Oﬂ ‘
Pérdiga (ganancia) de moneda exiranjera no realizada 703

Pérdidas en cambia de moneda extranjera 9704

Ajustes por gastos en provisiones 9705 [— 170.576.801
Ajuste por participaciones no controladoras Iﬁ and -—j 9706] ]
ﬁnsle per pagos basados en acciones o ML I _] 970?] J
Ajustes por ganancias (pérdidas} en valor razonable \ - Edisen Egas L. ’i —j 9708, !
|Ajustes por gasto por impuesto a la renta CUAYAQSY 9708 [_ -289.409 86
Ajustes por gasto por participacion trabajadores J r 9710 [— -210.070 83
Otfos ajusies por partidas distintas at efectivo J[ 9711 l_

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS i a8l -200.850,50
{Incremento) disminucion en cuentas por cabrar clientes JL 9801—lr 53.969 63
(Incrementa) disminucian en otras cuantas por cobrar J[ 9802 r 208.130.32
[{incremento) disminucion en anticipos de proveedores H 9803 99.639 39
(Incremento) disminucién en inventarios 0980411 -1 .802.577,48J
{incremento) afsminucidn en otros activos 9B0S -239.680,25)
’Incremento (disminugion) en ¢uentas par pagar comesciales [ D806 -812.172,25
Incremente (disminucién) en ofras cuentas por pagar 9B07l  2.429.582 07]
incremento {disminucion) en beneficios empleados 9808 -38.229, 19J
[lncremento (disminucidn) en anticipos de clientes 1 96804 477,31 J
Mememo (disminucién) en otros pasivos 9810

[FLuJoS DE EFECTIVO PROCEDENTES OE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OFERACION { 9820]|
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- SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS DEL ECUADOR
I 1.491.651,38H

]

DECLARQ QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIERDS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN ELABORADQS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {(NIC 1,

PARRAFO 16)
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NOMBRE: SOTOMAYOR SOTOMAYOR FABIOLA

FIRMA DEL REFRESENTANTE LEGAL
NOMBRE: JARAMILLC GRANJA LUIS ALBERTO

CI/RUC: 0909583023

CI/RUC: 0914018038001
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