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PRFECUADOR & Co.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES iNDEPENDlENTES

Alos Socios
PAFELESA C. LTDA.
Guayaquit, Ecuador

Opinidn..

1. Hemos auditado [os estados financieros ddjuntos ds PAPELESA C. LTDA., los cualgs
ineluyen &l estado ‘de situacién financiera gl 31 de dideinbre de 2049, y.los es.ados de
resultados inlegrales, cambios en el patdmorio y Tuos de efectivo por e} -afio
terminado en_ ssa fecha, asi como las notes explicativas de los estados financieros
que incluyen unrésuimen de Ias polificas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, ios estados financieros adjiintos presentan razonablemente, en
todos'ies-aspectos sighificativos, fa situacion finanviera de PARPELESA C. LTDA. al 31
de diciembra de 2019, dsl como sus resuitados yflujos de- efactivo. cofrespondientes al
ejercicta anuaj terminado en dicha fecha, de copfopmidad. con las ‘Norinas
Internacionales-de informacion Financiera {NHF)

Base d& la opinion:

3. Herhos llevado a cebo nuestra duditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras résponsabilidades de acuerdo coh esas notmas se datailan
mas adelante enla seccion “Responsabilidades del auditof sobire fa guditorfa. de los
‘estados financiaros” de nuestro informe. Somos. indepeniientés da Ta Compaia de
copfermidad con et Cédigo de Etica para Profesionales de ia Contabilidad def Consajo
de Noimas. \nternacionales de Efica (IESBA, por sus siglas em mgles}. 'y hemos
cumplido nuestras responsebilidades éticsls de  conformidad con el Gadzgo.;
Coensideramos que fa evidencia dé audiioria que-hemos. obleriido constituye una base
siificiente v apropiads, para nyestra opinion.

Asuntos clave de guditoria

4. Asuntos clave. de-duditoria son aquellos asunfos.que, ‘a nuestro juitio profesional,
fieron de mayor drportancia an- nuestra auditorla de los estados finandiercs del
peitodo actual, Estos asuntds fueron dubiertos en el contéxio de nuésira auditéiia de
los. gstados financieros en su conjunto, ¥ en fa formacidn de nuestra oprnlén af

respectd, sin expresar una opinite por separado sobre los misrmes. no. hemos.
jdemifivado asuntos clave de auditorfa que deban ser Iifofrados.
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Enfasis:

5. Queremos Ilamar la atencién 2 {a Nota AL de fos estadas financieros, con rejacién ai.
impacte. que fa tenido la pandemia denominada "COVID:-19" sobre {as aperaciones
del sector papelero o rivel nacignal, La Admimstrac:on se sncuenira evaluando los
efgctos. y la renegociacion de:sus pasivos y asegurar ast s cciﬂinuldad del negocio.
Nueslra opinion no incluye safvedad en rélacion con:éste asunto:

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados fiiancieros:

6. La-Administracion es respensable por |a preparaclon ¥ presentacién razonatie de”
estos estados financieros, de -conformidad con las Nowmiss Intemacionaies de
_Informaclén Flnaneiara: (MIIF) Esta- responsabahdad incluye el disehio, implementacion.

y manterimlente del control internio que permita 1a slaboracion de-estados financlercs
libres de incarreccionas: materia!es debido & fraude o emror.

7. En la preparacién de |ds estades financieros, la-Administracién es responsable de
-evaluar la capacudad de I3 Compatila para-contlnuar comp fiegocic en marcha,
revelando, seglin carresponda; los asuntos refacionados con ol negocio-en marcha a

Menos que pretenida iiquidar ia Compafita o cesar operaciones, 6 ho’ tenfa otra
alternaliva mas realista que hacerlo.

8. La Admimstfaclén 98- responsable de supervisar el proceso de generacign de
informacién financisra de la Compaifiia.

Résponsabilidades de) Auditor sobre la auditoria de los estados financieros:

‘2, MNuestros objefivos son dblerer uha ‘seguridad razonable de-qué los estados.
firiancieros en su canjunts ‘2stan bres de incomecciones maleriales, yasea por fraude
‘0 error, ¥ emitir un: informe de auditoria que mciuya nuestra opinion. Segundad-.
razonable os un allo nivel de seguridad; pero ne es una. garantia de que una auditoria,
realizada de sonformidad con- jas NiA alampra detestard wng- iNcolreceiGn material
cuando exista. Una incorréccion puede SUrgiy por. fraude. & arror, y se congiders
matetial si, de forma individdal o conjunta es razonable: esperar-que influys en (as
-decisiones aconémicas de los usuarios sobre los estados finantleros.

10. Como parte de una suditoria de aclerdo con ias Normas, Infernacionales de Auditoria,
aplicamos el juicto profesional ¥ mantenermos el esceptlcismo profesionai durante toda
ta auditoria; Asimismo:

10.1, Identificamos y evajuamos. jos flesgos- de: Incarrestiones. materiales €n los
estados financieras, ya sea por frauds o eirot, disefiamos y aplicamos
procedimisntos de auditorfa que resporiden -a esos riesges, ¥ oblenemos
evidencia de auditoria suficiente 'y apropiada para proporcionar unz. base: para

huestra 'oplhion, Bl riesgo de no detectar una ncarfeccldn material por frauds és
mas altd que para. una resullants de ‘ernor, :.ra QU el Trauge pusde Irnplicar

colusion  falsificacion, omisiones. mtencionates, fergiveisacionés, o la anulacién
det eghirot infeino.

10,2, Obhwimos un entendlmlento -del control mtermno relévante para [a auditeria-con
el n de -dEseiar pmcsdlmlentos de audiforia que sean apiopiades en las
circunstancias, gerd nd con el proposito de expresar una -opihidn sobre la
efactividad de! contiol interno de la Compafia,

10.3. Evaluambs'[a idoneidad de ias politicas coniabtés ulilizadas v la razonabilidad
de las. estmagiones ‘contables v revelacionss relacionadas realizadas por la
Admlmstracwn



10.4. Conchtimos.sobre fa idoneidad del use del supuesic de: Tegocicen mareha'y, el

10.5,

base & la evidencia de audiorfa obfenida, si existe o no una incerlidumbre:
significativa relacionada con eventos o condiciongs que puedan apariar dudas.
significdtivas §obre Ja capactidad de a Compaﬁfa para: continuar como un.
hegocio en fnarcha. 5i Hegamos a 1a.conclusion de-que existe-una inceridumbre
sighificativa, tetemos 1a obligacién de llamar la-aténcitn en riuestro informe de
guditoria: de las revetaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficlentes; madificar fitestra opinist. Mugsias conclusiones

se basan oh Ja evidencia d_e ‘auditorfa obtenida hasta |a fecha . de nuestro-

informe de auditorfa, Sin embargo, -evenios. o condicidnes futuros pueden
causar que la Compafila na pueds continuar como un negotio en marcha,

Evaluamos la presenfacion, eatructura o Gontemdn de Jog estados financigros;
Incluyerido las reveléciones, y si fos estadbs financieros -representan
razonablemente las fansacciones y sventos-subyacentes.

11, Gomunicamos. s los responsables de la Administracion de. fa Gempeiiia,.entre otros.
asuitos, el alcance y f momento de rezlizacidn de la audioria y los hallazges
mgmf cativos .de i3 audioria, asi como- oualquger deficlencia significativa def control
inferno-gie identificamos en-ef iranscu rso.de ia-audiioria;

Infosine sobre otrds r’ef;ui_sitofs tegales ¥ re_giafh’entarib‘é:-

2. De corfformidad ¢on &l articito 102 de la Ley: Crganica de Réglmen Tributarie interno,
“sstamos: obhgados o opinar sobre-el cumplimiento de las obligacidnes fibutarias de fa
Compaiila en su calidad de sweta pasivo, Nuesira opinitn al respacto.se emitiva en un
informe par separado,

28'C!e-.mayn de .2_'020
Guayaguil, Ecuador

PEFLccinoloc £ co.

: . il .
Registro'Ne. SC-RNAE-0G2 Manye! Garcfa Andrade

Sodin.



PAPELESA . LTDA,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados.en USDoldres).

Al 31 de diclgimbre dg

2019

34783478

018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: .
Efgctive ¥ equivatentes of efestivo.(Nota H} _ 077 883 9e1,327
Luentas y-documentas por cobrar no relacionados (Nota By 9,340,847 11,232,058
Cuenias v dosumentos por cobrar relasionados (Nota-X) 4,340,605 672,942
Olias cuenitas y documentos por cobrar o felacionados 54,008 54,504
tnventarios (Nota ay 41.354.898 28,542,255
Servicios y otrog pagos anticipados {Nota k). 270,727 538,201
Aclivos por impuestos cortientes {Neta L) 10200725 2,586,485
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 27 455877 44 518,772
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Guentas y dpeumantos por ¢obrar ne relacicnados 13;8-1_9'
Propiedades, plarita y equipo {Nata Wy 6,098,337 8,748,472,
Actives por impuestos diferidos {Nota M) 578222 _ 445652
"TOTAL ACTNOS NO CORRIENTES ﬁ 673,539 7,205,543
TOTAL ACTIVOS 34733476 57,824,775
PASIVOS ¥ PATRIMONIC
PASIVOS CORRIENTES:
Cuegnias y documentos por pagar no'relacionados (Nota O 4 887,754 20,876,528
Cugntas i doctimentos por pagar relacionades (Nota X) 188,262 1.023 538
Otras cuentas y documentos por pagar no rélacionados: 818 2,180
Pagivos del contratn 038 3,856
Ovfigasionss con instituclones financieras (Nota B}, 173,468 568,567
Otras oifigacionés carrientes (Nota Q) B0ggva. o 1284773
TOTAL PASIVOS CORRIENTES “5 250917 - #3,7H7.5R2
PASIVOS NO CORRIENTES;
Cuentas y documentas por pagar no relacionados 13,819
Obligaciengs con insiiiuciones financletas (Nota P) 526,000
Pravisiones por Baneficios 2 empleados {Nots R)- 2,488,532 2,393,092
Pasivos por Impusstos difeddos: 71.895 78,987
TOTAL PASIVOS ND CORRIENTES 2.560.428 3,108,878
PATRIMONIO (Nots $). o . -
Gapital soofal 2,964,000 2.864.000
Feserva legal 573.075" 392,800
Ctros resultzdos itagrales. (481,624}, (526.481).
Rasulta:fns acurnulados 23.266.826 22427838
TOTAL PATRIMONIO 26,322,077 24,858,755
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

5%,824,715

/ Leefogen
Leda, Marlana Clasteld Eoyes
Representante Lega)

L . EEI H i L

GE:AF-'-

fota Sotomayar

“Contador Generat



PARELESA €. LTDA,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en USDélares)
Ahas torminados al

. 31 de-diciembre de
- 20618 ' 048

IHGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS {Nota T} 42,237,487 47,756,283
COSTO BE VENTA BRI/ 34,787,186
UTILIDAD BRUTA 9,461 #85 42,989,217
GASTOS DE VENTAS {Nota- U} 4,127,792 4,102,407
GASTOS DE ADMINISTRAGION (Nota 3,135,627 2,935,708
UTILIDAD OPERACIONAL 58646 5,034,108
GASTOS FINANCIEROS 560,634 198,841
OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETD 594,966 {12114,
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS TRABAJADDRES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 2,282 378 8,721,347

Participgicion de los Irabajadores erilas utiidddes (Nota W) 334,857 858,202

Impuesto.a @ Renta {Nota W)

Comigne 718,198 1,577, 56T
Diferidd: {137,842} (318,926)

UTILIDAD NETA DEL SJERCICIO. T316,065 3606504
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Parfitfas que.no se reclasificardn posterdormente al fosultads. def
pericdor

Ganangias (pérdidas) actuarisles, nely 44,857 (811,812}
UTILIDAD NETA Y ﬁESULqunmrEc-;RAL DEL EJERCIGIO “THESEIY T i.03EE

g oot S
Loda, Mbndna {:gsie[n“»éayes CFeC ab G Sotomai:?ﬁ g

Representante Legal Cantador General
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P:_&.PELE'S'A CoLTDA.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVG

{Expresados en USDiares)

Afosterminados al
37 do diclembre de

Leda, Mariana Castelo Goyes
Representinta Legal

) _ N THee . 2018
ACTIVIDADES DE OPERAZION: ' ' '
Efaciivo racibidode slientes ) 40,348,370 51,028,448
Efeciivo pagado a proveadores v gmpleades. {35.015,824) {50,258, 0)
Obos Ingresos y yastos: neto 584,966 (12114}
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 5824512 33,222
AGTIVIDADES DE iNVERSION; N
Adguisiclon de propiedades, pianta yequipe {310.8685) 11,253,507)
EFEGTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DEINVERSION {310;865) 11,253,507
ACTIVIDADES DE FINANCIARIENTO:
Ohfigaciones financietas. nelo. (1,018,201 11.85¢
Financlamiento de relacionadas, neto {4, 470,000). 1,697.384
Pagos por por beneficios’ a ampleatos o (39:080) (80,146}
EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE {USADO EN) LAS o '
-ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO {5,627.291) 1,678,805
AUMENTO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 86558, 458,520
SALDG DEL EFECTIVO'Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL _
TNIDIS BEL ARO- 281,387, . 542, TOT
BALLO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL -
FiNAL DEL AftO 1,077,883 001,327

“FakdlelHmay -

£A, Fabicla Sqtdmayﬁ'r%,
Contador Genarai



PAPELESA G LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS.DE EFECTIVO

(Gontinuagion}

(Expresadys. en HSDataras}

Afios teriminades al
24 de disiembre de’

CONGILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERGICIO CON EL

BEECTIVO NETD DE LAS ACTIVIDADES DE ORERACION
UTLIDADNETA DEL EJERCIGIO

Patidas que no requieren utilizacisn de efestivo:
I}epra::iac‘lcn de propledades, planta y stuipo
Deteriore de cuentas por cobrar..
alot neto realizable

Provisidnes. por bénaficios a empleados, neto

Reversos de provisiones par Béarieficios a empieados neto

ﬁecana::tmeento de inpuestos tifgridos, nelo

Vargtidn en activos v pasivos ‘sorrientes;
Cuentas y documentos par cobrar, neto.
Inventarids
Serdicios v otfos pagos antitipados
Aclives gor impuestos comlentes:
Cusntas ¥ ducumanms por-pagar, nets
Pasivos del. conlrato
DObras obligacfones-sorrianies

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE-

OBERAGION

4 r”
Loda: Mariana Gastalo Goyes
Representante Legnl

2019, I
1,318,965 3605504
535,290 535,483
244,488 626,847
373,600 537,545
272,615 310:084
183,227} {69,344
{137.642) (319,928)
2518698 5;225,148
1,454,772 {2,438,970)
17,240,278 {13.505,370)
AB8,474 {(144;138)
1,565,760 {120,750)
418, 785.411) 10,767,390
13,260 L
{474,788) . 248,014
3,400,814 15, 181,829)

5924512

33,222

C. P AsFahlols So{omayor 5
Contadar General



A,

PAPELESA C.LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en USDélares)
PAPELESA C, LTDAS

Fue constituida legaimente como-gocledad dé responsabilidad iimitada, de
acusrdo a lds Leyes de id Repdblica del Eeuader &l 19 de agosie e 1974 &
inscrita en el Registro Mércaniil el 24 de octubre disf mismo a6,

Sus prncipales actividades son fabricacion; comarcializacién en el metcade
intemo y exportacién de producios en I3 rama de papeletia y producios conexos.

Aprobacion .de- estados flhancieros: Los estados financlesos por €l afio
temindde g 31 de diciembire de 2019, han sido emitidos con zutorizacidn por
pacé del Represantante Légal de 1a Comparia con fecha 25 de absi de 2020, y
posteriormente ‘serdn pusstos a codsideracion de la’ Junia te Socios pam su
aprobacidn definitiva.

BASES DE PREPARAG:'!%SN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Deciardcidn de cumplimiento; Los estados financieros han sido preparddos dé
conformidad con fas Nomas Internaclonales de informacion Financlera (NIEF)
emitidas por el Consejd de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB; por sus

siglas en ingiés).

Hases da meadicion: Los estados ﬁnancier’as han sido preparados sobre. Ja

base del costo historico, excepto: por pasives por beneficios.definidos a largo plaze,
de empleados, que s& miden con base.en métodos acivangles.

Fl tosto histdrico #std basado generaimente. en el ua!ur razonable de la
sontrapresiacion entregada a campio de fos bignes'y servicias.

Elvalor razonable €s el precio qué se recibiria per vender un activa o'el valor
pagado parg transferii un pasivo entre- parﬁc;paates'de un mercado en la fecha deg
medicidn, independientemente de si. ese precio es direclamiente observable o
esi;mado utilizando- ofra-tégenica de. vaioracaon Al estimar el valor razonable de un

&ctive 0 un pasivo, 1a Compafifa tiene en ‘cuenia las caracter(sucas ael aciivo o

pasivo que los participantss del mercado tomarian en cuentia: al fijar el precio del
dctivo o pasive alafecha de medicién..

Todos los activasy paswos por los cuales se delerminanio revelan los valores,
razonables en los estados financieros-son clasificados dentro de la jerarquia dgt.
valor razpnablé descrita a mntmuaadn,

Nivel 1: Precios eotizados (no ajustados): en metcados activos para activos o
pasivos idénticos 4. los que: la-Corpania puede acceder en la faecha 48 la
madicidn.

Nivel 2: Datas de entrada {nsumos) distintos 4 fos precms cofizadgs incluidos
8n el Nivel 1 que son observables para ¢l activo ¢ pasive, ya- sea directa ¢
mdurectamente
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PAPELESA G. LTDA.

B. BASES DEPREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion).

Nivel 3; Datos de entrada (insumos} gue no son observables parasl active o
pasivo.

Paia 1os- actlivos v pasivos que. son feconocidos af valor Tazonable én los
estados financieros sobre tna base recurrents, la Gompaiia determina si se han
producido transférencias entre los diferentes nivelés dentro de la jerafquia
mediante la revision de Ja categonizacitn al final-de cada periddo.

Julcios v estimacionss; La preparacién de estados finaricieros conforme allas
WNHE reguisre: el uso dé estimacionss contables vy lanibién exige a la-
Administracion que ejerza su fuicio al apligar las politicas contables de la
Cmmpaﬁla En la Nota ¥ se revelan las érgas gu€ implican un mayor grade de.
juicio. o complefidad o las dreas dohde: los -supuestos y sstimaciones -son
significalivos paia Ja elaboracion de los €stados financieros.

Moneda funcional y de presentacién: El Dolar de Estados Unidos de América
{USD} es. [a moneda.de-curso legal en a Repubilca del Ecuador ¥, .por lo tanio,
meneda funcional y de prasentacién de la Compaiia,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIEICATIVAS:

Clastficacion de salios en cotrientes ¥_no corrientes: La Compania
presenta fos: activos y pasivos en el estado de situacién fnanmera én hasé g ja
clasificacién de correntes o no carientss.

Un activo-se clasifica como comienie cuarido se esperg, reallzaric, o se
pretende Venderlo o consumirio, en el.clolo. rioimal de operaciongs, s¢ mantiene
princifiatmente con fines de hegociatian, $g espera realizar ) active dentro de 10s
gace mases siquientes ala fecna def periodo sobre st que se informa o € afeclivo
g equiva!ente de efatlive, 2 meénes que 56 ienga yestricciones para sef
intefcambiado o usade péara canceldr un pasivo gl Menos durante doce meses
sigiientes a paitic 42 1a fecha del periodo: sobre el que se'informa. Bl resto. de los
activos se clasifican comono-corentas.

Un: pasive &g clasifica como cortiente cuando se espera séa cancelado.en @l
clclo: normal de explotacidn, se mantiene prindipalmente con finés de. negociacion,
deba liguidarse durante los doce fieses sigulentes a la fecha del perlodo sobira el
que sé informa, ¢ nb tenga un'derecho incondicional para aplazar su cancelacidn,
at menos, durante los doce meses sigulentes a 1a fecha del periodo sobre el que
se informa. L2 Compafiia clasifica &l resto dé sus.pasivos coma nic corfientes:

Los, astivos y pasivos por impuestos ditsridos se -c_lafs_iﬂcan Lomo activos y
Pasivos no corrientss.,

Efective Y eguwa!eutes al_efedtivo: Canstituyen fondos dé inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tante ol efectivo como los depés‘tos aia

vista, Los equivateiites ai efectivo son inversionés a corto plazo de gran Bquidez,
qué. son faciimente convertibles en valores detemminados delefective; por 1o que
sstan sujétos a un riesgo poco significativo de carmbits en suU vaior Una inversién
serd equivalente al efectivo tuanda tenga vencimiento en res meses: 0 menos
desde Ia fecha de adquisicidn.
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C. BESUMEN DE LAS PQLiTiCAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Ccntmuamén}

Instrumeitos fipancieres: Un instrumento financiero es cualguier contrata
que ‘da jugar g un activo financiero de una Compania y un pasivo: financiero o
instrumento de patrimonio de otra Compafifd. Los activos.y pasivos financieros se-
recongeen inicialimente cuando la Compaitia pasa a formar parte dg las cldusulas.
contraciuglss del instromento.

v Medicion iniciak

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, log activos v paswns
financieras se miden iniciaimente por su vator razonable mds o menos, €n
el caso de urm instrumento financiers que no se contablliza a. valor
razonable con éambins en resu Iiados Ios costos de. transaceién que Bean
directamente atribuibles a ia ‘adquisicion del active o pasivo financiero.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a ia adduisicién de
activos o pasivas financieras que. se. contabilizan a valbr razopable con
cambies it resultados, sé récontcen de inmediato’ en el resultado del
petiodo,

Las cuentas por cobrar :comerciales se& miten por su precic de
transactisn, si no fiensn un componente financiero significativa..

°  Medicidn posterior:
Activos financieros:

‘Los -astivos  financieros ‘se ‘miden postériormente &l cosio amoriizado,
vaior razonable-con cambios en otro resultadt-integral ¢ valor razonable
-con Gambios.en resultados dépendiendo de su clasificaclon.

Pasi/os financieros:

Los pagivos financisres se miden posteriorments al costo amoitizado o
valor razonable don éambios en resultados.

»  Clasiication:
- Actives:financieros:

Los. activas financisros se clasifican, segun se midan posteriormente,,
sobre 13 base del modelo de negocio de la Compailia para gestionar-los
activhs financiercs, y las caracteristicas de los flijiss de afective
contractuales de los mismos, enlas sigulentes categorias!

o« vOStD amortizado: Los adtivos financiércs que se.marntienen-dentro de-
un modelo de negdeid cuye objefive es mantener los: activos
financieros para el cobro de flujos de. efectivo contraciUales cuando
dichog flujos de efective representan Unicamente pagos.de principal e
“intereses se miden a costo amortizado utilizando -ef métody de interés:
sfective.
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‘. RESUMEN DE 1LAS PGL[TICAS GONTABLES MAS SIGNIF!CATIVAS
(Contmuacnén)

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros; Cuglquier ganancia o pérdida que surja de'la baja
en tuBntas, se feconoce directamente &n resultados y se presénta én
otios ingresos, netos junto con las. ganancias y pérdidas cambianias:
Las pérdidas pot deterioro e presenian como una. parida separada
&n &l estado de résultados.

% Valor razonable con cambios en otro resultado inteqral: Los aclivos
financieros ‘gue se: mantietien dentro- de un niodelo de nagocio Luyo
objetivo es mantenerlos activos financieros para e} cobfo der ﬂu;os e
efectivo contfactuales y para la venta de lus. -aclives. finaricieros,
cuando 19s Hujos de.sfettive de los activos. reprezentan nicaments

'pagus -de principal @ mtereses. SE mtden a valor razonab[e 8on
cambios en ofros resulfadds integraies.

Los mavirmientos en el valor et libros se reconocen a través de ORI,

excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas. por-
deteritro, los- ingresos, por intereses y las- gananclas y perdidas por
tino de.cambio que s¢ reconocen en resultados, Syande so pradice la
baja del active findnciero, la ganancla o pérdida acumulada
previamerite reconcc!da en: DRI .s¢ feclasifica del capital a resultades.y-
s@ reconocen en olfes ingresos, netos. Los-ingresos por. infteréses de.
&stes agtivos financleros-se Incluyen en’ingresos financieros ulifizando:
el métode de fasa de interds -efectiva. Las ganancias y pérdidas.
camblanas se preséntan en olros ingresos, netos y los: gastos por

deterioro se presentan como una pariida separada en el estado de
tesultados.

= _a_or razonable con campbios en resuttados: Los aciivos gue no
cumplen: con los erlerios de casto arnartizado o valor razonable ton
cambios en otro resulfade Integral se miden a valor razonabls - CON
carbids en resyltados. Una ganancia o perdjda en un nstnsnento de
deuda que subsecuentemente se mide & su Valor razonable a-iravés
de resultados $& reconoge en resultatos ¥ se presenta -en términos
netos en otfos Ingresos, netos en el perfodo en el que surgen.

La Compaﬁ;a mantigne activos inancieros dasificades en'la: categaria de
aclivog fingncieros medidos.al costo amamzado Los activos financieros.a
costo amoriizado son activos fifancieros no deivados gue dan derecho-a
pag'ns-ﬁjos‘o-daiarmihable's. y‘qué no catizan en un rigrcado-attiva.

Seincluyen en el activo corrignte, excepto por los de venctm|ento mayar
& 12 meses contados desde la fecha del gslada de gituacion financiera.

Estos ullimos sa clasifican como actives no corrienies. Los activos
financieras a costo amortizadg de la Compaﬁla Gampranden el "Efectivo ¥
equlvaien!es dea efectivé®, ‘Inversionss al costo amorizado”, “Cuentas por
cobrar & clienites”, y *Cuentas por cobrar a companias refacionadas”, en
el estado de sztuacian fingnclera. Los activbs financlercs a ‘costo
amoriizado representan dnicamente los pagos de principal ¢ intereses, se-
réconoeen inlclaimente a-su valorTazonable y, posteriormeite se widen 2
Bu costo @inortizado por el método de interés -efectivo menos Ia

gstimacion por-deterioro.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continiacion)

Las cuentas por cabrar @ clientes son los miontos: que adeudan los
clignies en &l curso normal de operacionss. Las cueritas por cobrar &
clientes.y a-compafilas relacioniadas cuentan con un promedio de cobro
menor-a 360 dias. No existen montos significaivos deé ventas qué se
aparien de las condicionss de cradito. habiuales.

Las inversiones al costo-amortizado soii cepreséntadas en ¢l estado de
situacion financiéra por’ inversiones iamporales Quie carresponden a
ceriificados de depdsitos con vancimiento fijo, que la. Administracion tiens
fa'intenclén pnsmva y la-capacidad de mantener hastz su vencimiento, Se
incluyen en el agtive cordante, excepto por los dé vencimiento mayor a 12
‘meses comtados desdeia fechia dél estado de situacivn finantiers.

Pasivos financigros:

Los pasivos-financieros se clasifican, segim sé midan posteriarmente; en
pasivos financleros: a vator razongble con cambios en vesuitados y al
costo amertizado:

La Compafiia solo mantiene pasivos financisros clasificados en la
‘categoria de pasives financieros al ¢osto amortizado. Los pagivos
firancieras incluyen “Gbllgac:|on=5 financieras", “Cudrtds por pagar
comerciales’, ‘Guenias por pagar-a compafifas relacionadas™ y “Otras-
cuentas qpor pagai. Tados lns. pasivos i Nancieras . se TedbRocen
inicialments a su valer razonahle v posterionmernte se miden a su costo
amoriizado. E! costc amorzado Incoipera los costas directamente
atribuiblas a la transaccidn,

“Oligaciones financieras™ Se registran iniciaiments a su valor nominal
que no difieren ge-ay valod razonab!e. pues estdn contratados a lag tasas
vigentes an al mercade, Ko ‘@xisten costos de transacciones signifi catms
incurridos al momento de su contratacién, Posterionmente se miden al
costo-amortizado utilizando las tasas deinterés pactadas.

Los intereses devengados que corrgspenden a préstamos y obligaciones’
ulllizadag en el financiamiento de sus operaciones se presenian en &}
agtado de resuitados integrales baje o reore - gasiss fnancieros;

“Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagas: Las cuentas
por pagar comerciales y otras, cuentds por gagar .son obligacianes diz
pago-por bignes. o senvicios adquiridos de proveedores.en &l urso nommal
de los negocios. las cuentas por pagear se clasifican como pasivos
corrientes st et pago se débe realizar dentro de un afio © mengs, de Jo
contrario 8¢ presentan como pasivos no-comientes.

Las cuentas por pagar se reconocen iicialmente a su valor razonable y
posterrormente en la medida que el efecto de su descusnio a su valor
presente sea Imporanie, se remide &) coslo amortizado usando e
métodn de interés afectivo, de lo contraro se muestran a su valor
nominal.



14
PQPELEE‘E& C. L'Fﬂh.-

¢. RESUMEN DE _LAS PGL%TICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Gonimuacién)

"Cuenlas por pagar a ‘compaiias relacionadas™ Cotresponden
principaimente a- obligaciones de pago por bienes o servicios en el curso:
normal del negocio; présfamos ¥ honorarios por serviclos cuyos: termmos-‘._
se encusntran’ definidos on contratos. Se registran a su valor nominal
pues no generan interesgs y se tiquidan en ef corio plaze.

+  Detendro de aclivos finantieros:

La Compatiia reconace una provisidn para pérdidas crediticias: esperadas
sobre.cuentas por cobrar comerciaies. €l valor de las pérdidas de crédito
esperadag Se. actualiza en cada fecha de. presentacion para reflejar
cambios en el riesgd de ¢rddio desde &l reconocimiento.inicial del.
respeciive instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédite-esperada por (oda
la. vida de las cuentas tomercisles a cobrar @ ifversiones mantenidas
hasta el vencimiento. Las péididas de crédito esperadas son estimadas
uliizando una matriz de provisin basada en la experiencia. de pérdidas
histéricas de la Compafiia, ajusiada por tactores que: son especificos de.
los deudores cendiclones. econdmicas generales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccién de condicionss futuras a fa fecha de.
reporte, incluyenda el valor del dinero en el tiempo, cuando. sea
apropiado.

Para todos los demas instrumentos fi nancieros; ia Compariia reconace Ia
‘pérdida esperada duranta 1oda la vida det instruments cuando se ha

producido . un aumento significative. en el riésgo de crédito desde su.
rsconoclmiento. fnictal. Sln embargo, st €l riesge de orédita sobre el

instrumento financiero no ha aumentadeo sfonificativamente desde su.
rgconccimiento inicial, la Compaiiia mide la. pérdida por deteriore para

‘ese Instrumente financiere por un valor igual a la pérdida esperatia &n los
'préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas gue podsian surglr de todos los poszbles eventos: de
incumplimiento sebre la vida esperada. del instiumento. finariciero. ‘En
contraste, la pérdida crediticia esperada 2 12 meses repiesenta ia parcion
de pérdidas.de crédite dumnte toda Ja vida del- instrumento. que padrian
surgir de, eventgs de incumplimiento gque son posibles dentro de 12
meses posteriores a ja fecha de presentacion de fos estados finansieros.

+.  Baja de actives financieros:

Un active financiero (a, de corresponder; parle de un active financiero o
parte de un gripo de aclivos finansieros similares) se da dé.baja cuando
-gxpiran los. derechps contiactuales. sobre ios flujos: de efective del aciivo
financierd, o cuando Yransfiere de manera ‘sistancial fos: riesgos y
vefttajas inherentes.a la propiedad del-activo financiero a.aira Compaitia.
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C. RESUMEN DE LAS POLIT]GAS CONTABLES #MAS SIGNIFICATIVAS:
(Contmuacrén)

Si la Compaiiia no iransfieré ni retisne subsiantialmente fodos los
fiesgos ¥ ventajas inhersntes 2. la, propiedad v continda. reteniendo ef
codtrol-del active transferido, la Compaiiia reconoperd su partigipacion en
&l activay cualguier obllgacion-asociada por los valores que podria tener
que pagar. S |la Compafiia retiens: sustancialmente iodos. los rlesges 'y
veniajas inherentes a la propiedad de un-aclive financiero transferido, la
Compafifa continuard reconnéienda el acfivo financiero. y también
1eCONOCerd un préstamo garantizado por los recuirsos recibidos.

Al.darse de baja un active financiére medido @l cogto amoerizado, la
diferencia entre sf valor en Jibrog del active vy la suma de la
comraprestacion recibida y por cobrar s€ reconoce enresuliados del afio,

v ﬁgjade-ngg‘gos ﬁnanc’zeros:

L& Coimpania da de bajalos pasivos financieros cuando las obhgacuones
de ja Compariia.hayan sido pagadas o cancgjadas, o. hayan explrada, La
diferencja entre el valor en lbros del pasivo financlero dado de bala yla
caniraprestacion pagada mcluyendo cualquier activo-transferido diferente
del efectivo o-pasivo-asumy do, S fecongce en [esuliados,

o Compensacion de-activos v pasivos financieros;

Un gctivo .y pasive financiero séran objeto de compensacion, de manera.-
qua sé prasente en el sstads de Sifudcidn finandidra eu wvaldr natd),
cuande y solo cuando la Compafia tehga; én el momento de actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar |os valorés reconocidds v
ienga la ntenidn de (quidar por af valor-neto, o de rfealizar & adtiva vy
liquidar el pasiver simulidnsamente,

Inventarios:! Log Inventarios se miden ai costo o 2l vdlor neto iealizable,. el
que resulfe mencr. £l costo dé o ihventarios ‘comprende todos los costos
derivados de su adquisicion ¥ transformac]an asi como-otras costos en los que se
haya inguritio para. daries su contlicion.y ubicacion actuales.

El costo de adquisition de las inventarios.comprende €l precio de compia; log
aranceles de importacidn v ofros impuestos {(que no sean recyperables
postariormente) v transporte, manejn v otros ¢ostos directaments atribuibles 2 la
aduisicion de- méreaderias, materiales y servicios, Los descuentos comerclales,

las rebajas y otras paridas similares se deducen para. determinar el costo de
aqu|5|cuon

Los cdstos de transtormacion de Jos invéntarias comprenden aquelios costos
difectamente relacionados con Jas unldades de produccién, tates coms 1 mano de
obra, directa. Tambléh' comprenden una distiibucién sistenidtica de los costes
indirecios de productién, variables o fjos, on los qua se haya incurrido para
transformar las materias primas en productos tarminados.

El cosfo del inventdrio es asignado medlante: 8 método del costo promedic
ponderado, extcepto por Jas imporiaciones en. trénsito que s¢ !!evan al costo de las
facturas. mas otros cargds reladtonades. con 1a importdclon o compra, ségun
‘sorresponda,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES' MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

£l vaforneto realizable-es el precic de venta estimado én el curss nomnal de

los nBgocios, Menos los. cosios estimados para temminat $u pioduccion ¥ los
necesarios: para lievar g gabo iz venta, Al final del.periodo e evalian los saldos
de inventarios individualés mas importantes para. deteiriminar s valar netd
reaizahle. El importe de cualguigr rebaja de valor, hasia alddnzar g vaior Niglo

reslizeble, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios, se reconace ¢n
el periode &5 que ocuire.

El.importe de- tualguier reversitn te fa febaja de valor que resuite ds un

incremento en e valor neto realizable; s¢ reconoce come uita reduccion en el
valor te los inventarios qué hayan Sido reconocidos como gasto en ef perjods én
que la remperau_on_d@ valor fenga lugar.

Servicios y .otros pagos anticipades; Comprendén los beneficios

geondmicas futuros que se espera-obtener por fos montos. anticipados, pagados &
ios pmveedcres de bienes ¥ servicios. Se regisnran al costoy se dgvengan én
funcién delos scuardos o conliatas adquiridos contra. los resultados del pariode

Propiedades, planta v equipo: €l impotie de un elemento de propuedades

plania y equipe se reconoce como activo sclo sf es. prcbable qus [a Compafiia,
ublenga tos beneficlos scondmicos futuros. derivados del mismo y diche Impoite-
puede ser-medido con fiablidad,

°.

Medicion inicial

L&s partidas de propiedades, planta y equipo se miden iniciaimente por
sU costo. Et costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio
dé& -auquisicion ¢ GOS0 U8 consiruccion, mas toqos. 195 Cosios
directamente relacionados: con su ubjcadion y puesta en <ondicignes de
funcionamiento segun lo previste por lg Administracian ds ta Compafia.
Cuando comresponda, también incitira los costoz de desmantelariento y
retiro del efemente, v rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta el
achve

iedicion Ds'teribr "Mbdelo-dé} cosfa):

Después.del réconocimients inicial, los elementos de propiedades, planta

+y @uips.son registrados al costo-menos la depreciation acumulada. En

‘caso de requerird; |a Gompaﬁla registra pérdida de .deterioro de os
activos.

Les gasios. de reparaciones y-mantenimieniss se imputan a resuitados en

el periodo engue se produgen.

Métado dé depiecldacion v vidas ltiles:

&=l costo de las propiadades, piania v eguipo se deprec:a de acuerdo ¢on
al método de linea redia, basada en la vida ltil estimata de los elementos

‘de propiedades, planta y equipG. © de componentes. significativos

identificables que posgan vidas dtiles. diferenciadas. A gontinuacian, se
presentan Jas vidas (files usadas para elcdlculo de 1a deprediacion;
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€. RESUMEN DE LAS POLiT!CAb CONTABLES MAS SlGN%FICATNAs-
(Oontmuaczén}

. Vida Gtilen Tasa dé

o Clases. . aitos depréciacion %
Edifizios 10230, 0% - 3.33%
Maquinanas y equipos 10-a 20 10%-8%.
Vehiculos 5210 20%:-~ 10%
Muebles y enseres 10 0%
Equipes de computacion: I3 33.33%
Muebles y enseres 1e 10%

Losterrenos.ne 'se_:d.ep_r,ecia'_n...

Las vidas uiiles, & métado. de depreciacidn y valores residuales (de
eistir) son revisadas af final de cada afla, siendo el efesto de cualquier
cambit en e estimado-registrade sobre una base prospectiva.

o Bajas o venta:.de propiedades, pisnig y eguig’ [

Une partidade- pmpiedades planta.y equipo se da ds ba}a clanda’se
vende o clande no se esperan beneficios econdmicos futuros del-adtivoa-
{ravés de sy utilizacién continuada oventa, La tilidad o pérdidaque surja
dei retiro o venta de una partida de propledades, planta ¥ 2quipo es
calculada como la diferencia entre ef precio de venta 'y el valor en libros:
del activoy reconocida.

Deterioro de sctives no financieros: El valor de un aetivo se deferiora
cuartdo su-valorén ]:bros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor
razonablg ménts .los coslos de dlspos:cién y su valor en usg). La Compaiiia.
avalia al flnal de cada eler¢iclo econdmico anual, ‘sl existe algin Indicio de
delerioro del valor de algin activa no financiero. De -existic, estima e valor
vecuperable del active mediante un andlisis de 105 fiujos futuros estimados,;
desetntados a su valor presente usando una tasa de desciiento que. r\eﬂeja la
gvaliacidn actual del mércado del valor del dinero en el’ t:ampn y los riesgas
aspetificos el activo.

‘Las pérdidas por deterioro del valer se reconocen en ¢l resultado del periodo,
‘3 menos que el activo s€ contabilice por su valor revaluado de. acuerdo con otra
norma. Sualgiier pérdlda por deterioro del valorien lod activosravaltados se frata:
como: un decremento-de 1a révaiuacion efeciuada de-acuerdo ¢oh esa olra narma,

iPasg nirato: Bl derecho. & recibir el page a camkblo. de la.
transfe*encla de baenes N sewlcios antes de que sea exigible ¢l page a través de
la.emisién de & factura, 58 reconoce como Ln activo del contrato.

La obligadién de transferit bienes y servicios a un cliente dal que ya se ha
fecibido un pagoe, se recongee:como un pasivo del contrato,

. Otras ablaggcicmeg coifientes: Corresponde a obligaciohes patronalées
tributarias, que son registradas a so5 coprespondientes valores nominales, se
ofiginan .en disposiciones laborales y tributarias vigenies: -Se-. registran contra
resultados. en las parles proporcmaies de las- obligaciones . devengadas Se
racgnocen come cortentes, pués se lijuidan en menes de doce meses,
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C. RESUMIEN DE LAS POLIT!CAS _CONTABLES MAS SIGNIF%CATI\}‘AS'
{Continuacién)

‘Beneficios socigles corvigntes: Las vacadiones: del- persenal se registran
sobre l2 base devengada. Los. ‘décimo fercer y décimo cuaito sueldés se
_'provi'sionan y;pagars-de acu erdo; ala Ee_gislacién lahoral -'vige'n{e;

det 15% de 1a ufilidad cofitable- anaai anfes del zmpuesio a Ia renta seuun lo
gstablacido por la {egasiamén ecusglofiana vigente. Este beneficio se reconate €l
tos. resunados del periodo-en que corfesponden,

Beneficios de emgieados no_corrientes: Comprenden: (as. prowsuones por
jubilacibn patronal y bonificacidn por. desahucio, gue se contabiliza segln estudio
preparado por un pente actuaial, E| valor presente de Jas ubl:gacnones por:
beneficios definidos y- el ‘costo del sewvicic presente relacionado se determina en
base al ‘método. de |a-unidad de crédito proyectada; Los ¢ostos laborales: se
reconocen en ¢l resultado det periodo en nue se produzean, asi come. ) interés
financigro. generado por fa obligacion de beneficios definidg.

las ganancias y pérdidas actuariales. procedentes de incrementos. o
distitinuciones eh ¢ valor presente: de la obligacion por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposicionss aciuariales v gjustes por experencia y
otras -mediciones de los acfivos del plan se reconocen en offos resultados
integrales y se acumulan en-e! patrimosio,

Las reduccionés ok ?qu;dacmnes del pldn de Beheficios definidos disminuyen-o
eliminan la obligacion por béneficics definidos, y la' ganaficia o pérdida resultante
se recongce en el resultado del periodo en que se produzesn.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provisidn cuando (i) tiené una
obligacion presenie (legal o mplicita) como resuttado. de un sucese pasado, (i) es
probable Que tenga gque desprendérse de recursds que-incomoren beneficios:
geondomicos para cancelar tal obligacion, v (i) puede hacsrse- una estimacion.
fiable del vaior de la obhgacmn El valor recoringids comgo provision 4 la.fecha de
los estados financieros, es @ mejor estimacian- de & Adminjsiragion del
desembolso necesario para: cancelarla obligacion presents.

istribucion de dividendos: La distiibucién del dividerido se dedute def
pammonio y $&-retonacen camo hasivos en los estados findncierds en é| petiodo
que se declaran. No-existe ninguna resticaion pars 12 distribucion.de- dividetdns,

impuestoa fa renta:

= Lortfiente:

B cargo por impuests. @ |a reata corriente se caleula mediante 1a 1asa de
:mpuestr:z aplicable alas ulifidages gravables y se carga 4jos resliltatios.
del ario qie se devanga con base en el iImpuesto por pagar exigible,

Las sociedades canstifuidas en ef Ecuator, jas sucursdles de SUCIEdadQ!S-'
extranjeras. domitiiadas en el pais v los establecimignics: permanentes
de’ sociedades. extranjeras .no -domiciliadas, que obtengar ingresds
gravables, estan. suletas. g la taifa impogitiva, del 25% sobre su hase
imponibie. Sin embargo, para las sociedddes gue tengdn la condicién de

wicro ¥ pequefias empresas o exponadores habltuales la tarifa de.
imipuesto a la renta aplicable sera del 22%.
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<, RESUMEN DE._LAS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:
(Contmuacién)

La taiifa impositiva Serd )a-corresporidiente: 4 sociedades mas tres {3)
punios porcentualés cuando:

a) La sociedad tengd .accionistas, sotios, participes, consfituyentes,
benéficiarios. o-similares, sobre tuya, camposlcion societaria dicha
sociedad heya incumplico sy deber dé informar; 0.

Yy Dentro de )a cadena de propiedad de los respectivos: derechos
representatwos e capital, exista un tilvlar residente, esiablecido .o
amparado e un paraiso fiscal, Jurasdzccaén de menor imposicidn-o
regimen fiscal preferénte y el beneficiario efective es residente fiscal
-del Ecuador,

La adicidn de treS (3) puntos porcentuales aplicard a toda ia base
impofible de. Ja sociedad; ciande el porcesitaje de. padicipacion de
acclonistas, sucios, pamctpes cons’tlmyentes beneficiartios ¢ similares,
por quienes se haya incurilda en cualquiera de las causales referidas sea
igual ¢ ‘supetiar al 50% de| capital-social o de aguel gue corresponda a Iy
naturalezade-13 sociedad.

Cigndo la mencionada participacion sea inferior al 50%, la {avifa
--correspondlente a sotiedades més tres (3) puntos porcentuales aplicard
‘sobre la proporcidn de la base imponible que carresponda a dicha
paﬂ:cmamén

«  Diferido;

El impuestc ala rénta difenido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre 1as diferencias {émporales que surgen éntre-las bases
fiscales:de activos y pasivos y sus respectivos valoigs mostrados ef Ios
‘estados financieros. B impuesto a la renta diferido. sé detemmina usande
tasas tributarias Que haf sido- promuigadas g ia fecha del estado de
situacion financiera y que se ‘espera seran’ aplicables cuando el Impussto
a la rénta diferido activo se’ fealice o ¢ impuesto a la renfa pasivo se
pague.

Los dctivos . POE, impuests ‘a. dd renta diferldo &8la. se reconucen en la
medida que-sea probable que se produzcan beneficios ttibutarios futiros
contra los qua se puedan lsar las diférencias temporales Los saldos de
activos y Pasives pol ifapuesto. a 12 renta ciferido e comperisan suyando
exista el derecho legal exigible a‘compénsar impuestos atlivos coifignies
con. impuastos: pasivos cardentes: v cuando. oz impuesios a la fenta
diferidos. actives y pasivos “s&. relacionen con fa misma Autoridad
tributaria.

Regonogimiento de ingresos de actividades. ordinarias _procedentes de
contratos con clisntes: Se miden por el vaiur rgzonable de ia contraprestacion
recibida ¢ por recibir; “teniendo en clenta los descuentos, bonificaciones.o rebajas
comercidles que la Coripalia pueda otorgar:




20,
PAPELESA €. LTDA.

G. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONT.&BLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Los ingresos provenientes de la vepia de. pfoducios neto de impuesto-a las
ventas -y descuentos. Se reconocen cuando se cumpie la obligacién de
-desempeﬁu en &l momemc ‘de 12 wansferencia de contiol 4o 108 bienas, es decy,
en &l momento de la entrega al cliente. que: se realiza en los puntos de venta.

Los descuentos son aplicados al momente en que los clientes atiguisren el
producto; Esfos descuaning ya s& encuentran inéluidos én-el precio de venia gél

preducte, por fo tanfo, no -existe un sfecto de contraprestacion variable que 58
tanga que recanocer.

~ La Compailia no reconoce el efecto de las garantias, puesto que &l promedio
histdribo de devoluciones ng es significativo.

Costos y gastes: Los costes y .gastos son. reconocidos con basé & lo
causado o-cuands soft Incuidos. Se reconoce Inmediatdments un gasto guando
gt desembolse efectyado ne produce beneficios econdmicos futuros,

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo, Los:
gastes por intereses se contabilizan ¢omo gastos ‘en e periodo en -que se
incurran. ' '

Huevos prenunciamientds: Las siguigntes astan vigentes por primera vez
para periodos: que comiencén ef 1-de enero dg 2019:

¢ Una nueva Norma: NIF 16 *Arrendamientos™ Eslablece los principios
para ¢l reconocimiento, megicion; presen!aménamfarmacaon 4 revélarde
ios arcendamientos.

«  Wodificaciones a la NIIF 8: Aclara gue actives financieros concrelos con
caracteristicas -de cancelacion anticipade que pueden dar lugar a una
campensacién negativa razonable por ia ferminacion anficipada del
centrato, son elegnhles para medirse al coslo. amortizade o al valor
razonable con cambios en oiro resuifado integral. -en jugar de valor
razonabie coti tambios'en resultados.

o Modificaciones 8 & NIC 28 “ifversiones. en Asogiadas v Negocios
Canjurifos™; Aclara fue las participaciones -de ldrgo. plazo en Asdciadas y.
Negocios Conjuntos {a las que no se-aplica el métedo de la participaciony
debéran ser contabilizadas usands -la NIIF 9 aités de-contabilizar las.
pérdidas o perdldas por deteriors de valor.

-+ Modificaciones a ta NIC 19 “Beneficips a los Emplsados” - Modificacian,
radudbAn o liquidasidn d&l-plan.

¢ CINIIF 23 “La Inceridimbre frente g lo§ Tratamientos del impuésto a las
‘Ganancigs”: Espécifica ¢émo reflsjar los.efectas de. ja incerlidumbre en la
contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no estd ciaro odmo-
apllc,a_r las leyes fiscales a unatiansacceion o drounstancia canareta.

NIIF 16 ~ Arrendamisntas; La adopcién de & NIIF 16 no ivo impatto en los
-estados. financleros, [a Compafiia no reconocit el active por derecho de uso,
dérivado del contrato dé. arrendamiento’ de: oficinas poT considerar que 1o ara
material en-los ‘estados flnanciercs:

Los demds pronunciamientos no son aplicables a la Compaiia.
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¢. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES m.is SIGNIFICATIVAS:
(Continuaciony

MNormes ewmitides gue tienien und fechsa de vigencia posierior 21 4 de
enerdo de 2019: A continuatidn,. se enumeran Jas Normas inlemacionales de
iformacion Financiera y- anmiendas emitidas pero que no se enconiraban en
vigencia a la fecha de emisidh de los éstados financieros de 1a Compaiiia.

“Norma, interptetaclén 3 R
modificacién . 1 Bujeto de modificasion Fecha devigencia
Modificacines alas MilF 10y | Wentas-o aporaciones de-acivos Pospuesta
- HiC 28 _ _ _ indetinidaments
MIF 47 . Conbratos de Seguro 1 dé.enero de 2021 ()
Madificadiones al-marco. Mudrﬁcamunes a lasreferencias al Maret| 1 de endro.de 2020
coneeptual Coneeptya en'ies Normas NifF
Modificaciones NIIF 3 . Definidlbp8enegocic 1 1 'de snero de-2020
MndTT‘cac orgs NIC 1 yNIC'8 | Befinicidn de materisl & son importancia | 1 de-etiers de -2020
relativa.
{"iLa propuesta del Consejo-es agifazar |a fecha de vigenais 2. de enero de 2022, sujetoa
consulta ddranie sl 2019 .

La Admini’strac'i_én de la Compaiiia prevé que la adopeitn de estas nuevas
normas € interpretaciones, ast como de las modificaciones-a [as notmas
existentes, no tendrd-un imipacto’ significativo ‘sobire los. importds reconocidos en
los: estadns financleros. ¥ sus revelaciones, al consideranas Que, en su- gran
mayoria, no & son &plicables a sus.gperaciones.

D, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

l.a preparacion dé los ‘estados, financieros requiere que la Admlmstracaén
realice eslimaciones que afectan las ciffas reportadas de actwos, paslvos,
ingresoes y gastos y a axposicidn de aventos signifi icalives en las notas a ios
‘estados fnancierss: Las estimaciones v juicios son continuarients evaluados ¥
estan basados en la experiencia historica y otros factorgs, incluyendo la
expestativa de eventos fuluros que -se gree son razonables bajo las acluales.
cirounstanclas, Los resultados actuales podrian. difefir de dlchas estimaciones.

A continuacion, se presentan Jas estimaciones v juicios contables que 14
Administracion ba ulilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables;

Dotdriaro ds instrumgm:m fihanciaras:. A = fecha de cuerre da .cada
periodo, ¢ en aqielia fecha quée se considere necesario s& analiza el valor.da 1os.

acfivos-v pasives para determinar € existe algin indicia de gue. estos hubieran
sufrldo una. pérdida por detetloro. .En caso de que exista algun indicio se¢ redliza
una estimacion. del importe recuperable de dicho, activa. Si se trata de aclivos
identificables queno generan flujos-de efective de forma’ indepandiente; se-estima
ia recuperahil:dad de.1a unidad generadora de éfeclivo 3 la que pertensce &l activo:
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reeonocidas en un instrumento financiero an
-periotos anteroras son Teverfidas cuando se produce un tamblo en las:
eslimacionss sobre su valor recuperable Incrementande el valor-con tafgs a
resultados con el Himite del valor.en libros que-el activo-o pasive hubiéra tenido de:
no-haberse reconadida la pérdida por déteriora,
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacisn)

Frovisién per vaior neto realizabile: Al finai del periodo contable se evalla
sl Ios productes. terminados han perdido su valof por dafos, dismiiutiones,
phsolescencia, precios. de vertas decreciéntes, por los cuales se conlabiliza ung
provision: ajusianda sl precio- de-venta,

Provisiones pard fubilacién_pafronal y honificacion por desahucio: El
valor presente de |as provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
irabajadores depende de varios facloras gus son.determinados en funcidn de un
galculo: actuaral basado en varios supuesios. Esios Supueslis wliizados pard
geterminar el valor presente de esfas obfigaciories Incluyen uné fasa de

descuento. Cualquier cambio-en Ios supuestos impacta en si vafor en [ibrgs 48 Jas
provisiones de astosheneficios,

El adluariv contratado. por la Compafia para fealizar ai caldule actuarial,
ufiliza la tasa de descusnto, 14 tdsa de moralidad 'y de rotacion al final dé cada
ano, La tasa de descuento ul|||zada gorresponde &l rendimiento de una muestra
representativa de borios corporativos de dlta calidad del mereads EEUU con.una
galificacion crediticia “AAA" A",

Estimiacidn de vidas ftlles de propiedades, planta vy enuipe; La
gstimacldn de las vidas ltiles se efectia de acuerdo.a o mensionade en ia panle
pertinente en 1a Nota C.

E. ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANGIEROS:

A continuadion, se tévela la naturalezay el aleance de los niesgos que surgen

de los mstrumen‘fos financieros a los qug [4 Compania estd expuesto & {a Echa de
los estadcs finangieros adjuitos:

Rissgo de crédito: £s 8l fesgo- de pérdida que enfrenta {a Compaiia en un
instrumento finandiero 81 la contrapadé Incumple con sus obngacianes

gontractuales; y se origina principalmente de 1as cuentas por colyrar comerclales y
&l efectiva en bancos,

La Compafia manliene politicas pars el oforgamiento. de crédites y
acepiacion de clientes, refacionades con: Limies de Crédito, capacidad de
endeudamiento, fuentes. de.repago, central de fesgos; componamienic de pagos,
antigiiedad, seguimisnio, cobranzas.y deteriore-en log casos aplicaples.

Lag cuentas por. cobrar cometciales por eréditos direcios. otornados por la
Crimpaffa carrespoﬂdan El 100% dast total de. Jas ventas. Uekido. 4 guoe T« t.c:mpariha

mantiene tna cartera de: clientes bastante: disperse, analiza ia calificacidn de riesgo
crediticio. individuai por cada cliente. Los limites de cra.dtto se establecen en funcion
del analisis de ia capacided de pago: de cads cliente, tomande en Gonsideracion Jos
resultados de califivacionss interas ylo extéride, La Compsita no tidné una
'concentrac_l_on de rigsgos credilicios para-sué cuentas pos cobrar comerciales.
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ADINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Coritiiuacion)

& 1z fecha de los &stados financiaros, no exlsten cuetitas por-cobrar gue:
pudieran incrementar el riésgo de pérdida. De igual manera el efectivo. en Hancos
s& mantiens en entidades financieras. coft buena -calificacion clorgada por un
tercero Independientes,

Riesgo. de liquidez: Es &l riesgo de que fa Campama tenga dificuitades. péra
gumplir con sus olligaciones asociadas com su$ pasives finaficieros, que $dn

Jliquidados mediante |d entrega de. efectivo L otios activos firiancieros.

A iz fecha de los estados financleros, ios pasivos cofrientes estan

adecuadamenté cubietos. por los activos corrfentes, Por otro lade, las

phligaciongs con los socios puaden ser negotiadas én caso dé ser necésario

Riesgo de - mefeado: Es eltiesgoa las pérdidas del valor de un activo:
asogiade a ja fuciuacién de 'su precia en of mercado v estd dsociado al riesgo de
(asa de inerds, al rissgo de tasa de cambio, ¥ 2 ofros riesgoside pracio.

A la fecha de los estados financigros, 1a principal exposicion.al riésgo de

mercado estd relacienada con las dbligacionss financieras que dévengan

intereses (fiesge de‘tasa de: interés),

GESTION DE CAPITAL:

El-objetive prircipal de fa gestion de capital dé (a Compadia es asegurar ung

‘galificacion de crédits sblida e indices de-capital saludablés para susteniar su
fegecic y maximizar sl valor para |os Sacies, La’ ‘Companria gestiona su estruchira

de. capllai v resliza allistes ‘en funcisn a los. cambios &n las ctondiciones
ecanémscas A fin de mantener y gjustar su estructura de capital 1a Compania ng

'ha realizade distiibucion de dividendes a 1os Socios;

‘La-Campafiia mbnitorea sy capital sobre 12 base del wilo dé apalancamierto.
Este ratio se talcula como ia deuda neta ividida entre ef capital iotal. La deuda

neta sé caldula conto el total de los recursos ajenes (ncluyende deudas bancarias.
y financieras y no corientes, cuentas por pagar comeiclales y a compailas
relacionadas) menos &} sfectivo v equivalenies de efectivo, El capital total se
calcula coma el ‘“patimonioc neto” mas la dsuda neta. Los ratios de

apalancamienta fueron fos siguientes:

Al 31 da diciembreé de
2018 2018

Proveadores 4,067,758 0B/B,548.
instityciones financiaras "173488 1,191,667
TerGeros i 13 819
Compafifas y pattes refacionadas: _ 168,262 1,023,538

Total _deuda ' ' 4,433,482 - 23,105,552
() Efective y eyuivaientes-al sfective, 4,077,883 081,327

Deuda néta R 5 ) _ 22114235,
Totul painmonw neto’ L 28,322,077 24,958 255
Gapitcu tatal ) 24,683 675 ’ 47072480

Ratie dg apalancamiento 11.:32% 48.98%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS.

Activos’ rnanclems me-dldas &l costy
_amodlzado
Efociiva y aquitalohtay al afdctive
Cuentas ¥ Becumentps por cobrar clientes
Clémas. ydowmemos gor. cobtar relauonado}a

Todal -activos fnancisros

-Pagivos finencigras medides & costo

amortlz.ado

" Cusntasy docureitos-peor pagar provaadores
Quentas:y dooumentos-por pagar selacionadng
Chligaciones.con institucionan-fimancisras.

Total pasivos financisros

FINANCIERQS:
2018 o _20h
o e
Laordente _c_mric'nie _ Gorfionte worrients-
1,077,883 9eE
-9,340; 941 14,432,058 1389
4; 340 605 . syaga2
14,764,428 _ 1%, 796,327 43819
4067754 20,676,528 {6,818
168,262 1924585 ]
173,466 o BBET 525,000
4,435,482 s iﬁiﬁé?“:}. 535,813

La Adminisiracion considera que lgs valores.en libros de Jos activos ¥ pasivos
financiaros medidos.a) costo-amoriizadd se aproximan & su valdr razonable.

H, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVEC:

Caja

Bancos lagales
Bancos del exierior
nversionas fi nanc[eras

{1). A conlinuzsicion, ¢l detalle:.

Banco Bolivariano C.A.

Barico del Paciiico 8. A,

Banes de ka Produecion B.A, Grupe
Promerlca

Banco P:chincha GA.

Banco Nauonai de Fomento
Banco Guayaqull S.A.

L

Glientes nacionales
Clientes del exterior

(-} Deterioro-acumulado

Al 31 de diciemibre de

3610 5018,

2.085 1,370

) 1,084,346 951,765

-’ 38,192
R

1577885 661,397

LAl 31 de diciembr{? de

2018 N 2018

607,108 $35.187

31815 264,571

342,428 194,152

52,912 37,005

1,532 1,533

................ 58848 19,317
TR, 064 448 851,765

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADGS:

AL ga v;imﬁmbre e

2018 7018
6,025 557 7800.773

_ 475 5,034,808
) 0,980 19,635,561
@ 1520056 1,403,623
9540847 11282058
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f: CUENTAS Y DQCUMENTOS POR:_ COBRAR NO _RELACIONADOS:

{Contimacion)

{1} Losvencimientosde |25 cuentas por cohrar se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembire de

2018 . .08

POrvencer 8,010,346 7,598,208
De-0 4.30 dias 935,149 2.4531,897
De 31460 dias 362,680 1,046,411
De 61 a 90 dias 315,180 398,722
Mas de 90 dias 1,366,842 960,342
10,880,197 12,638,681

2y Elmovimiento del deterior fue comio sigue:

Al 31 de diciembre de

_ _ _ T2019 2018
Saldo al inicio del-afio 1,403:523 808,380
Incremenito 249,088 525,847
(-y Bajas 13,355 80,714
Saldo al-final delarc 1,638,256 1,403,525

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre. de

| T %oid 2018
Materia prima © 5,891 994 13,302,488
insumos 715,035 514,889
Productos en proceso 214,990 336,649
Repueslos, suministrosy otros 310,738, 274,834
Producto terminado. 5,103,222 11,261,395
Amportaciones antrdnsito . 453,232 3,612,908

_ ) _ 12,789,212 28:602,850-
£} Valor Tieto realizable {1 1,434,314 4,060,705
11,354 898 28,542,085

{1). A cantinuacion, el siguiente movimiento:

‘Al 34 de dicienibre de

| 2619 2018
Saido al inicto. det afio’ 1,080,703 BR2, ‘190
inerements 3?‘3 609 537,515
Saido al final del aio 1,434,314 1,080,705

. SERVICIOS Y OTROS PAGAS ANTICIFADOS:

Al 31 de diclembre de

2019 2018.
Seguros 85414 85,480
Otros-pagoes snticipados 57,088 69,229
Anticipos & proveedares. 1) 118,227 484,482
' 270727 639, 201

(1) Incluye principalments US§113,775 (US$480 383 en el 2018). de aniicipos &
proveedares-det exlerior por compras de matena prima,
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Al 31 de diciembre de

2615 2018
Credito tributario por Impuesto al Valor
Agregadd ‘83,603 67,964
Reclaimo tributario 2,388,936
Lredito tribinario por Impuesto a la Salida
de Divisas {(Ver Nota W) 837,122 _ 129,585
1,020,725 2,586 485
M. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
o Haquinarios ) Eyglpodi Muehbles  Maquinarie

) Termenos  Edifiie  yequipos  Vehiculos computscisn ¥ enmrs ehcurse Total
Coge ) L

Belide & G-nz0iE B9800 1015980 TIEMIC 76144 ZEGE  H1B3s 413384 13,338,411
Adiciones: BB 1296190 1,253,507
{#h) Reclasifoadiones - 473449 _ {473,448
Seido 3. 31-12.08 1611889 135060 5,24000  7eA 144 - 32,086 AIBe8 | 1,208,109 14,500,918
Adéranas. {1l 13,343 16,532 1029381 1,088
{+i-} Traspaso S . =Y o (HASEOIT (11681943
Saldo 2 TR TTIENL,E8E 1915960 | BURASE 765,143 35,06 om0 WA 19,476,000
Daprecincion seuminds ) N o ) )
Sado s LAATE ST S 7ENS 3B086 490238 7308002 -
Adaones 238,908 281,227 ¥ i nUH 535,463
) Bges e 9 i 3
Selta @ F-12aMs 7003 562412 FoLEl 5006 510760 7.893.445
Adlones. _ 226 308 295,127 5,30 5,953 535,290
Saido o $1-12:3013. W07 G877 35086 51829 8,378,135
Seldo o 01-01:2018 CLGILE0D 1412500 2484246 12,845 _ WIS 473,494 5028389
S.jéddo_'al_3'1'~12_i,‘2018_ 1611889 1153532 LB 14,544 5,128 1208159 5T7A6.472
Salds af 31132019 THI1 500 0o 0BE  2,706,7ed 9,043 0,767 B01,671. 6,005,317

{1) Incluyé principaimente maquinaria rebobinadora por US$522,120 y miaguina
cosedora por US$138,967.

(2} Corresponde a la recldsificacién’ de maguinadas en transito que posterior
fueron ingresados por cada grupo de items.

La depraciacion se incluye en eosto de ventas por US$380,082 (US$385,147 en sl
2018), en gastos de ventas por US$9,185 (US$21,874 en e 2018) y en gastos:
administrativos por US$127 013 (U85128,442 en el 2018).

M.

Valor neto reafizable
Jubilacién patianal _
Bonificacion por desahugio

ACTIVGS POR IMPUESTOS DIFERIBOS:

Al'31 de diciembre de

2018 20148
353 578 285,176
152,300 161,610
27.344 18,866
578,222 445 552
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CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de.

2019 2018
Provsedores jbtales 734,781 1,888,517
Provesdorss del exterior . 38821873 18,017,011
4,097,764 20,876,528

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANGIERAS;

Fachade - A3 dediciembee de
L nsiigiones finandierds . Emisién Vencimierto- 2018 2018
Banzo dgla Protuccidn 8.6, ey o '
GripsFromdrics 1500112018 13/042020 173,466
Banco Bolwasians G4, WOURAI6° 2110112018 66,667
Banso Dolivariany A 2002015, 1905820217 . . 4,125,000 .
S TTOA73488, 1:181,667
siManes; Forckin cornienle . 173,488 BEB.EGT.
S 525,000

Garanitigs enfrédadas: Con el fin dé garantizarél cump!:mtento de las obligaciones
financieras, la Conipatita mantiens vigentes las siglientes garantias:

Al 31 de diciemibre.de

. 2018 ' 2018
BancoBolivariano C.A, 4785757
Banco de'la Produccion S.A. Grupo _ S
*romeérica . 881,278 738,837
881,278 5,524,594

OTRAS OB IGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de.diciembre de

2010 B 2018
‘Coi-la’ administracion tributadia S 125799 27608
Béneficios sociales: (1} 255,831 288,524
Con el Instituto de Séguridad Social {2) 93,487 00 442
Partitipacion de los trabajadores eftlas o _
utibifadss (Ver Nota W) . R34 BET ‘858,202
809; 974' C1,284,77%

{1). Incluye principaimente’ U5$144 874 (US$‘£?3 792 en et 2016} por vacaciones
por pagar. US$22,360 (US$24,563 en ef 2018) dégimo tercer sueldo y décimo
cudrte sueldo por UB$80,591 {US$34 867 en &l 2018},

(2) Incluye principalmente -US$58,5687 (US$64.211 e el 2018) por -aportes
pationales; personaies y USS27,330 (US$26,136-&n e 2018) por-préstamos
quiragrafarios & hipotecarios;

PROVISIONES POR.BENEFIGIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diclembre de

2019 . 2018
Jubilacion patronal '8)) 2,126,246, 2,049,432
Bonificacion pordesahucia (2) 362,287 343,660

2,488,633 2.393.092
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R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

{1) Elmovimisnto dé esta cuenta es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2019 2818
Saldo al inicio del pericdo 2,048,432 1,478,278
Costo labosal @ interés nefo {3) 235,073 255,537
Pérdida (ganancia) aciuarial 4) {49,003} 350,803
(-) Reversos. 70,165 42,138
(-) Beneficios pagados 39,080 30,146
Saldo ai final del periodo 2,126,246 2,049,432

{2} Elmovimiento-de esta cuenta es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2019 -k _
Saldo al inicio del pertodo 343,660 295,407
Costo laboral & intérés neto {3) '37.542 54,547
Pérdida (ganancis) actuarial 4 4,148 20500
(-) Reversos _ 23,081 27,203
Saldo al final del perfodo _ 362, 287 _ 343,660

(3) Estos valores se reconocieron en ef resultadn del periodo en |a cuenta de

" costos de venta por US$94,161 (US$113,954 en el 2018), gastos de

administracion por US$103,043 (US$92 423 en-el 2018) y gastos de ventas
por USET4,511 (US$103,707 en el 2018).

(4} Estos valores se reconocieran on 13 cuenta de ofros resuitados integraies,
Hipdtesis actuariales:

Al 31 de diciembre de-

_ 2019 2018

Tasa de descuento: 3.48% 3.88%

Tasa de incremento salarial (incluye _

ascensos laborales) 1.00%: 1.00%

Tabiz de rotacidn {promedio) 19.95% 12.10%
. Y ™ Senplades TH Senpiades

Tahlz de mortalidad e invalidez 5045 2015

s MONIO:
Capital social: Representa 74,100,000 participaciones sociales auforizadas,
emitidas y en-circulacion con un va!or nominal de US%$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legisiacion vigente en el Ecuador, ia Compaiiia
debe transferivr ef 5% de su ganancia Houida anual a la reserva legat hasta
completar al menos &) 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras. o para aumentar el capital.

Otros resultados integraies: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas
‘actuarialgs.originadas porincrementos o disminuciones en el valer presente de ias
obligaciones por beneficios definidos debido. a cambios en las suposiciones
sctuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales y Ips sucesos efectivamente ocurmidos en el plan:.de
beneficios).
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8. PATRIMOMIC: {Continuacion)

Re_s"e_rva de capital’ Se incliyen los saides de lay siguisntes. cuentas que. se
-originaron en ajustes pof inflacidn. Hasta &f 31 de m&rzo de 2000 Reserva por
Revalorizagion del Palrimonio y Reexpresion Monstaria. B saldo acreedor puede
-ser capitalizade e la parte que gxcedy alvalor g¢ 158 pérdidas-dcumutadas ylas
del . tilimo efeidicio e.conomfco conciyide, 8i 1as hublere, uliiizade en absorbéer
perd;dm 3, 0 devusits ‘ep el case de llquidacion d& Ia Companla tal ¢omo 19
-eslabings e Reduucion No, BC.ICL.CRAIFRS G,11.007.

Adopcion por primera vez 'de las NIIF: 8¢ reglstra el ajuste resuitante de ia
adopcion de las Normas internacionales de infarrﬂacmn Financtera a la fecha de
transizidn. De acuerdo con 1a Resolucién Mo. SC.FCI,CRAIERS.G.11 00? ded de
seplismbre de 2011, el saldo deudor de esta cuenta padsa ser absorbido por los
resultados acumulados v los det Gitimo ejercicio econamico, st jos hubiere, Esta
compelsacion deberd ser aprobada-por los Socios.

Utitidades acumuladas no distiibuidas de ejercicios anteriores; El saldo de
esta cuenta gstd a disposidion delos Bocios de la.Compafiia y puede ser-ttilizade
para ia distabucion de dividendas y ciénos pagas; iales como religuidacién de:
iMpuastos, entre ofos.

T. INGRESOS.DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Afos terminados al

31212018 - 3MHM212018
Cuddeinos. 30,472,806 30,356,119
Hojsis 170,514 2,003,883
Formas continuas. £.283,983 5,856,304
Papélesy cartuling 12,458,850 15,688,214
Papel faiocopia 6,875,076 7,479,102
Otros de menof cuantia 381,864 1,950,808
56,648,393 83,433,721
-y Bescuentes y devalucinnes: 14,409,405 15,677,838
42 237 487 47 756,383
GASTOS DE VENTAS
_ Aflos terminadosal
SMH2/2049 34212018

Remuneraciones y otros gastes del T _ _
personal 1,706,772 1,732,437
Gastos de vigjs 194,163 188,663
Materiales y suministros 94,908 90,271
Sewvicios basicos 44 219 48,391
Seivicios 8 lercercs 214,808 158,373
Marnteniniento y reparaciones. 21,536 28,003
Depreciaciones, amontizacionss y.seguros. 109,501 100,077
Impliestos y contnbucames 2,948 14,108
Arrendamiento 15,4492 . B08RY
Gastos deiransparte 907,178 1,024,249
Publicidad v promaciones. 722,333 560,504
Gagtos de gesiion 80,708 84,968
Otros gastos de menor cuantia 9,138 8,576
4,127,792 4.102407
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V. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Remuneraciones y otros gastos del
personal

Gastos de vigle

Materiales y suministros

Servicios hasicos

Servicios a terceros

Manfenimiento y reparaciones
Depreciaciones, amoriizaciones y seguros
impuestos y contribucionss {f)
_Arrendanuento

Gastos de transporte

Gastos de gestion

Publicidad y promocidn

Otros. gastos

30

Afios terminados al

312120148 311212018
1,689,387 1,287.686
31,528 29,819
84,425 $2,604
35.262 34,182
254,965 234,876
72,131 88,526
175,176 194,280
674,231 930,817
27,003 13,311
2,185
7.707 13,833
1,028 250
70,508 43 424
3,135,627 2,933,708

{1} Wcluye principalmente deterioro de cuentas por cobrar por US$249,088
(LUS$625,847 en e 2018), Impuests ai Valgr Agregado. que no puede ser
afitizade como erédito fributario por el faclor de proparcmnaildad por
US$02,524 (US$88,056 en el 2018) y la provision de 12 Contribucién Gnica y

temporal por US$98,545.

IMPUESTO A LA RENTA:

PARTICIPACION DE _LOS TRABAJADORES EN 1AS UTILIDADES E

La base del céleulo para determinar la participacidn de los irabajadores en las
utilidades de la Compafia vy la base imponible del impuesto & (@ rentai; fueron las-

siglientes:

Uiilidad neta del gjarcicio
Menos: Participacion de los trabajadores en
las utjlidades
Utilidad antes del impuesto a la renta
Menos: Ingresos exenios
Ofras rentas exentas.
Menos:  Deducciones adiclonales
Masr  BGasfos no deduciblas
Diferencias permanetites
Difersnclas temporarias {1}
Participacion trabajadores atribuible
a ingresos exentos.
-Gastos incurridos para generar
_ ngresos exsntos
tHilidad gravable
Tmpuesto o la Renta Causado. (2)
Tarifa impuesto a [a Rents

2019 2018
2232378 5721347
334,857 858,202
1,897,521 4,863,145
72,205 18,371
50,049 35518
424822 851,085
646,224 847 508
7,768 2,831
10,800 500
2,864 781 6,310,268
716,198 1,577,567
75% 25%.

(1) Incluye principalmente US$373.609 (US$537.615 en ef 2018} por ajuste al

valor nelo realizable.
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W. PARTICIPAZION
NP STOA LA HERTA: (Sonfinuacitny

TGIPACION DE LOS TRABAJSADORES EN LAS UTILIDADES E

(1) A coilinuacitin, 1a conciliatién enife &1 imptieste 3 la renta causadoe ]
flupliesto add redla por pagar (saldo & favor del- cnntnbuyenle)

. 2018 oo 2018
Iminuesto s ks rents causado 716,198 1,677.567
Soiss Antici delerminadoal ejercicio '
fiscal menos 87 372,974
Mis: Anticlpo iendiente de pago 352,763
Menos: Crédits tributario ) _
hnpueslo g tiSalida de Divisas 1,083,343 3,285,503
Relendlonizs en fa fuente 362,075 401,438
Crédito ficotario de afios anteriores 129,585 .
Saido 4 lavor deia Co'npa_ﬁfa . B3TAe2 129,655

Principalss comporentes del gasto (ingreso) por el impuesto a la:renta-diferido:

Afios terminados al
23048 31272618

‘Gasto {ingreso) fiseat relacionade con-el
nadimignin de dife; endias temporarias por \ \
vaisr nsta rsalizable (Ver Nota M) 93,402 134,379
Gasto (rigrése) fiscal rélacionado con el '
-pacimisnto de diferencias tamporanas por _ _
bensficiosg smplosces (Ver Note N) 39,168 180,476
Gasie {ingrese) fiscal reladionago con el
naalivianto de diférencias termpararias: por
adopeion por primera vez NiiF Propiedades,
planta v &quipo 5072 5071

' 137,642 319,926

X. PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con felacionadas, todas locales, son-como sigue:

‘Al-34 de diciembre de

2019 2018

Cushntas y documentos por .cabrae
‘corrigntes: .
AGE&A Almacenes Eenerales de Papeies o
S.A _ 1,221,850 550,064
Girupasa Grups Papelers Cia, Lida, {1y 3,118,855 D2 B7a

_ 4,340,605 972,842
Cuentas v documentos por panae
corientes: e : .
Socios ' ) 850 000
Grupasa Grupa Papelem Cia, Ltda. 187,357 167,436
AGPSA Almacenes Generales de-Papales _ _
S.A. 16,911 6,102

188,282 1,023,538
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%. PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Se realizaron las siguientes transacciones con refacionadas. todas locales:

Maturateza de Ahos terminados al
_ -iapelzeién  Transaccion 314212019 31712/2018
Activo: N
AGPSA Almacenes Generales de Relacionada o .
Papeles S:A, _ del Sadio Prastamo 1,300,000 600,000
Grupasa Grupa Papelero Cia. Lida. Soclo 3,750,000 '
5,050,000 -600,000
Pasival .
Pramerci S.4, 600,000
industria Manufaclurera de Relacionada )
Eﬁ:ﬂdm de Oficing IMFQ Cia.. del Socio. Préstamo 146600
Grupasa Grupo Pepelero Gia. Ltda, 2,000,000
Socio _ S Socio 1,808,000 850,000
Grupasa Grupe Pzpelero Cia. Ltda, 358,289
Industriz Mapufacturera de s Endess nota
Productos de Oficina IMPG Cia. 33-’?"*“-‘?""’ de cradite 19,721
Ltda el Secio _ . .
2,546,000 3,228,020
Ventas:
_ Intereses, 24,340 6717
Grupasa Gripo Papelers Cia: Lida, Bocio Cemercial. 82,996 34,105
Servicios 359,377 88,397
AGPSA Almazenes Generales de Relacianzda é:nieresga 5 30 ;Sg ] 9,858
Papeies S,A, de! Satio Comercial 293,70 8.820,052
' Serviclos . 25835 24,020
5,826.011 6,083,129
Gastos:
. Intereses 204177
Grupasa-Grupo. Papelera Cia: Ltdd, L Cornercial’ 741 452 732,016
Secio i ’ oy
Seryicios 1,289
Socics Intereses 82188
Pramerci $.A, Intereses 14000 _
AGPSA Almgcenes Geneigies de _ Comercial 433.563 113,790
Papeles 5.4, Relacicnada Servictos 5387
Industria Manufacturerade def Socio Comercia)
Froduclos de-Oficina IMPO Cla, L -
Lida. Otros. 2149,
1,273.352 872,569

(1). Incluye. principalmente al saldo pendiente por el préstamo concedide de la
relacionada LUS$3,100,568 a tasas de interés de mercado v con fecha dé
vencimiento establecida.

Y. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de. diciémbre de 2019, entré en vigor la Ley Orgénica de Simplificacion y.

Progresividad Tributana, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111, Las.

principales reformas. respecto del impuesto a.la renta, que estaran vigentes a

partir del gjercicio econdmico 2020, son las siguientes:
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Y. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)
Exencionts Dol ok
Solamente ios dividendss y silidades | » Serd  deducible e interSs ep ¥ Los  dvidendos o - uliidedes.

distnoudes @ faver de  otras
sicdades. n@cionales ia
capitalizacion, de uyfiidades no se

congidera disttbusmen. ge dwvidendos-

Iriglugive ®1 8o genera por efectos de
{2 reinversion de ulitidades),

utilidedzs, rendimintos o
bereflsios de. so¢iededss, fordos
fideidarmisos dé titularizacdn en el
Bouader, cuya actvdad econdmica
309 2 lhwersion y adminssltacion de
a61v0S fmebles, slempre ¥ cuando
cumplan Con gisnas carw,mones

‘erédito

<petaciones con.partes relacionadas,

s@Epre. ¥ Guando, no sea mayer at
20% d8 la uliidad antes de ia.

paricipaciin laboral mds Intereses...

depreciaciones  y - amortzacionss.
corruspondientes
sjercicto fiecal,

Serén  deducibles eon el 50%
adicional os gastos. de segurés de
contratedos.  gara 2
exportacién.

‘Serdn dedysities s previsiones

regpectivg

efectivamente - detnbudes a todo
bpo  de conlrbuvente | con
mdependencia de s sesidencia
fiscal, exsepta I3 distribucien 2 .una
. goodad residena.en Ectader o Un
extatlecimintd pefmanente en gl
pals de una sociedad no residente,
esfarin gravades con &l 40%
Cuando se distribuyen a parsnas.
naturales residentes en Souador,.
torrnardn parte: g sy serta global v
serdn sljetos de tetendidn détl 25%.

P Se gliming demiivaments o s

eurabieciias of 13 Lay. paia atenderel pago de desalutio ¥ de enticlpo de unpuesto 3 la weta

3 _ pansiones jubllares. actuariabmente COMO PAGC MmO ¥ 8 oiorga
Los papos parciales de rendimientos faeguladas por  empresss & posibitidad del pago anticipeds
finencieros  anteriores  al  plazn pofasionalas espdsializades. En e woluiitatic del impuesto a la renta;
mipdme de tenenciz de 365 dias. Ca0 dE 35 PrOWSIONES  pEr2 | pOruhie SUEa gue Serd igual 21 50%
pensianes.  ubllares, detserdn el inpuesiaa larenta causade del

‘derivedos  direot
-e¥rluslvamente  por  gecugidn. de
proyectos fnanciados en-su totalidad

dirécta ¥

oqrrasm’rndsr_a personal que haya
cimpido por lo meérios 10 Alos de

trabaio en [a misma. empresa, v los

ejercicic fiscal antencr menps las
tencienes efectuadas en-dicho
#ercicia fiscal. B valor anticipads

son srédtes o fondos.  no. apotes  en  efedtiva de estas constiuira crédite tribitarie para @l

reembolsables  de  gobiemes = povigiones,  deberan ser E=ll< de] ImpUesto 3 la renta

gobietno administrados. P empresas

especialzadas 2n admmistracion. de | * Se establace Un régimen imposttivo,

» Be agredan e senvicive  de fandes avtedzadas por 1 Loy de apllcablealosnmpuestosala enta,

infragstedcturs - haspralania, Hercade de Velores. al valor agregada y.a s consumos

‘edupatives ¥ cuturates v -artighoos. espetlales,. para” mtcraempresas.

oM secioes gcondmices. | ¥ Se podra deducir of 100% adiclcnal nclidgs Riicroemprendedores,

orearnos pase el Fstass, 8 106 gastos oo publicdad .y
patrocmic teallzédos & favar de
-deportistas, programes. ¥ proyestos
daportivos,  hasta pelS0% de os
gastos di organlzacion y petmoenia
de guentos artistiods y culturates, v
hazta @ 1% del ingreso. pravads por-
les resursts  § donaciones  pare
car;eras e pregrado vy postgrada
entregados = losttudiones de
Educacitn raz,

Adermds, las Scciedades que realicen aclividades econdmicas ¥ que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el ejercicic fiscal 2018,
pagaran una contribucion (nica y temporai, para los gjercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningln caso esta contribicion sera superior al
25% del impuesto causado det ejercicio fiseal 2018.

Z. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que fos
contribuyentes de! Impuesto a la- Renta que hayan efectuadé operaciones con
panes relacionadas locales y/o domicilladas en el exterlor, dentro . de un mismao
periodo fiscal en un-monlo acumulado superior a US$3 millones, deken presentar
al Servicio de Rentas Intemnas el Anexo de Operaciones con Partes Relsclonadas,

que simplemente es una revelacién de fas transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Aquellos  contribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas |ocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un montd acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionaimente al Anexo, el informe integral e Pracios de Transferencia.
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Z. PRECIOS DE TRANSFERENCEA: (Continuacion)

La Administracién Tributana, en ejerciclo de sus facuitades legales, podra solicitar
mediante- requerimientos de informacion a los contribuyentes que realleert
operaciones con parles relacionadas al interior déi pais o en el ‘exierior, ia
presentacion de ia informacion conducente a determinar sl en dichas operaciones
s¢ aplicd el printipio de plena competencia, de conformidad ton la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con paries relacionadas quedaran
gxentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
Neo realicen operacionss con residentes en paises fiscales preferentes, v,

+ No mantengan suscité con el Estado conirato para la exploracidn y
explotacion de recursos no rencvables.

AA, HECHOS SUBSECUENT, 8-

Con fecha 11 dé marzo de 2020, el Presidente de la Republica decretd estado de
emergencia: sanitaia nacional por la pandemia identificada “COVID-19", .y
postericrmente, el dia 16 del mismo mes y afio, se decretd el estado de excepcidn
por calamidad puablica en todo el _iefr'rto‘rio scuatoriano. Esta situacién ha
generado, n maydr © menor medida, la suspension de toda actividad scondmica.

A la fecha de presentacion de este informe, el impacto en compaiiias dedicadas a
las actividades de comercializacion de suministros de papeleria hatenido una baja
&r sus ingresos entre |08 mesges enero a abril. En este marco la economia esta
muy afectada y el sector educative en que es parte imporiante para la Compafiia,
fendra ung disminuclén de materiaies de papete_ria para este ejercicio econémica.

Exceplo por lo-indicado-en ei pérrafo precedente, no han ocurride otros eventos ¢
circunstancias gue, en opinidn de la. Administracion de !a Compafiia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros ¢ que reguieran ser revelados.



