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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sotios:
PAPELESA C.LTDA.
Guayaguil, Ecuador

Opinién:

1.

Hemos auditado jos estados finaricieros adjuntos de PAPELESA C.LTDA., Ios
cualgs incluyen el estado. de situacion financlera al 31 de diciembre de 2018 y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por
el afio terminado -en esa fecha,asi como de los resuitados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio. anual terminado.-en dicha
fecha, de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera.

En nuesira opinién, los estados. financietos adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos Ja situacion financiera de PAPELESA CLTDA; al 31 de
diciembre de 2018, asl como de los resultades de sus operaciones y de los flujos
de efectivo corfespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
cohformidad con las Normas Internacionales de |nformacién Financiéra,

Base de la opinién:-

3

Hemios llevado a cabo nuesira auditoria de acuerde con Normas Intemacionales

de Auditoria.(NIA). Nuestras responsabiidades-con relacién con esas normas se

detallan mds adelante en la seccitn “Responsabilidadés del auditor. sobre la
auditoria de los estados financierns”. Somos independientes:de fa Compafiia de
conformictad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo. de Notmas Internacionales de Etica (IESBA, por sus sigias en inglés), y
hemos cumplido nhuestras responsabilidades éticas de conformidad con estes
requerimientos. Creemos. que. la evidencia de auditoria que hemos obfenido
constituye una base suficiente vy apropiada para nuestra opinion de auditoria,

Asupntos clave de guditoria;

4.
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Asuntes clave de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditorfa de 0% estados financieros del

perfodo actual. Estos asuntos fueron cublertos en el contexto-de nuestra auditoria
de los estados financieras en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

No hemos identificado- asuntos clave de auditoria que deban ser informados.




Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6. La Administracion es responsable por ia preparacidn y presentacién razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas lnternacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Esta responsabilidad incluye e diselio,
|mplementaclén y mantenimiento del control intemo que permita Ia elaboracién de
estados financieros libres. de incorrecciones materales, debido a fraude o error,

7. En la preparacién de los estados financieros, la Admmlstramén e responsable de
évaiuar |a capamdad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun. corrésponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a. menos que: pretenda liquidar la Compaﬁia 0 cesar operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

8. La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacitn de
informacion financiera-de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre 1a Auditoria de los Estados Financieros:

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto- estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que- incluya nuestra opinion.
Segundad fazonable es un aito nivel de- seguridad, pero no es una garantia- de
que una suditoria realizada de conformidad con las NIA siempre’ detéctard una
incorreccién material cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o
grror, ¥y se coansidera material si, de forma individual o copjunta, es razonable
esperar que influya en [as decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros.,

10. Comp parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intermnacionales de
Auditoria, aplicamos el juiclo profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asi mismo:

10.1. Identificamos y evaluamos los: riesgos de incorrecciones materiales-en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefamos y aplicamos
procédimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y oblenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El fiesgo dé no detectar una incorreccion ratedal por
frauvde 85 mas alto que: para una resulianie de ewor. ya que el fraude puede.
implicar colusion, falsificacion, omisiories intencionales, tergiversaciones, o
la anulacidn del control intemio.

102. Obtuvimos un entendimlento del controf interio refevanis para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de-auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero-no con. el propésito de expresar una opinidn: sobre la
efectividad de! control interno de la Compaiiia.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimacionés contables vy revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.
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10.4. Concluimos sobre 1a idoneidad del uso del supuesto- -de negoclo en marcha
y, en base a la evidencia de auditorla obtenida, si existe una incertidumbre
signifi icativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aporiar
dudas significativas sobre Ja capacidad de la Gompafiia para continuar como
un negocio er marcha. Si llegamos a la _conclu_slén de gue existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacidn de ltamar la atencién en
nuestre informe de auditoria de. (as revélaciones relacioniadas én los estados
financieros o, si {ales reveldciones son insuficientes, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha dé nuestro informe de audilorfa. Sin embargo,
eventos o condiciones fuluros pueden causar que la Compaiild no pueda
comtinuar como urn negocio en marcha,

40.5. Evaluamos |a presentacion, estructura y contenido de los estados
financieros, Incluyendo las revelaciones, y- si los. estados financieros
representan razonahlemente las transacciones y eventos subyacentes,

11, Comunicamos a los responsables de la Administracién de la. Gompaiila, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de fa auditoria v los hallazgos
slgnificatives de ia auditoria, asi como cualquier deficlencia significativa del control
interno.que identificamos en el transtéurso de {a autlitorfa,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12. De conformidad con €l articulo 102 de la LEy-Org__énica de Regimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias ‘de la Compafiia en su calldad de sujeto pasivo. Nuestra opinién- al
respecto se emitirg en un informe por $eparado.

F,

I & / W-ﬂ‘:ﬁ:ﬂ/
24 de atril de. 2018 Manue| Garcia Andrade
Guayaauil, Ecuadar Buperinteridencia de Compariias, Valores y

Seguios No.02.



PAPELESA C. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresades en USDblares)

Al'31 de diciembre de

2018 2017
_ _ _ ACTIVOS
A’CT[VOS_“CORR[EMTES:
Efectiva y equivalentes al efectivo (Nota H} 991,327 532,707
Guentas y documentos por cobraf no relacionados (Nota ) 11,232,058 7,960,031
Otras cuéntas y documeritos. por cabrar né relacionados 54,504 135,867
Cuentas y-decumentos por cobrar relacionados (Nota W) 572,942 1,934,191
inventarios {(Nota J) 28,542,255 15,574,400
Sarvicios y otrgs pagos anticipados {(Nota K) 539,201 495,063
Activos por impuestos corrientes (Nota £) 2,586,485 2,485,735
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES. 44,618,772 29,097,994 '
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinarias y equipos {Nota M} 6,746,472 6,028,388
Cuenias y documentos por cebrar no félaclonadas 13,819 30,150
~ Activos por impuestos diferidos {Nota N) 445,652 130,798
TOTAL ACTIVDS NO CORRIENTES 7,205,943 §,189,337
TOTAL ACTIVOS 51,824,715 35,287,331
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES: ;
Cuéntas y documentos por pagar ho relacionados (Nota O) 20,876,528 9,194,002
Otras cuentas y documentos por pagar no relacionados 6,077 54,882
Cuentas y documentos por pagar relacionados {Nota W) 1,023,538 176,144
Obligacionés con instituciones financieras (Nota P) 566,667 1,180,010
Dtras abligaciones corrientes (Nota Q): 1,284,773 1,034,859
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ' 23,757,583 11,638,897
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciores financieras (Nota P). 625,000
Provisionis por beneficios a-empleados {Nota R) 2,393,002 1,770,683
Cuentas y documentos por pagar no relacionados 13,818 30,150
Pasivos por impuestos:diferidos 78,967 82,039
TOTAL FASIVOS NO CORRIENTES 3.108.878 1882, 872
PATRIMONIO (Nota S)
Capitai social 2,964,000 1,884,000
Reserva legal 362,800 392,800
Reserva de capital 1,331,656 1,331,656
Adopcidn por primera vez de-las NiIF 3,846,345 3,048,345
Otros resuditados integrales 526,481 - -114,869
Resuitados acumulados 16,849,934 14,244,430
TOTAL PATRIMONIO 24,958,254 21,764,562
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 51,824,715 35,287,331

Lcda, Mariana. Céste!o Goyes
Representante Legal

_______ (ﬂqmﬁ& S"%Bmqu”

Fabiola Sotomayor S.-.
GContador General



PAPELESAC.LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

Afos teriinados al
31 de'diciembre. de

2018 2017

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 47,756,383 30,340,485

COSTO DE VENTA 34,787,168 29,627,815

UTILIDAD BRUTA 12,969,217 9,712,670

GASTOS DE VENTAS (Nota T) 4,102,407 3,872,150

GASTOS DE ADMINISTRAGION (Nota U) 2,933,708 2,262,546

UTILIDAD QFERACIONAL 5,933,102 3.577.974

GASTOS FINANCIERQS 199,641 182,582

OTROS INGRESOS {GASTOS), NETO (12,114 456,413

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN L:AS UTILIDADES E IMPUESTO A LA _

RENTA 5,721,347 3,851,805
Participacion de los frabajadores en las utilidades (Nota V)- 858,202 577,771
impuesto a {a Renta (Nota V) _

Carriente- 1,677,567 658,439
Diferido, (319,926) {86)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 3,605,504 2.615,681

‘OTROS RESULTADOS INTEGRALES: _

Fartidas qug no s rectasificaran posteriormente al resultado

del perfodo! '

Pérdidas actuariales, neto (411,812) (134,199}

UTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 3,193,692 2,481,482

e

-~

{L{-“?ﬁzf-e?’*‘-"ﬁ«(»ﬁ
< “7

Leda, Mariana Castélo Goyes
Representante Legal

‘Vea notas a los estados financieros

“Fahials Sl

Guor

Fabidia Sotomayor'§:—"
Contador General
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PAPELESA C: LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDoiares}

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efective pagado a proveedores y empleados.
Obros ingresos./ egresos, neto '

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones financieras

Adguisicion de propiedades, maquinarias y equipgs
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {(USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones finantieras, neto.

Préstamos a retacionadas,.neto

Pagos por por beneficio.a empleados
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO ALINICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

- ,
Leda. Mariana Castelo Goyes
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
51,028,449, 38,638,115
{60,955,810) (41,292,032)
{12.114) 456,413
60,425 (2.197.504)
1,[;00,0,0_0
(1,253,507} (473,444)
{1,253,807) 526,556
11,657 180,010:
1,697,394 1,266,667
{57,348) {81,581)
1,661,702 1,365,006
458,620 {305,852).
532,707 838,558
981,327 532,797

%&@@W‘”

Fabiola-S6tomayor 8
Contador Ganeral



‘PAPELESA C. LTDA..

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDolares)

Anos terminados al
31 de diclembre de

2018 2017
QO_NCILIAG!QN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION '
UTILIDAD DEL EJERCICIO. 3,805,604 2,615,681
Ajustes.por: _
Depreciacion de propledades, maquinarias y equipos 535,463 505,851
Deteriore de cuentas por cobrar 625,847
Castigo de cuentas incobrables 169,152)
Reverso de cuentas incobrabies: 37.662
Ajuste del valor neto realizable 537,515
Pravision por jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio ' 210,084 284,962
Reversos par jubilacion patronal y bonificacion por _
desahucio {42,138) (72,258}
Reconucimiento de impuestos diferidos, neto- (319,826} (86}
5,262.349 3,312,660
Variacion en activos y pasivos corrlentes: _
Cuentas y documentos por cobrar, neto {2,438,970) {1,164,054)
inventarios (13,508,370) (3,951,201}
Servicios ¥ oiros pagas anticipados {144,138) 76,684
Activos por impuestos corrientes (120,750) {728,098)
Cuentas y documentos por pagar; nifo 10,767,390 126,674
Otras abligaciones. corrientes ' 248.914 129,934
L _ y _ (5,191.924) (5,510,164)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {USADCO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 60,425 (2,197,504}
/ .
/’K i £ _.v‘} PP g - fﬂ\.:j, --:l . .
i A i Fabunla S
Leda, Mariana Casdtélo Goyes Fabiola Sotomayor 8. ™

Representante Legal Contador General
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PAPELESA C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ARNO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE2018

(Expresadas en USDélares)

'PAPELESA G, LTDA.

Fue canstituida legaimenta como sociedad de r\esponsabilidad limitada, de
acuerdo 2 las Leyes de la Republica del Ecuador el 19 de agosto de 1974,

Sus principales actividades son fabricacion, comercializacion en el
mercado interno y exportaclén de productos en la rama d¢ papeleria y productos
CONEXOS,

Aprobacién de -estados financieros;Los estados financieros por ¢ dfio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido. emitidos con .autorizacion de
fecha 8 de abril de 2019; por parte del Representante Legal de la Compaiiia, y
posteriormente serén puestos a-consideracion de la- Junta de ‘Socios para su
aprobacién deflnitiva.

BASES DE PRESENTACION DE 108 ESTADOS FINANCIEROS:.

A continuacién, se descnben las bases de presentacion utilizadas para
¢laborar los estados financieros:’

Deglaracién _de cumplimiento; La Compaiia mantiene sus régistros

contables de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion

Financiera emitidas por el Comité Intemnaclonal sebreé Normas de Contabitidad

(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que tamblén han sido utiizadas en la preparacion de los- estados
fipancieros _adju_ntos ¥ 5US notas.

Bases de medicion: Los estados financigros han sido preparados sobre 1a
base del costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados.
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuarialés v los inventarios
que son medidos al valor neto realizable. En el caso del costo historico, o activas
se registran por el importe det efective v otras parlidas pagadas; los pasivos se
registran’ al importe de los productos recibidos a cambio d¢ incurrir en Ia
ohligacién, y por las cantidades de efective’ y-aquivalentes al efectivo que espera
pagar para satisfacer-el pasivo en el curso normal de ka operacién,

Moneda lecalEl Délar de Estados Unidos de América (USD) esla moneda
de uso local en la Replbtica del Ecuador y moneda flincional de preseritacién de
la Compapiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos las principates politicas contables utiizadas
por la administracion en fa preparacion de los estados Anancieros adjuntos:
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PAPELESA C. LTDA.

€. RESUMEN.DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Efectivo vy efuivalentes al_efective: Constiiuyen fondos de inmediata
dispenibilidad. E! efectivo comprende tanto el efective como los depositos a la
vista. Los equivalentes al efective son inversiones-a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convedibles en importes determinados de efeCtiv_o. por lo que
estén sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, Una inversién
sera equivalente at efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la fecha. de adguisicion.

Activos financierdgs:Los. activos financieros: comprendén las cuentas. por
cobirar clientes, otras y relacionados. Son activos financieros no derivados que.
dan derecho a pagos fijos. o determinables yque no cotizan en un mercado active.
Se incluyen en el activo coriente,

La Compafiia reconroce un activo financiero en €l estado de situacion’
financiera a la fecha de la riegociacion.

Las cuentas -por -cobrar clientes y relacionados se registran a su valor
nominal y mantienen los:saldos adeudados por la venta de productos de papel'eri_a'
y productos conexos en el curso normal de operaciones. Su reconogimiento inicial
y medicibn posterior es a su valor de negociacion el cual no difiere
significativamente .de su costo amortizado (no devengan intereses y se fecuperan
hasta en 90 dias). Las cuentas por cobrar a compafiias relaclonadas tamblén se
originan por préstamos para capital de-trabajo, lo cuzles devengan intéreses y
fienen vencimienios definidos.

Ofras cueplas_y documentos. por cobrar Comprende los derechos que
provienen de cuentas por cobrar distintas de clientes, es. décir, no provienen del
curso.normal de operaciones. Incluye. principalmente dliversos créditos a favor de
empleados. de [a Compama e ‘espera que su recuperacion sea mediante
descuentos en la némina de pagos o en la liquidacién de haberes o de beneficios
sociales, en jos casos en que los trabajadores se separen de la C_ompaﬁla_s ames
de culminar con la cancelacian de [as mismas.

Deterioro de aclives financieros:La Administracion de la Compania
realiza svaluaciones de sus. activos financieros al final de cada périodo para
determinar si existen indicios de. deteroro. El deterioro establecido en el
analisis y valoracién, se. carga a resultadps contra una cuenta de deterioro
para cuentas. de dudosa recuperaclOn L‘d carera que se considera
irecuperable o perdida, se castiga. El detedoro del valor de lag'cuentas por
cobrar se constifuye en funcién de un. andlisis de (@ probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar

La Compafila no reconoce una coméccidn de valor por pérdidas
crediticias esperadas. sobre’ sus activos finanicieros, pues la Administracion
determiné que. sus cuentas por cobrar tiénen una aka probabilidad de
recuperacion.
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PAPELESA C. LTDA.
RESUMEN DE._LAS POLITICAS GONTABLES WMAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacion)

Inventarios: Los costos de transformacion de las-existencias comprenderén
aquellos costos directamente relacionados con las unidades producidas, tales
‘como materia prima y [a mano de obra directa. También comprenderan una parte,
calculada de forma sistemética, de |os costos indirectos, variables o fijos, én los
que se haya incurrido para transformar las matefias prifias en productos
terminados. Costos Indirectos fijos son todos aguéllos gue pemmanecen
relativamente. constantes, con. independencia del volumen de produccién, tales
como la-amortizacion y maritenimiento dé los edificios y-equipos de la fabrica, asi
como ef costa de gestion y administiacién de la planta. ‘Costos indirectos varables
son todos aquéllos que varian directamente, o casi directamente, con e volumen
de produccién ohtenida, tales como los. materiales ¥ |3 mano de obra Indirecta.

El costo original retacionado con los inventarios que se compran y utilizan
como insumos para el-servicio que brindan, se reglstran- utilizando el método de
costo promedio, El costo de los prociuctos que sa dafian, sé regisiran en los
resultados del gjercicio.

Las estimaciones al valor neto realizable se basan en la informacién méas.
flable de.que se disponga, en el momento de hacerlas, acerca del importe por el
que se espera realizar las. existencias. Estas estlmaclones tendrdn ep
consideracion.las fluctuaclones de precios o costos refacionados directamente con
los hechos posteriores al cierre, en la medida que -esos hechos confimen
condiciones existentes al final def jercicio.

Seniciog y ofres pagos anticipados; Comprenden los beneficios futuros
que se espera obtener por los montos anticipados a los proveedores de bienes y
servicios, y que aln no se devengan. Se-acredita cuando se liquida el contrato,.
serviclo o adguisicién de hiénes que |1a origina.

Propiedades, maquinarlas_y equipos:Las propledades, maquinarias y
equipos-son registradas al costo histhirico, menos depreciaciones acumuladas y
pérd idas por deteriora, en caso de producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a |a adquisicion o
construccidon de los activos. Las desembolsos: postericres a a compfa o
adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que benehcios ccondmicos
futuros .asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
madidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriorés corresponden a
reparaciones menores 0 mantenimieritos y son registrados €n resultados cuando
‘son incurridos.

La vida (til promedio estimada de propiedades, maquinarias y-equipos son
las sigulentes:

. Activos Aios
Edificios _ 30
Instalaciones, maquinarias y equipos 10320
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de carnputacion y software: 3

Vehiculos 5ai0
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PAPELESA C: LTDA,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Gontinuacion)

. El gasto por depréciacion de laspropiedades, maquinarias y equipos, se o’
registra de manera sistemética duranie-la vida dtil del activa en los resultados de
cada periodo.

La Administracion establecio un valor residual del 5% al costo de las:
maquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la
vida Ufil, es significativo,

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de Ias.
propiedades, maquinaiias y -equipos, se revisan al cierre de cada gercicio
economico anual. Si procede, se ajustan de forma prospecliva.

Las: -pé_rdidas- Y ganancias por la ‘venta de propiedades, maguinarias y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y-se
incluyen en el estado de resuitados integrales.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se.
deterlora cuafida su valor en libros excedé a st valor recuperable (el mayor entre
su valor razonablé menos los costos de dlspusmlén y su valor en wso), La
Compaiia-evailia al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe.algin indicio
de deterioro del valor-de alglin activo, De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un anélisis de los fiujos futuros estimados, descontados a su vajor
presenie usando vna lasa de descuento que reflgja la evaluacion actyal del
mercado del valor deil dinero en el tiempo'y los rigsgos especificos del activo..

La pérdida por deterioro del valor se reconace en el resultado del periodo,
a‘menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuardo con esa ofra norma.

~ Alafecha de los estados financleros, la Administracién considera que no
existen indicio¢ de delerioro en sus ofros aclivos aplicables én base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Pasivos finangieros; Se clasifican en cuenfas.por pagar a pruveedares
otra. relacionados y obligaciones financieras, s incluysn en el pasivo coffiente.

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiers.

La Gompafiia reconoce un pasivo financiero. en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen uando se-compromete a
pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar a proveedores y relacionados son obligacidnes de
pago por la compra de bienes o servicios en el curso normal dél negocio. Su
reconocimiento inicial. y medicidn posterior 5 2 su valor nominal que es
equwalenle a su costo amortizado. También las cuentas por pagar a relacionadas
se origihan por préstamos para capi!a! ds trabajo, , lo cuales dévengan initereses y
tignen vencimientos definidos.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS,

: (Contlnuaclon)

~ Un pasivo se elimina del estado de situacion financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porgue la deuda ha
sido pagada, cancelada o expirado.

Beneficios sociales cortintes: Las vacacicnes def personat se registran
sobre |la hase devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos sé
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn labcral vigente,

La participacién de los trabajadores en las utiidades es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin
lo establecido por la Iegislacur_.‘)n ecuatoriana vigente. Esté beneficio Se reconocs
en las resultados del periodo en que corresponder.

Benseficios de empleados ho corrlentes: Comprenden las provisiones por
jubilacion' patronal,. bonificacion por desahucio € indemnizacién laboral, que se
contabilizan segln estudio preparado por un pento actuarial. Ef valor presente de
las- obligaclones por beneficios deflnidos y el costo del sefvicio presente
relacionado se determina en base al método de la unidad de-crédito proyectada,
Las provisiones se registran contra resultados del pefiodo.

~ Provisiones: Se registran -al valor estimado por la Administracion o al valor
nominal de la obligacion. Se reconoce cuande existe incertidumbie acerca de su
cuantia o vencimiento por una obligacién presente (ya sea legalo implicita), como-
resultado de un suceso pasado y por la.cual es. probable que la Compadia tenga
que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios ecoridmicos para
cancelar tal obligaclén; siempre que la prebabllidad de existencia de la obligacién
presente, al finat del periodo sobre el gue se informa, sea mayor que ia
probabilidad de no existencia. Incluyen principaimente descuentos, obligaciones.
con empleados y la administracion tributaria, Una vez conocido el importe real de
Jas obligaciones, estos se ajustan contra la. provision sstimada.

Reconocimiento de ingresos” de actividades ordinarias: La Compaiiia
rECONQGE ingresos de adividades ordinarias por la ventade productos de papeleria
¥ productos conexosque presta te acuerdo-con la NIIF 185,

Las obligaciongs de desempefio de cada uno de los servicios.que brinda ia
Compaiiia se satisfacen en el momento en que el servicio esrecibido por parte del
clierite; en esé momento se reconoce inmediatamente ¢! ingreso,

Mo obstants, cuando. surge alguna incértidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entré I0s ingrésos de actividades
ordinarias, la cantidad. incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejada de ser probable se procede a reéconocerlo como un gasto, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalmente reconocide.
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¢. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacldn)

Impuesto a la renta cofriente: £l cargo por impuesto a ia renta corfiente se
caloula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se
carga a los resultados del aflo que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tribuaria vigente, 1as sociedades constiluidas
en ¢t Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en e pals y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujstas a |a larifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

La normativa trbutaria local establece el pago del anticipo. det impuesto a
1a renta, que puede ser devueito en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio; definido por la adminlstracién tributaria. La devolucion total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicilado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto ala renta.

~ Impuesto a la renta diferido; El impuesto a [a renta diferido: se provigsiona €n
su totalidad, por el métado del: pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de. activos y pasivos y sus respectivos valores
madstrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferidc se determina
usando tasas Wibutarias que han sido promulgadas a fa fecha del estado de
situacidn financiera y que se espera seran aplicables : .cuando el impuesto a la
renta difefido activo se'realice o el impuesto a la renta pasivo se pague:

Los activos por impuesto a la renla diferido solo se reconocen en la medida
que.sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
pugdan usar las diferencias temporales. Los. saldos de activos. y pasivos: por
impuesto a la renta diferido se- compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impusstos activos corrientes con impuestos. pasiVos corrientes y
cuando los impuestos. a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con |a
misma autoridad tributaria,

En cada cierre- contable se revisa que- los impuestos corrientes vy -diferidos
registrados-tanto en.el activo y pasivo se encuentran vigentes 2 fin de determinar

su derecho de -cobird u obligacion de pago, de sei el caso, efectudndose las
correceiones a los mismos de ;acuerdd ¢on los resultados del andlisis antes
mencionado.

Costos_-y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se condcen,

Gastos financleros: Se originan én préstamos para capital de trabajs. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en gque se.
incurren,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

Nuevos pronunciamientos para 2018; Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen &l 1 de enero de 2018

» Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumientos Finahcieros: y la NIIF 15
Ingresos ¢e Actividadés Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes (qué incorpora las Aclaraciones & Ja NIIF 15);

« UWna modificacién a la NHF 4. Aplicacion. de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros ¢on la NIIF 4 Contratos de. Seguro (Modificaciones a la NIF
4);

. _Modlﬂcamones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones;
y'la NIC 40.-Propisdades de Inversién;,

o Un sonjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales.a las Normas NIIF,
Clclo 2014-2018; vy,

s Una Interpsetacion: CINIIF.22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

 El andlisis eféctuado por la Administracion de la Campaﬁla con respecto @
la adopc1on de ia NIIF 15, concluyd en que no existe ningln efecto ssgniﬂcatwo
méas dlia de nusvas revelaciones que dsberdn de realizarse; puesto que el
tratamietito contable para el reconocimiento de los ingresos bajo NIC 18 es
consmtente ton los requetimientos de la nueva norma.

El andlisis efectuado por la Administracifn de la Compaiiia con respecto a
la adopcién de la NIIF 8, concluyd que la cartera no se encuentra en rigsgo. de
recuperac:én. requ;né un cambio en la reciasificacién de: 10 instrumentos.
financieros, ahora tadds los actives v paswos financieros se clasifican al costo
-amortizado. Sin embargo o existe incidencia en su vaforacion..

Los demés pronunciamlentos no soh aplicables.

 Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de-2018; A conttnuacn()n ‘se enumeran las normnas internacionales de informacion
financiera v -enmiendas emitidas pero que no se ercontraban en vigencia a la
“fecha de emision de-los estados financieros de la Compafia;

~ Normag,
Imerpretacion, o ) ]

‘Modificacién Sujeto de modificacion Fecha de-vigencia
stablece los principlos para el reconocimiento, medicin, ' '
esentacién e, informacién a revelar de los drrendamientos. La NIF
6 inteoduce un modelo. de contabiizacién para’ ios: arrendatarios

NIIF 18- inica, ¥ requiere que un arrendatario réconozea activos y pasivos

pbara todos los arrendamlentos Gon un plazo superior @ 12 meses, a 01012009
enos que & activo, subyacente sea de bajo vafor. La NIIE 16
naniiene sustancidiments [os requerimientos de contahmdad del
ferendador de la NIC 17 Aprendamientos.

“Arendaniientos”’

HIIF 17: o .
“Contralos de Petoga ala NITF 4 “Contrates de Seguras”. 010172021
Seguio”
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Conitinuacion)

_ Nomia,
Inter pretacién, o ) -
‘Wodificacidn Sujeto de modificacion Fecha de vigencgia
., CINNF23 Wiade a lds requatimiantos de la NIC- 12 lmpuésto a las Ganancias -
La Incortidumbre 13 especificacisn de oémo refigjar tos efectos de (arincertidumbre én’
frente a los Ja contabilizacién de impuiesto a las gahancias cuando no esta clara 01104/2019
Tratatnientos dél  émao aplicar fas leyes fiscales a una transaceion o-circunstansia - :
impuesio a, las ta, o no estd clare & la adtoridad fiscal aceptara el
Ganancias” fratamiento fiscal de una entidad.
Aclara que aclives: financiered concietos con caracteristicas de:
fancelacién anticipada que.pusden dar lugsr a una eompensacion-
. . hagativa razonabla por la tarminacion anticipada . del contrato, son- ) .
MMHT:IT‘;';QS ala Blegibles para medirse-al costo amomzado o al valor razonable- een- 01/01/2019
Cambios #n.0iro resultado integral, en lugar <e valor razonable con-
Cambios &n resultados,
Aclara. que las antidadss contablizaran-las perficipacionss a lafga’
. oo Plazo en und asoclada o négocio conjunts- al que no se-aphica el )
Moﬁﬁmg_aza;ss ala Imétado de la pasticipacion-usaiide la NIIF 8 artes contablizar las 01/01/2018
| pardidas o pardidas por deterioras de valor sphicando le NIC.28.
Las modificacionss a la NIIF 13 acleran que cuande-una entidacl
phiiene o control de. un negocio que es una oparacién conjunta,.
Pnedic nuevamente la participacisn ma_ntenlda 2N &3¢ Neyecio,
Las modificaciones a 1a NIIF 11-aclarai qua- cuando._une’ antidad
pbtiene €l control conjdnto de un hegecie que 95 una aperacldn
fonjunta, medird nusvaménte la participation mantenida en .ase’
Mejoras Anuales.a [S2061- _
giﬂ;mgggg U dé las, modificaciones a la NIG 12 aclara gue una enlidag 0110122019
- o contabifzard todas las. consecugncias. da los dividsncles an et
fmpueslo a las ganancias:de fa misma fonna independientemente
e la manera. en que-surja @l impuesio,
Una de las modrl" caciones a la NIG 23 atlara qué cuando un actiza
e cumple los’ requisrtos estd' listo para su uso previsto: ¢ venta,
bina entidad trata los préstamos pendlentes realizados para’ chblenar
Bse-activo come parte de los préstamos g i

La Administracién de la Companiia, prevé que la adopclén. de la NiIF 16

‘tendra un efecto ‘en sus estados financieros, pues feconccera el activo por

derecho de usé y el pasivo por arendamienito relacionado con fa ocupacion de
gspacios donde se encuentra la parte operativa. La Administracion de la
Compailia se encuentra evaluando e| posible impacto en.los estados financieros.

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

l.a preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
redlice estimaciones que afectan las cifras repoitadas de activos, pasivos,
ingresos 'y gastos y la exposicion de eventos. significativos en las notas a los
estados financieros, Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la

‘expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales

circunstancias, Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimacionss,

A continuacion, -se presentan las estimaciones y juicios contables que la

Administracién ha utilizado en el procesa de aplicacion de los criterios contables:
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Gontinuacion)

Deterioro de instrumentos financieros:A la fecha de cieire de cada periodo,

0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos y
pasivos para determinar si existé algan indicio de gue estos hubieran sufrido una

pérdida por detéfioro. En caso de que exista algun indicio se fealiza una

‘estimacién del lmpode recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

identificablées que no generan flijos de efectiva de forma independiente, se estima
la.recuperabifidad de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activo
o pasivo, Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero eri
periodos anteriores son vevertidas: cuando sé produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor -recuperable incrementando el valor ‘con: carge a
resultados con ef limite de! valor en [Ibros que el activo o pasivo’ hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisién por valor neto reallzable: Al final del periodo contable se evaliasi
los produclos terminadoshan perdide su valor por dafios, disminuciones,
obisolescencia, precios de venlas decrecientes, por los cuales se contabiliza una
provision ajustando el precio de venta.

_ Provisiones para jubilaclon patronal y desahucio: El valor presente de las:
provisiones para obligaciones por bensficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcion de un cdiculo actuarial hasado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presénte
de estas dbligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en os

‘supuestos impacta en el valor en libros de las provisionés de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaflia para realizar el célculo acluarial;
utiliza la tasa de descuento, 1a tasa de montalidad y de rotacién al final de cada
afo. La tasa de descuento utlltzada és el rendimiento de los bonos empresariales
de alta calidad de.los Estados Unidos de América.

Estimacion de vidas dtiles de propiedades, magquinarias v equlpos: La
estimacion de las vidas Gtiles v el valor residual se efectdan de acuerdo a lo
mencionado en la parte peitinente en la Nota C-

MINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacidn ‘se revela la naturaleza y ¢l alcance de los fiesgos que
surgen de los instrumentos financieros alos que la Compaitia estd expuestd a la
fecha de los estados financieros adjuntos:

Riesgo de. crédito:Es. el rlesgo de pérdida. fi financiera que enfrenta la
Compaiiia en un instrumento. financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, yse origina principalmente de las-cuentas por cobrar y
el efectivo en bancos. A.la fecha de los estados financieros, né- existen cuentas:
por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

La compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacion.
de cfientes, relacionados con: Limites de Crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de. riesgos, comportamiento de pagos, antigliedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro en los casos aplicables.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:(Continuacion)

Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la.
‘Campaiiia, corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la compaiia
mantiene. una cartera de clientes bastaite disgersa, analiza la calificaclén de rigsgo
crediticio individual por cada cliente. Los limites dé crédito se establecen en funcitn
del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando -en consideracion los
resultados de ca!iﬁcaciones Internas. y/o externas. La Compafila no tiene una
concentracion de riesgos crediticios para sus cuentas por cobrar comerciales.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar &l riesgo de pérdida. De igual manera ¢l efectivo en bancos
s¢ maniiene en entidades financieras con buena calificacidon otorgada por un
‘tercero Independiente.

Riesgo _de mercado:Es el riesgoa las pérdidas del valor de un activo
asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado y esta asociado al riesgo de
tasa de interés, al riesgu de tasa de cambio, y a otros riesgos deprecio.

A-la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
mercado estd relacionada con las obligasiones financieras que devengan
intereses (iiesgo de tasa de interés).

Riesqo de liguidez:Es el riesgo de que la Compaiiia lenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asotiadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo.u otros activos financieros.

A la fecha de los estados financieros, los pasivos comientes estan
adecuadamente cubiertos por [os activos corrientes. Por otro lado [as. obligaciones
con accionistas puedei ser negociadas en ¢caso de ser necesario,

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principat de 1a gestion de capital de la Compariia es obtener los
recursos provenientes de la prestacion de .servicios de educacién para el
cumplimiento de obligaciones con, sus acreedores: accionistas y relacionados; 'y
mantsner una estructura de capital 6ptima: para reducir-el costo de capital.

La Compafila monitorea su capital solire la base del ratio de
-apalancamiento. Esta ratio se ¢alcula ¢oma Ia deuda neta dividida entre el capital
total, La deuda neta-se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo
deudas bancarias y financieras y.-rio corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compafias relacitinadas) menos ef efective y equivalentes de efectivo.. El capital
total se calcula como el “pafrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratlos de
apalancamiento fuercn los siguientes:

Al 31 de diclembre de

2018 2017
Proveedores. _ 20,876,528 9,104,602
Instituciones financieras. 1,191,667 1,180,010
Terceros: 13,819 30,150
Compaiitas y partes relacionadas - 1,023,538 176,144

Total deuda 23,100,952 - 10,500,336
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Al 31 de diciembre de

) 2018 2017
.(-) Efective y equivalentes de efectivo 991,327 532,707
_ Deuda neta 22,114,226 10,047,620
Total patrimenio nete 24,058,254 21,764,662,
Capital total 47 072,479, 31,812,191
Ratio de apalancamients 46.90% 31.98%
G. CLASIFICACION INSTRUME ITOS FINANCIEROS:
2ig 2017
o . Mo Ho
Corrlente coffiente Corriénte corriente

Activos financieres medidos al costo:

Efectiv vy 'e’gui\_falen_t_as de efactivo e,327 532,707
Activos financieros miedides al costo
amortizado: . . o . .

Cuenfas y decumentos por cobrar clientes 11,232,058 13,879 7,960,031 30,150
~ Guentas y documentos por Cobrar relacionados 572,942 1,884,121
‘Total activos financieros 12,798,327 13,812 10,426,929 30,150
FPasivos finandieros medidos al costo
amortizado: ] ) ) - )

Cuentas y documentos por pagar provesdores 20,876,528 13,812 9,194,002 30,150

Cuantas-y docurnentos por pagar-accionistas 1,023,538 176,144

OChligaciones ¢en instifuciongs financieras . 565,667 625000 1,130,010
Total pasivos finshcieros 22,466,738 638,919 10,550,156, 30,150

+  El valor en libros de efsctivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clienfes, refacionados y proveedares, no difiere significativamente de su costo
amortizado debida a [a naturaleza de corte plazo de-estos instrumentos.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembré de

2018 2017 _
Bancos focales {1y 951,765 472,033
Bancos del exterior ) 3B.192 38,642
inversiones financieras 21,132

(1) A centinuacion, el detalle:

591,327 582,707

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Banco Bolivariano C.A. 435,187 137.411
Banca del Pacifico S:A. 264,571 23618
Banco de la Produccion S:A. Grupo _

Promenca _ 194,152 127,225
‘Banco Pichincha C.A, _ 37,005 50,000
Banco Nacional de Fomenlo 1,635 1,538
Banco de Guayaquil S:A. 19,5317 132,246

961,765 472,033
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacion)

{2) Corresponde al saldo mantenido en EFG Bank.

I. ‘CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELAGIONADOS:

20

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Clientes nacionales 7,600,773 6,068,645
Clientes del exterior 5,034,808 2,699,776
_ _ _ _ n 12,635,681 8,768,421
{-) Deterioro acumulado de cuentas por _ _ _
.cobrar 2 1,403,523 508,390
11,232,058 7,860,031

{1) Los vencimientos de fas cuentas por-cobrar se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Por vencer 7,698,200 6,550,131
De 0 a 30 dias 2,531,897 901,091
De 31 a 60 dias 1,046, 411 279,521
De'61 a 90 dias 388,722 152,511
Mas de 90 dias 960,342 885,167
12,635,581 8,768,421

(2) El movimiento del deterioro fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

o 2018 2017
Saldp al inicio del afio 808,390 829,880
Incremento 625,847 37,652
(-) Bajas 30,714 59,152
‘Saldo al final del afio 1,403,523 808,390

J. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre.de

Materia pnima

Insumos

Productos en proceso
Repueslos, suministros v otros
Producto ferminado
Importaciongs en fransito

(-} Ajuste valor neto realizable

2018 _ 2017
13,302,488 4,395,687
814,889 543,621
336,649 442,761
274,634 184,409
11,261,395 8,070,421
3,612,905 2,460,691
29,602,960 16,097,590
1,060,705 523,160
28,542,255 15,574,400
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J.  INVENTARIOS: (Continuacién)

(1) A-continuacién el slguiente movimiento:

2018 _ 207
Saldo al inicio del afia 523,190 572,445
Incremento. 537,515
(yAjuste 48,255
‘Saldo.al final del-afio 1,080,705 523,190

K. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre da

2018 2017
‘Seguros _ 85,480 95,447
Otros pagos anticipados 69,239 42,253
Anficipos & proveedores (1) 484,482 357,363
' 839,201 495,063

(1) Induye principaimente US$480,383 (US$348,471 en el 2017) de anticipos. a
‘proveedores del exterior por compras de materia prima.

L. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 dé diciembre de

_ 2018 2017
Crédito iribistario por Impuesto al Valor _
Agregado B7.864 56,608
Crédito tributario por impuesto & [a o
Salida de Divisas _ 1,827,692
Reclamo tributario (1) 2,388,936
Credito fributario por retenciones en ia o
fuente de Impuesto a la Renta . 129,585 581,436

2,586,485 2,465,735

{1) Corresponde USS§1.564,787 y US$824,129, respectivamente; gue estan en
praceso de reclamo al Servicio. d& Renfas infernas presentads el 28 de
noviembre el 2018, carrespondiente al Crédite Tributario de afios anteriores.
por retenciones en fa fuente y por Impuesto a Salida de Divisas .

M. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPQS:

H Magudnaflasy | Enultasde  Heedlasy Manuinas in
Tesrenon Eilifieta rulpos; Yehiouiod  compufagion:  pnstres - gitkean " oML
iilo :
JSalde 2f 311219 1411808 +.915.580 T.7I54T0 TR 144 325085 5in.5an 12,862,547
|adiclenss B 471 ddd T34
Saldo at $1-12417 I LAY R XTTR IEOEE - AHARE 412424 [EESTFIT
|Actighones 2508 W 0K LI
‘| Rosnusthearics TR . . i )
Saldy 1 3{-t248 N Y T 22222 TaBia Nhpas | BIEE 1m0 {4.5Eagia
i# Depracingicn 4 cumulata
Baide sl 31128 2h4.270 EY-LRT R MaeEy  de0127 0.3 17
Adiclonan 308,209 247858 S ) 24 to¥ 508 51
Sxldo ai 24T 3,1 5241204 T45.289 I25.08¢ N!z_&& 1,358.022
Rdltfons ’ 220,609 S 00 .08 535463
[apstes o9 . o0
Snfcio &l I{-T015 PI2L5E 5520412 FmCip 5088 5180 TBAE
Sandi 2l 312181 1ANE 15,10 2731 5146 X261 6080708
Saicki i 21:12-7 - 1,441,868 1,612,801 2484246 16,545 . 15 A73 444 . &.420,358
Saldoa 31-1049 o {aigea 1,482,052 2151810 14544 6,126 1,220,000 8, 184vL
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M_,.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS; (Continuacion)

(1) Incluye principaimente maquina de impresion y perforacion de hojas rayadas
por US$486,000 y maguina de reboninadara de rollos par US$345,000.

La depreciacién se incluye en costo de ventas por US$385,147 (US$351,454 en el
2017), en gastos de ventas por US$21,874 (US$25,266 en el 2017) y en gastos
administrativos por US$128,442 (US$129,131 en el 2017).

AGTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Valor néto realizable 265176 130,798
Jubilacién patronal 161,610
Bonificacidn por desahucio- _ 13,8656
(1) 445,652 130,798

{1) Acontinuacién el movimiento:

Al 31 de diciembre de

_ 2018 2017
Saldo al inicio del afic 130,798 125,938
Incremento por valor neto N
realizable 134,379
(-) Reverso del valorneto _
realizable 4,860
Reéconocimiento deé jubilacion o
patronal ’ 161,610
Reconocimiento de jubilacion
‘patronal. 18,866
Saldo al final del afio 445,652 130,798

‘CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO R_E_.L_ACIONQ._[‘!OS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores locales 1,869,517 683,545
Proveedares del exterior 18,017,011 8,510,457

20,876,528 9,194,002

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS!:

) . Fecha de Al 31 de diclembve de
__Institucianes financieras Emisién Vencimiento 2018 2017
Banco de ia Praduccibn S.A,
Grupo Promerica 1UONZ017 08042018 680,010
-Banco Bokvatiane CA.. 2000812017 190372018 500,000
Banco Bolivariana C.A. 220112018 210172018 () - 66,667
‘Banco Bofivariahio C. A 2000312018 190320217 (1) 1,125,008
) 1,191,887 1,780,010
Menos:. Porclon Cortiende 556,667
25,000

(1) Existeuna hipoteca debien inmueble como garantia por LUS$4,765,757.
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Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
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Al 31 de diciembre de

2018 _ 2017 .
Con-la.administracidn tributaria 27,608 41,398
Beneficios sociales _ {1y 209,521 306,974
‘Con el Instituto de Seguridad Social 2 99,442 108,718
Participacidn de los trabaladores en las _
utilidades (Ver Nota V) 858,202 577,771
' 1,284, 773 1,034,859

{1). Inciuye principalmente LUS$178,792 (US$182, 343 en e 2017) por vacaciones por
pagar, US$24,553 (US$27.211 en el 2017) décimo tercer sueldo.y décimo cuarto-

sueldo por LIS$84,867 (US$77,592 en et 2017).

(2) Incluye principalmente US$s4.211 (USS72,1062 en el 2017) por apores
patronales, personales y US$26,136 (US$26,152 en el 2017) por préstamos

quirografarios e hipotecarios.

'PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

| 2078 2017
Jubilacién patronal &) 2,049,452 1,475,276
Bonificacién por desahucio 23 343,860 285,407
2,383,082 1,770,683
(1) Ef movimiento de esta cuentaes como sigus:

@

@

Al'31 de diciembre de

2018 _ 2017
Salda al inicio del periodn _ 1,475,276 1,224,569
Costo labioral e interés neto. (3) 256,537 229,743
Perdida (ganancia) actuarial ()] 390,903, 111,694
(-) Reversos _ 42,138 72.258
(). Beneficios pagados 30,146, 18,472
Saldo al final de periodo 2,049,432 1,475.276

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Salde alinicio del periodo 295,407 280,792
Costo laboral € interés neto (3) 54,547 55,219
Pérdida (ganancia} actuarial 4y 20,909 22,505
() Reversos " 27,203
(-) Bensficios pagados. 63,109
Saldo al final del periodo 343,660 298 407

Estos. valores se reconocieron en el resuitade del periodo en ia cuenta. de
costos de venta, gastos deadministracion y gastos de ventas.

(4) Estos valores se reconocieron en la cuenta de otros resuitadas integrales.
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R. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Hipétesis actuariales:

‘Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 3.88% 4.02%
Tasa de incremento salanal {ncluye oL "
ascensas laborales) 1.00% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 12,10% 9.90%
Tabla de mortalidad & invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 74,100,000 parlicipaciones sociales autorizadas,
emitidas y en circulaclén con uh valor nominal de US$0.04 cada una. Mediante
‘gscritura publica del 27 de noviembre dé 2018, se realizd un aumento de capital
por US$1,000,000 y fue inscrito en el Registro Mercantit ¢l 6 de diciembre de
2018, El aumento fue ulilizado para la adquisicion de maquinarias para la
produccidn de. b|enes

Reserva legal: De acuerdo con la |egislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir ¢l 5% de. su ganancia liquida anual a fa reserva legal hasta
‘completar al menos el 20% del capital suscritd y pagado. Esta reseiva no puede
ser distribuida a los socios, excepto én caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital..

Reserva de capital:Originada por ajustes hasta el periodo de fransicién. resetva
por revalotizacion del patimonio y reexpresion’ monetaria. Conforme a la
‘Resolucion 01.Q.ICL017 de la actual Superintendencia de Compafias, valores y
Seguros publicada en R.Q.# 483 del 28 dé diciembre det 2001, la-Compaiia podrd
compensar las pérdidas del €jercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de
esta cuenla, perc si no es suficienle, se utilizaran fos saldos acreedores de las
cuentas Reserva por Valuacidn y Reserva por Donaciones. Esta compensacion
debera ser aprobada por los Socios.

‘Otros. resultados integrales:En esta cugita se regisira las ganancias y pérdidas
‘actuariales ofiginadas por incrementos o disminuciones en sl valor presefte de las
ohiigaciones por beneficios definidos debido a cambios en las suposiciones
actuariales y ajusles por gxperiencia (los sfeclos de las diferencias enlre las
-suposiciones actuanales y los sucesos efeclivamente ocurridos en el plan de
beneficios).

Adopcion por primera vez de. lasNIIF:Se registra el ajuste resultante de a
adopcién de las Normas [nternacionales de informacién Financiera a la fecha de
Aransicién. De acuerdo con la Resoluclén No. SC.FCLCPAIFRS. (.11.007 de 9 de
septiembre de 2011, el saldo deudor de esta cuenta podra ser absoibido por los
resulfados acumu!ados y los del dltimo ejercicio econdmico, silos hubiere. Esta
compensacitn deberd ser aprobada por los Sucios,

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposlcidon de los
Socins de la Compaitia y puedé ser utilizado para la distribucion de dividendas y
Gierfos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.
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T. GASTQS DE VENTA

V.

Remuneraciones y olros gastos del
personal

‘Gastos de viaje.

Materizles y suministios

Servicias bésicos

Servicios a ferceros.
‘Mantenimiento y reparaciones
‘Deprecidciones, amonizaciones y saguros
Impuestos y contribuciones
Gastos de aiquiter

Gastos de transporte

Publicidad y promociones

Otros gastos dé mendr cuantia

(1) Incluye principalmente  transporte
(US$846,764 en &l 2017).

GASTOS DE ADMINISTRACION:

Remuneraciones y otros gastos del
personal

Gastos de viaje

Materiales y suministros

Servicios basicos

Servicios a terceras

Mantenimiento y reparaciones

Depreciaciones, amostizaciones y seguros.

Impuestos y conlribuciones
Gastos de alquiler

Gastos de transporte
Publicidad y promoclones
Gastos de gestion

190

(1)

25

Aios terminados al
311122018 J1H 212017

1,732,437 1,724,265
292 215 209,489
90,271 86,497
46,391 47,116
158,373 155,468
25,003 30,875
100,077 100,656
14,108 12,200
50,887 22,917
520,507 846,814
664,502 624,270
7.546 11,583
4,102,407 3,872,150

de  mercancia por

UsS$916,297

Afios terminados al

31112/2018 322017
1,322,446, 1,209,801
29,819 37,548
62,694 67,775
34,182 33,202
234,876 203,417
88,526 108,406
194,290 183,059
930,817 372,219
18,311 19,862
3,843
13,838 15818
8,909 0,506
2,933,708 2,262,546

(1) Incluye principalmente deterioro de cuentas pdr cobrar por US$625,847
(US$37 662 &n el 2017) e Impuesto al Valor Agregado que no puede ser
utilizado como ciédito trbutario por el factor de proporcionafidad por

US$88.056 (US$86,543 en e 2017).

PARTIGIPACION DE 108 TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacién de |6 trabajadores en las
utilidades de ta Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de. la

Compaiiia, Tue el sigulenta:
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V. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:(Continuacion)

2018 _ 2017
Utilidad contable _ 5,721,347 3,851,805
Menos: Participacion de los trabajadores en las
-utilidades - 858,202 577,771
Utilidad arites del impuesto a larenta 4,863,148 3,274,034
Mas:
‘Gastos ho deducibles (k)] 1,488,683 216,325
Mernos: Otras rentas exentas 19,371 61,734
Menos: Deduccitn adicionales 35,519
Mas: Participacion trabajadores atribuibles a
ingrésos exentos. 2;831 7.572
Mas: Gastos incusridos para generar ingresos
exentos 500 1,255
Base imporiible para €l célewto del Impuesto a la - _ _
Renta 6,310,269 3,447,452
Utitidad a rélnvertir 'y capitalizas _ 1,000,000
Saldo-utiidad gravable 6,310,269 2,447,452
Impuesto a la renta causado 1,677,567 658,439
Menos: - Anticipo deteriinade al ejercicio fiscal N
mienos 1a rebaja 372,974 210,692
Mas; Saldo del anticipo-pendiente de pago 352,763 195,569
Meénos:-
Crédito:Impuesto a la Salida de Divisas 1,285,503 1,212,025
Crédito tributario afios anteriorés o 1,487 657
Retenciones en la fuente’ o 401,438 352,763
Crédito Ti‘ibutario Impuesto a la-Renta 129'-585 2,409,129

H Incluye principalmente US$255,537 (US$114 587 en el 2017) por provision de-
Jjubilacidn patronal, US$54,547 por provisién para bonificacion por desahucio,
US$537,515 por ajuste al valor neto. realizable. y deterioro de cuentas- por
‘cobrar US$505,517.

Pringipales componentes del gasto (ingreso) per €l impuesto a la renta diferido:.

Aftos ferminados al
31M212018 31202017

Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

nacimiento de diferencias temporarias: _

por valor neto realizable (Ver Nota N) 134,379 4,860

Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

naciimiento de diferencias temporarias

por beneficios a empleados (Ver Nota N) 180,476

Gasto (ingreso) fiscal relacionado con &l

nacimiento. de diferencias temporarias

por adopcidn por primera vez NIIF

Propiedades y maquinarias. 5,071 (4,774)
319,926 86
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W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con relacionadas, todas locales, son como. sigue:-

Cuentas vy docimentos pof

cobrar corrlentes

Al 31 de diciembre de

Grupasa Grupo Papelero S.A.
AGPSA Almacenes Generales
deFapeles §.A:

‘Cuentas y dogcumentos por

pagar corrlentes

Accionista

Grupasa Grupa Papelero B.A
AGPSA Alimacenes Génerales
de Papsles S.A.

Transacclon 2018 2017
Préstamos 22,678 1,266,667
Camerclal 550,064 667,524

572,042 1,834191

Préstamos (). $50,000
Comercial 167,436 174,471
Cornercial 6,102 1,673

7,023,538 176,144

{1 Corresponde por préstamos concedidos del accionista a tasas de interés de
mercadoy confecha de vencimiento éstablecida.

Se realizaron 1as siguientes transacciones con relacionadas, todas locales:

Ventas .

Grupasa Grupo Papelerc S.A.
Grupasa Grupo Papelero S.A.
AGPSA Almacenes Generales
de Papeles SA.

-AGPSA Almacenes Generales

de Papeles S.A.

Compras

Grupasa Grupo Papelera S.A.
Grupdsa Grupo Papelero S.A,
AGPSA Almacehes Generales
de Papeles §,A.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Afios terminados al
Transacekon 3111212018 322017
Intereses y varios 18,065 158,574.
GComercia) 113,144 '
Intereses y varios 9,858
Comercial 5844072 5651.009
6,083,139 . 5,809,583
Afos teiminados al
Transascion: 3n242018 3{H22017
Comercial 733,305 657,634
Intereses. 20177
Comercial 119,087 _ 3,388
872569 661,002

Ley Orgdnica para ia Reactivacién_de la Economia. Fortalecimiento de la

Dolarizacién y Modemizacién de la Gestiéh Financiera:

El 29 ds diciembre de 2017, entrd ehi vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimignto de Ja Dolarizacién y Modemizacién de la Gestion
Financiera, cuyas reformas. estan vigentes para el ejerclcio econdmico 2018 A
conunuaclén algunos de los principales cambios:
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X. ASUNTOS TRIBUTARIOS:(Continuacion)

»

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronsles, siempre que no
correspondan a pagos e provisiones efectuadas -en afios. anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando. la provision para el
cumpllmlento de talés obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se- registra, Por esta provision se reconoceré. impuesto

‘diferido, que puede ser ufilizado cuando et contribuyénte se desprenda de los

recursos para cancelarla ohil_gacubn por fa gue se realizé 4 provision.

La tarifa-general ‘de impuesto a la renta para saciedades o establecimientos
permarentes en Ecuador, a partir de) ejercicio fiscal 2018 serd del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los-sigulentes casos:

« Cuando la sociedad haya incumplido su. deber de. informar la composicién
societaria,

» Si dentro de la cadena de propiedad. de soclos o accionistas, exista Un
titular resldente en paraiso fiscal, y el bensficlarlo efective sea residente
fiscal de Ecuador,

» Cuando dentro de la composicidn societaria, del titular rasidente en paraiso:
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a Ja
renta.

« Cuando deritro de la composiciori societaria, que corréspornde al titular
residénte en paraiso fiscal es inferior .al 50%, se aplicara el 28% de
imipuesto a la rerita ‘en proporcién a su pariclpacién en el capital de ia
sociedad,

Incremento. del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

+ Capacitacian para investigacion, desarrofla e innovacion tecnoldgica, sin.
que supere ef 5% de los gastos de susldos.

« Mejoras en la productividad a través de estudios: y andlisis de mercado,
lmplementaclbn y disefic de procesos, disefto de empaques, software
aspecializado, sin gué supere el 5% de las Venlas.

» Para los exportaddres habituales y turismo receptivo, €l beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de: promocién-y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y. las que se dediguen a [a
produccidn de hienes, que reinviedan sus wilidades en i pais, pagarén la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a.la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas socledades debesan eféctuar el
aumento de cap:tal por las utilidades reinvertidas, realizando (a inscripeion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del aﬁo posteiior a aquel en
que: s& generaron las utifidades.

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US$11,270.(1 fraccién basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).
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X. ASUNTOS TRIBUTARIOS:(Continuacion)

Para €| calculo del anticipo de impuesto a |a renta de las sociedades, no se
considerardn las cuentas por-cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, 108 gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remunsracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de Ios
contribuyentes .que mantengan actlvos revaluados, no conslderaran. el-valor
del revaltio efectuado.

También se excluirdn gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo,
y por [a adquisicién. de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion,

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a Hevar contabilidad; vy, las personas Obligadas a llevar
Contabifidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a -actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retencionés. en fuente. que le hayan sido
efectuadas en &l ejercicio,

El Reglamento a esta Ley se emitio mediante Decreto. Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Reglstro Oficial No. 312 del 24 de agosto de.
2018.

Ley quénica para ef Fomento Productivo, Atraccidri de Inversiones, Generacion
idad

Ei _urflbno Ffscaf

£121 de agosto de 2018, s& publico la Ley Orgdnica para &} Fomento Productivo,
Afraccion de inversiones, Generaclén de Empleo, y Estabilidad y Equiilbrio Fiscal,
las principales reformas. estdn relacionadas con, incentivos para atraer nuevas
inversiones a¥ pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguierites:

Las nuevas inversiones productivas que se inisien.en los sectores priorizados
fuera y dentro de las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracién del impuesto a la Renta y sus anticipas por un periodo de 12.y 8
afios, respectivamente. Esla exoneracion aplicard sole para afuellas
sociedades nuevas 0 existentés que generen empleo heto.

Las nuevas inversiones que se realicen en seclores de industrias bésicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metalirgica, Quimica Industrial, tendran.derecho a
la exoneracion. de impuesto- a la renta 'y'su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracién se ampliard por 5 afios mas, €n caso de que [as:inversiones se.
Tealicen en cantories fronterizos del pais.

Las nuevas microempifesas que niciaron _ac_;tividade_s a partir del 2018,
gozardn de exoneracién de impuesto a la renta: durante 3 afos a partir del

primer afio en que. generen ingresos operacionales, Siemprs que -generen
empleo neto e incorporen wvalor agregado nacional em sus. procesos

praductivos.

L.os administradores U operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados. del
pago deimpuesto.a [a Renta y-su anticipo, por los.primeros 10 afios contados
a partir del piimer afio en que obtengan ingresos operaclonates,
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« Exoneracién de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversién en;

- Pagos porimportaciones de bienes de capital y materias primas..y,
» Dividendos distibuidos por socledades domiciiadas. en Ecuador
._(nacmnales 0 extranjeras). a favor de beneficiarios efectivos domicifiados

en Ecuador o en &l exterior que sea accnomsta de la sociedad Gue
distribuye,

< Se elinina el pago minimo de! anticipo del impuesto a la renta.

« Se establece el Impuesto a la Renla (nico a la utilidad en la enajenacion de
-acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y-¢l 10%.

o Se podr utilizar e crédito tibutario del IVA hasta por¢inco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitio médiante Décreto Ejecutivo No. 617 del 18-de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No, 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar 'y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuévas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan;

s Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde: se ejecuta !a inversién por sobre la ubicaclon del .domicilio de la
empresa. N

« Optimizacién del esquema de la devolucidn del IVA y del ISD para las
exportaciones.

-« Elncentivo para 1a exoneracion del Impuesto a la' Renta es-automaético para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en
funcidn de la tasa de crecimiento. de sus activds.

« Las reinversiones que redlicen las empresas existentes. de, por lo menos ¢l
50% de sus utilidades; les pemnitird la exoneracion del 1SD sobre los
dividendos:.

* Se cieiran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para‘su-eliminacion genuina.

Precios de Gia;

La normativa para Précivs de Transferencia vigemte en Ecuador dispon_e que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales. y/o domicliadas en el extetior, dentro de un misimo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar'
al Servicio de Renitas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacioriadas,

que simplemente 65 una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compandia relacionada,

Aquellos contribuyentes .que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o-domicilizdas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millonies deben présentar
-adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar.
mediante requerimientos de Informacion a fos- contribuyentss que realicen
operaciones con partes relacionadas al interiof del pais o en el exterior. la
presentacion de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones
-se aplicd el principio de plena competencia; de conformidad con laLey,

Los confribuyentes. que reaficen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
»~ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales prefersiites, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacian
de recursoes no renovables,

Y. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 det 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros expidid las: nomas para fa
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados dé las
compafiias y otras entidades integrantes de [os grupos econdmicos establecidos
por €l Setvicio de Rentas Interias. .

El segundo péarrafo del articulo tércero, éxceptita de la mencionada consalidacion
a la_informaclon financiera de las personas naturales; las empresas del exterior,
las personds juridicas que no estén bajo el control de ta Supefintendencia de
Compaiiigs, Valores y Seguros y aquellas empresds que.hayan sido excluidas de
las Grizpos Econdmicos por el Servicio de Remtas Internas.

El Sewvicio de Rentas Intémnas ha incluido a Papelesa C. Ltda., dentro del Grupo
Econdmico Grupasa Grupo Papelero S.A. y subsidiadas (Grupo Papelero
Grupasa) y de acuerdo -al articulo tercero de la Resolucidén mencionada en el

primer parrafo, deberd presentar estados fnancieras consolidadoes, siefido
Grupasa Grupo Papealeio S.A. [a Controladora encargada de |la consolidacian,.

2. HECHOS SUBSECUENTES:

Enfre el 31 de diciembre de 2018y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurridc eventos o clrcunstancias que, en oplnlén .de la
Administracién de la Compaiiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requiéran ser révelados,



