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1dos financieros adjuntos de PAPELESA C.LTDA,, los cuales. 
incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de 
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el año 
terminado en esa facha, y un resumen de las polícas contables más significativas y 
otra información financiera explicativa (Expresados en USDolares) 

2. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos. 
signifcalvos. la imagen Nel del patrimonio y dela situación financiera de PAPELESA. 
CLTDA,, al 31 de diciembre de 2015, asi como de los resultados de sus operaciones 
y de los fujos de electvo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha 
Tecna, de conformidad con las Normas Intescionales de Información Financiera. 

Base para la opinión: 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con Normas Intemacionales 
de Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades con relación con esas normas se 
detallan más adelante en "Responsabllidades del auditor sobre la auditoría de los 
estados financieros". Somos Independientes de la Compañía de acuerdo con las 
disposiciones del Código de Ética para Contadores Públicos emiidas por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Ética (ESBA, por sus siglas en inglés), y 

hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con 
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 

consttuye una base suficiente y apropiada para nuestra opinión. 
Asuntos clave de auditoria; 

     
  

4. Asuntos clave de audtoría son aquellos asuntos jesto Julio profesional, 
fueron de mayor importancia en nuestra auditoía de los estados financieros del 
periodo actual Estos asuntos fueron cublertos en el contexto de nuestra auditoria 
de los estados financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión al 
respecto, sin expresar una opinión por separado sobre los mismos. 

  

    

5 No hemos identilcado   juntos clave de auditoría que deban ser informados. 
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Responsabilidados de la Administración sobro los Estados Financieros 

6. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF) Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantenimiento del control interno que permita la elaboración de 

estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error 

    

7. Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en 
marcha a menos que pretenda liquidar la empresa 0 cesar operaciones, o no 
tenga otra alternativa más realista que hacerlo 

8, La Administración es responsable de supervisar el proceso de generación de 
Información financiera de la Compañía, 

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros: 

9. Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de incorrecciones materiales, ya sea por 
fraude o error, y emir un informe de auditoria que incluya nuestra opinión 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía de 
que una auditoria realizada de conformidad con las NA siempre detectará una 
incorrección matori lo exista, Una incorrección puede surgir por fraude o 
error, y se considera material si de forma individual o conjunta, es razonable 
esperar que influya on las decisiones económicas de los usuarios sobre los 
estados financieros 

      

  

     

10, Como parte de una audiloria de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Auditoría, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo 

profesional durante toda la auditoría Asi mismo: 
10.1. Identicamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los 

estados fmancieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de audioría que responden a esos riesgos, y obtenemos 
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para nuestra opinión El riesgo de no detectar una incorrección material por 
fraude es más alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede 
implicar colusión, falsficación, omisiones intencionales, tergiersaciones, o 
la anulación del control interno. 

    

  

102. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría 
con el finde diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía 

10.3. Evaluamos la idoneidad de las pollicas contables uilizadas y la 
razonablidad de las estimaciones contables y revelaciones. relacionadas 
realizadas por la Administración 
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10.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha 

y. en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre 
signficatwa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar 
dudas signficalivas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como 
un negocio en marcha Si legamos a la conclusión de que existe una 
Incertidumbre significativa, tenemos la obligación de llamar la atención en 
"nuestro informe de auditoria delas revelaciones relacionadas en los estados 
financieros O, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra 
opinión Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo, 
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compañía no pueda 
continuar como un negocio en marcha. 

  

105 Evaluamos la presentación. estructura y contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes. 

11. Hemos comunicado a la Administración, entre otros asuntos, el alcance previsto, 
el cronograma y los hallazgos significativos de auditor, así como las deficiencias 
significativas de control Interno que fueron identficadas durante nuestra auditoría 

  

12. También le hemos proporcionado a la Administración una declaración sobre el 
cumplimento de los requerimientos éticos relevantes en relación con la 
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que 
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y 
en su caso, las salvaguardas correspondientes. 

  

13. De los asuntos comunicados a la Administración, determinamos aquelos asuntos. 
que eran de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros del 
período actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoría Descrbimos estos 
asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que la ley o el reglamento 
impida la divulgación pública sobre el asunto o cuando, en crcunstancias 
extremadamente. dotarminamos que un asunto no debe ser 
comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, sería razonable pensar que 
las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de Interés público 
de dicha comunicación. 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 
14. De conformidad con el artículo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 

Intemo, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones 
iributarias de la Compañía en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinión al 
respecto se emitirá en un informe por separado. 

(A Fla, di —_- 
14 de abrlide 2017 Edgar Naranjo L. 
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 18.485 

Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros No.015 

  

    

 



PAPELESA LTDA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

¡Expresados an USDOIres] 

ALS! de diciembre de. 

  

  

  

  

  

  

    
  

  

  

  

2016 2018 vos ACTIVOS CORRIENTES 
Efecto y aquivalertes al electwo (Note 0) 6us 560 97m 98 Inversores temporales (Nota) 1000940 Cuentas y documentos por cotrar no relacianados (Natal 7257.86 75m Otras cuentas y documentos por cobra no relacionados (Nata) 8209 10518 Cuentas y documentos por cobrar selecionados (Nota 3,156.86 865173 Inventanos (Nata K) 11623198 1033 908 Servicios y otos pagos anticipados (Nata 22,394 208.005 Actwos por mpuestos comentes (Nata 10) 1737.58 1598 778 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 212505 TN 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades, lana y aquios (Nota N) 5080798 5085200 Otros actos n9 comentes (Nota 0) 125938 18 Ta TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES TA TOTAL ACTIVOS. 002 TEE 

>ASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nola PJ 918518 32090 Otras cuentas y documentos por pagas o relacionados (Nota 0) ESA 10530 Cuentas y documentos vor pagar relacionados (Nota X) 11948: 1524 302 'Obigacines con instluciones fnanceras (Nota R) 1 000200, 2829376 Qt oigaciones corrientes (Nota) 204.978. TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1239502 
PASIVOS NO CORRIENTES. 

Provisones por beneficios a empleados (Nats 7) 1505361 Pasto deis (Nota UN o TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES Tu TOTAL PASIVOS Tar 
PATRIMONIO (Nota Y) 

Captar soc 1 966.000 Reserva legal 392800 Reserva de captal 1331566 133 5e Asopcón NIF por primera vez. 3906, 34s 1464 802 Otros resutacos integrales 19500 73719 Resulados acumulados 12a7es 12.045.079 TOTAL PATRIMONIO, 19263080 17 354250 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2002 TTD 

Lerepeges 4 
( py El él 10 Lea Wiiana Casto Goyes TP Hector Avanado 6 

Contador General 

  

Vea notas alos estados financieros



PAPELESA C, LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
1Expresados en USDSIes) 

Años terminados al 
31 de diciembre de 

    

   

  

0 E 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 
Venta de tienes. 3069185 32030 
COSTO DE VENTAS 20985E9s 2831205 

UTILIDAD BRUTA — 000 A 

GASTOS: 
Gastos de ventas 3426316 3474010 

Gastos de samnitracón 2136020 
Gastos financieros m 

085212 
OTROS INGRESOS / EGRESOS, NETO 560.478 

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACIÓN DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA 

RENTA 3222300 3207 300 

Parcipación delos trabajadores a las utidades (Nota Y1) 463266 494508 
Impuesto a Renta (Nota W) 860595 587825 
UTILIDAD DEL EJERCICIO. 

Oros estados megraes 

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y RESULTADO INTEGRAL 

UTILIDAD POR PARTICIPACIÓN 

Leda Mariana Casan Goyos 
Representante Legal 

  
Vos notas alos estados financieros.



 



LELESA C. LTDA, 

;TADOS DE FLUJOS DE EFE: 
Expresados en USDolares| 

Años torminados al 
31 de diciombre de Ue 

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

Electwo recibido e cientes 35889208 35.820.431 Eteciwo pagado a proveedores y empleados 1a1310.999) Ontos Ingresos egresos, neto 260,899, EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS. 

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 200,896 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN Venta de prootedades planta y equipo Ganancia en venta de propiedad. planta y equipos Imersonos fnanciras 
Aquiición de propiecades, plante y cupos. EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN    
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 

  

  

  

Obligaciones fnanctras 2600000 200,000 Sobregros bancanos neto. 34 19 Pago de colgaciones Fmancieras (6170316) 12226 899) 
Pagos por bonicación par desanucio y jublacón patronal Ame 5729 EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 589490) (6306820 

  

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (13330 53% 

  

Sado del tectvo y equvalentes a etcino al meso del año 971909 431900 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. ds EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO. 830959 aros 

  

  

  

/ 
le , j 

(Uds Hiram Casto Gojes OPA Mecano P Representante Legal Contador General 

Vea notas a los estados financieros



PAPELESA C, LIDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Continuación) 

(Expresados en USDéares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON 
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

UTILIDAD DEL EJERCICIO. 

Aqustos por 
Depiecacin vs propiedades planta y equpo 
Baja ce propedas, planta y equipo 
Ajuste por venta de propiedades, planta y equipo. 
Provsén cuentas mcobrables 

Ajustes por cambio de tasa para cetermnacion de provios 
para liacin patronal y desahucio, nato 

  

VARIACIÓN EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas y documentos por cobrar. 
inventaros 
Saguros y otros pagos anticipados 
Ovos sctwos no comentes 
Cuentas y documentos por pagar. 
Oros pasivos no comentes 
Paswo dlendo 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS. 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

q lecagógóa 
Leda Mariana Castelo Goyes E 

    

Años torminados al 
31 de diciembre de. 

2078019 

54530 
o 

161.120) 
129.168) 

207es 
35508 

7Ta   
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(689265) 

74.045 
14936 

5232007 
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PAPELESAC. LTDA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresadas en USDólares) 

A. PAPELESAC, LTDA; 
Fue consiuida legalmente como sociedad de responsabilidad limitada, de 

acuerdo a las Leyes de la Ropública del Ecuador el 19 de agosto de 1974 

Sus principales acividades son fabricación, comercialización en el 
mercado interno y exportación de productos en la rama de papelería y productos 

  

Mediante Escritura Pública celebrada el 1 de octubre de 2014, se resuelve 
escindir la Compañía de US$486.000 para consttuir Paperinc S.A.. conforme lo 
resuelo en Acta de Junta General de Socios del 1 de octubre de 2014, quedando 
un captal social de US$1,414.000. Según Resolución No SCVS-INC-ONASD- 
'SAS-15-0000875 del 13 de marzo de 2015, la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros aprueba dicha escisión Mediante Escritura Pública del 30 de 
octubre de 2015, la Compañía resuelve aumentar su capital social en 
US$550,000, quedando al 31 de diciembre de 2015 en US$1.964,000 

Los ostados financieras por el año terminado al 31 de diciembre de 2016, 
han sido emitidos con autorización de fecha 20 de marzo de 2017, por pare del 
Gerente General de la Compañía, y posteriormente serán puestos a consideración 
de la Junta de Accionistas para su aprobación definitiva 

B. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 
A continuación se descrbben las bases de presentación utlizadas para. 

elaborar los estados financieros: 

  

    

Declaración de cumpimiento: La Compañía mantene sus registos 
contables de confomidad con las Nomas Intemacionales. de. Información 
Financiera emitidas por el Comité Intemactonal sobre Normas de Contablidad 
(1ASB, por sus siglas en Ingles) vigentes a la fecha de los estados fnanceros 
adjuntos (31 de diciembre de 2016), que también han sido ullizadas en la 
preparación delos estados financieros ajuntos y sus notas. 

Bases de medición. Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados 
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuanales, y las 
propiedades, que se miden a su valor revalorizado En el caso del costo histórico 
los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas, los 
pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incumr en 
la obligación, y por las cantidades de efeciwo y equivalentes al efecto que 
espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operación. 

  

Moneda local. A partir del 10 de enero de 2000, el Dólar de Estados 
Unidos de Aménica (USO) es la moneda de uso local en la República del Ecuador 

y moneda funcional de presentación de la Compañía



PAPELESA C. LTOA, 
C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIONIFICATIVAS: 

A continuación mencionamos las principales politicas contables utlizadas 
pora administración en la preparación de los estados financieros adjuntos. 

Efecto y equivalentes al_efecivo. Constituyen fondos de inmediata údisponbidad, El efectwo comprende tanto el ofectivo como los depósitos a la 
vista, Los equivalentes al efecto son inversiones a corto plazo de gran liquidez, 
¿que son fácilmente convertibles en importes dotorminados de efecto estando 
sujeto a un fiesgo poco signcalivo de cambios en su valor Una inversión será 
equivalente al efecto cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la 
echa de adquisición 

Instrumentos financieros: 
+ Actos E s 5 

Corresponden a los montos adeudados por la comercialización de 
productos de papelería y productos conexos Son activos financieros 
ho derivados que dan derecho a pagos filos o deteminables y que no 
cotizan en un mercado acto. Se incluyen en el activo corriente 
¡excepto por los de vencimiento mayor a doce meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera 

La Compañía reconoce un activo financiero en el estado de situación 
fnancera a la fecha de la negociación. Los activos son medidos 

inicialmente a su valor razonable más cualquier costo atribuible a la 
transacción, que de ser significativo, es reconocida como parte del 
activo financiero 

       

La Compañía realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar 
comerciales al final de cada periodo de presentación para determinar 
si exasien indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el 
Párrafo 58 de la NIC 39. 

El deterioro de la cartera establecido en el análisis y valoración, se 
carga a resultados contra una cuenta de provisión para cuentas de 
dudosa recuperación, como lo establece el párrafo 63 de la NIC 39:La 
cartera que se considera irecuperable o perdida, se castiga El 
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en función 
de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por 
cobrar 
Si en períodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del 
valor disminuye y está relacionada con un evento posterior al 
reconocimiento del deterioro, la perdida por deterioro reconocida 
previamente será objeto de reversión, ya sea directamente o mediante 
el ajuste de la cuenta correctora de valor que se haya ullizado. 
reversión no dará lugar a un importe en llbros del actwo financiero 
exceda al coste amortizado que habria sido reconocido en la fecha de 
reversión sí no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del 
valor El importe de la reversión se reconocerá en el resultado del 

úejercicio tal como lo establece el párrafo 85 de la NIC 39 
Un activo financiero se olimina cuando expiran los derechos a recibir 

los fujos de efecto del activo o si la compañía transfiere el activo a 
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
activo 
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PAPELESA C LTDA, 

C RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES IFICATIVAS. 
(Continuación) 

+ Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por 
pagar Comerciales. otras cuentas por pagar, relacionadas y 
obligaciones financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar corientes (vencimiento menor a doce mesas) se 
reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado 

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones 
de pago por bienes y serios adquindos en el curso normal de 
negocio Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales 
y tibutarias, que son registradas a sus correspondientes valores 
nominales, se orignan en disposiciones laborales y tributarias vgentes 
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las. 
obigaciones devengadas. 

Las obligaciones financieras se miden tanto en el momento de su 
reconocimiento inicial como de su medición posterior, de acuerdo al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectwo El efecto del 
ajuste (ganancia o pérdida) se reconoce en el resultado del periodo 
según el párrafo 5 7 2 de la NIF 9 

Inventarios. Los costos de transformación de las existencias comprenderán 
aquellos costos directamente relacionados con las unidades producidas, tales 
como la mano de obra directa. También comprenderán una parte calculada de 
forma sistemática, de los costos indirectos vanables o fos, en los que se haya 
incumdo para transformar las materias primas en productos terminados Costos 
indirectos fijos son todos aquéllos que permanecen relativamente constantes, con 
independencia del volumen de producción tales como la amortización y 
mantenimiento de los edificios y equipos de la fábrica, asi como el costo de 
gestión y admuistración de la planta Costos indirectos variables son todos 
aquéllos que varian directamente, o casi directamente, con el volumen de 
producción obtenida, tales como los materiales y la mano de obra indirecta 

El costo original relacionado con los inventanos que se compran y ullizan 
¡como msumos para el servicio que brindan se registran utilzando el método de 
costo promedio El costo de los productos que se dañan se registran en los 
rosultados del ejercicio 

  

Las estimaciones al valor neto realizable se basan en la información más 
fable de que se disponga en el momento de hacerlas, acerca del importe por el 
que se espera realzar las existencias Estas estimaciones tendrán en 
consideración las fluctuaciones de precios o costos relacionados directamente con 
los hechos posteriores al cierre, en la medida que esos hechos confmen 
condiciones existentes al final del ejercicio 

Propiedades, planta y egupos. Su reconccmiento Inicial es al costo de 
adquisición Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a 
¡gastos al Incurtrso en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad 
de producción o alargan la vda úti del acto, se capitalizan
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PAPELESA C. LTDA, 
EEN cs SIGNIFICATIVAS; 

(Continuación) 

La vida útil estimada de propiedades, planta y equipos es como sque: 
ACTIVOS o 

Edificios. E 
Instalaciones, maquinarias y equipos 10320 

Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de comptación y software 3 
Vehiculos sal 

El gasto por depreciación de las propledados, planta y equipos se lo 
registra en los resultados del año, tal como requiere el párrafo 48 de la NIC 18, 

La vida úl y el método de depreciación de los elementos de las 
propiedades, planta y equipos se resan al cierro de cada ejercicio económico 

anual, tal como requieren los párrafos 51 y 60 de la NIC 18, respectivamente. Si 
procede, se ajustan de forma prospectiva. 

La Administración estableció un valor residual del 5% al costo de las 
maquinarias, considerando que su valor recuperable al término de la vida útI, es 
significativo. 

¿Con posterioridad al reconocimiento inicial los inmuebles se contabilizan 
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la 
revaluación, menos la depreciación acumulada y el valor acumulado de las 
perdidas por deterioro de valor (de exist, 

Deterioro del valor de los aciios no financieros. El valor de un activo se 
deteriora cuando su valor en bros excede a su valor recuperable (el mayor entre 
su valor razonable menos los costos de disposición y su valor en uso). La 
Compañía evalúa al inal de cada ejercicio económico anual. si existe algún indicio 
de deterioro del valor de algún activo. De exist, estima el valor recuperable del 
activo mediante un análisis delos flujos futuros estimados, descontados a su valor 
presente usando una tasa de descuento que rofloja 
mercado del valor del dinero en el tempo y los riesgos.    

  

  

Tal como requiere el párrato 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del 
valor se reconoce en el resultado del período, a menos que el activo se contablice 
por su valor evaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro 
¿el valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluación 
efectuada de acuerdo con esa otra norma. 

A la fecha de los estados financieros, la Administración considera que no 
existen indicios de deterioro en sus otros actos aplicables en base a la 
evaluación efectuada on oste sentido, 

Impuesto corriente. El cargo por impuesto a la renta corriente so calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las uidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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PAPELESAC. LTDA. 

(Continuación) 

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo mínimo de 
Impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonto, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos En caso de que el impuesto 
a la renta causado sea menor que el anticipo, este último se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de 
Rentas intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la 
"norma que rige la devolución de este anticpo. 

    

Beneficio de empleados no corentes; Comprenden las provisiones por 
jubllación patronal provisión por desahucio, que se contabiiza segun estudio 
preparado por un perito actuarial, El valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en 
base de la unidad de crédito proyectado. Las provisiones se registran versus. 
resultados del periodo, 

  

     

Beneficios a empleados a coto plazo, Según las leyes laborales vigentes 
al ciere del exercicio, la compañía reconoce las provisiones correspondientes al 
beneficio de vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto atendiendo al postulado 

de devengo contable. Todos estos beneficios se cancelan dentro de los doce 
meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal. 

Participación de los trabajadores en las utiidades. Calculada en función del 
16% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta según lo 
establecido por la normativa tributaria vigente. 

s de al Los ingresos se 
úcontablizan en base al método de devengado, según lo establece el párralo 9 de 

la NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestación recbida o por 
recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales 
¡ue la Compañía pueda otorgar y sin incluir impuestos ni aranceles, 

+ Venta de bienes. Los ingresos de actividades ordinarias procedentes 
de la venía de bienes se reconocen y registran tal como lo establece el 
párrafo 14 de la NIC 18: (1) cuando los riesgos y los beneficios 
inherentes a la propiedad, de to significativo, han sido transferidos 
sustancialmente al comprador, (2) es probable que los beneficios 

económicos fluyan a la Compañia, (3) y los ingresos se pueden medir 
de manera fiable, independientemente del momento en el que el pago 
es realizado 

Costos y gastos ordinarios. Se registran sobre la base del devengado y se 
registran cuando se conocen, 

Gastos financieros. Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los 
gastos por intereses se contablizan como gastos en el periodo en que se 
incurren,
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'APELESA €, 
C. Ri 

(Continuación) 
Llldad por acción. La utildad por acción ha sido calculada sobre la baso 

del promedio ponderado de las acciones comunes on circulación a la fecha del 
estado de situación fmanciera, Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compar 
no tene instrumentos financieros con efecto dilutvo por lo que las utidados 
básica y diluida por acción son las mismas. 

Normas intemacionales _de infomación financiera emitidas - Nuevas 
nomas ntemacionales de información fnanciera y enmiendas vigentes. Las 
poliicas contables adoptadas son consistentes con aquellas uilizadas el año 
anteñor A partk del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes 
modificaciones a las normas intemacionales de información financiera 

    

  

+ NIF 5 - Activos no Comentes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontinuadas, Las modificaciones aclaran que un cambio en la 
clasificación de un acto no comente o grupo de activos para su 
disposición, se considera una continuación del plan de disposición 
úriginal, y consecuentemente, no cambia la fecha de clasificación como 
“disponible para la venta”. 

+ NIF 7 — Instrumentos Financieros: Infomación a Revelar Las 
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendrá 
“implicación/nvolucración continuada" en un activo financiero transferido. 
a efectos de un contrato de servicios de administración Además, 
aclaran la aplicación de anteriores cambios a la NIF 7 emiida en 
diciembre 2011 en relación con la compensación de activos y pasivas. 
financieros en estados financieros Interinos preparados de acuerdo con 
NIC 34, 

  

     

    

+ NUF 10 - Estados Financieros Consolidados. Las modificaciones a las 
NIF 10, NIF 12 y NIC 28, aciaran los requerimientos de consolidación 
para las entidades de inversión y también “suavizan” circunstancias 
partculares, lo que reducirá el costo de aplicarla norma. 

+ NIF 11 - Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas 
guías sobre la forma de contabilizar la adquisición de una participación 
'en una operación conjunta que constituye un negocio, 

+ NIF 12 — Información a Revelar sobre Participaciones en Otras 
Entidades. Las modificaciones a las NIF 10. NIF 12 y NIC 28 aclaran 
los requerimientos de consolidación para las entidades de inversión, y 
también "suavizan' circunstancias particulares, lo que reducirá el costo 
¿e aplicarla norma. 

+ NUF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Regulacas. La NIF 
14 permite a una entidad que adopta por púmera vez las NIF continuar 

reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de 
actividades reguladas en sus primeros y posteriores estados financieros 
según las NIF de acuerdo con sus POGA anteriores Sin embargo para 
sfectos de comparablidad con entidades que aplican NIF y que no 
reconocen esos valores, la norma requioro que el efecto de la 
regulación de las taras se presente por separado Una entidad que ya 
presentó estados financieros bajo NIIF no es olegible para aplicar esta. 
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PAPELESA C. LTDA. 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
+ NIC 1 - Presentación de Estados Financieros Modificaciones 
diseñadas para incentivar que las entidades apliquen juicio profesional 
para determinar qué infomación deben revelar en los estados 
financieros. Por ejemplo, las modificaciones aclaran que la materialidad 
aplica a los estados financieros en su conjunto y que la inclusión de 
información inmaterial puede mermar la utlidad de las revelaciones 
financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las entidades 
deben aplicar el juicio profesional para determinar dónde y en qué orden 
debe presentarse la información financiera 

+ NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 - Activos intangibles 
Existen aclaraciones adicionales sobre el cálculo de amortización o. 
depreciación de propiedad, planta y equipo y activos intangibles 

+ NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo: Modificar el hecho de que 
“plantas productoras" ahora están bajo el alcance de la NIC 16 en lugar 
dela NIC 41 

  

+ NIC 19 - Beneficios de los Empleados. Aclaran los requerimientos para. 
¡determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparte 
la misma moneda 

+ NIC 19 - Beneficios de los Empleados Aclaran los requerimientos para 
determinar la tasa de descuento en un mercado regional que comparto 
la misma moneda 

NIC 27 - Estados Financieros Separados Las modificaciones permiten 
que las entidades utlicen el método de la participación en subsidiar 
negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. 

  

+ NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 
Ralíicaciones a las NIF 10, NIF 12 y NIG 28, para aclarar la excepción 

la necesidad de presentar estados financieros consolidados en 
entidades de inversión 

  

+ NIC 34 — Información Financiera Intermedia - Aclaración de información 
a revelar “en alguna otra parte de los estados financieros intermedios" y 
el requerimiento de referenciación cruzada. 

La adopción de los cambios en la NIC 19, requirió que la Compañía ajuste 
los saldos de las provisiones por beneficios a empleados del periodo 2016. El 
efecto del ajuste derivados de la aplicación de la modificación, se reconocieron en 
los resultados del período. 

Normas intemacionales de información financiera emitidas - Normas 
intemacionales de información financiera y enmiendas emidas aun no vigentes. A. 
continuación, se enumeran las normas mntemacionales de información financiera y 

enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de 
“emisión de los estados financieros de la Entidad:
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PAPELESA C. LTDA, 
C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Fcha de errada en Nom 
MF 12 "Iomacón a Rovlr sobre Patopacioos on Ovas Entidades” Aca e lane de a requenmaenon de vgacon TSE PAOGOZO17 
INC 7 Estado de Flujos de Elecivo Nuevas ermiendas con al propos 
e mejorar a ntomación proporcionada alos usuarios de los estados. — 1óeerode2O17 hnos. 
INC 12 "impuesto las Ganancias" Camios an el reconoomento de 

pérans no unzacas devadas de Insrumertos de deuda meddos a Su 1deenerode2017 

  

— Nueva versión que reemplaza la 
version previa de NIF O y va a reempazar la NIC 99 “hatumentos 1 deenerodo2018 
Financieros: Reconocimiento y Medición" 
NIF 16 trgrosos de Actvidados Ordinanas Procedente de Contratos 
con Clientes" Nuevo normalvn sobre fecorcomiento de Ingesos e — 1deenWrodo2018 

¡ntormación  reevar sobra Ingretos de contas con renta 
"NC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Cours” Mección de 
“socias al valor ratonabla Con cambios en resultados tra una páse — TOBOnerade 2018 
e versión por inversión 

NIC-20 Propiedades de Inerió" Aaracones sobrelaralesencia de 4 de nro de 2018 
propecades de vers. 
NIF 18'Arercamientos Implementación e una nueva nomatva 1 de enero de 2019 

A la fecha, la gerencia de la Compañía se encuentra analizando el Impacto 
¡que las normas y enmiendas tendrán en sus operaciones, sin embargo, prevé que 
la adopción de estas normas y enmiendas no resultará on cambios significativos. 

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: 
La preparación de los estados financieros acjuntos en conformidad con las 

Normas Intemacionales de Información Financiera, requiere que la administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actidad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación 
y presentación de algunas paridas que forman parte de los estados financieros. 
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

      

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión 

y periodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos. 
subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables que la 
Administración ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables, 

  

Detenoro de acivos. A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella 
echa que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar sí exste algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una 
pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 

estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identicables que no generan flujos de efectivo de forma independiente.
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PAPELESA C. LTDA, 

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuación) 
Se estima la recuperablidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en 

periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las 
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor del activo con 
cargo a resultados con el límite del valor en bros que el activo hubiera tenido de 
o haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisión por valor neto realizable: Al final del periodo contable se evalva 
si los productos terminados han perdido su valor por daños, disminuciones, 
obsolescencia, precios de ventas decrecientes, por los cuales se contabiliza una 
provisión Ajustando el precio de venta 

  

Erovisiones para jublación pstronal y desahucio. El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficiss definidos a trabajadores depende de 
varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basado 
en varios supuestos. Estos supuestos utlizados para determinar el valor presente 
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los 

supuestos impacta en el valor en bros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial 
utlza la tasa de descuento, la tasa de morialdad y de rotación al final de cada 
año, según lo establece la NIC 19 La tasa de descuento ullizada es el 
rendimiento de los bonos empresariales de alta caidad de los Estados Unidos de 
América 

   

Estimación de vidas útles de edificios. maquinarias y equipos. La 
estimación de las vidas Útles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo 
mencionado en la parte pertinente en la Nota C. 

E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: 
Tal como requiere el párrafo 31 de la Norma Intemacional de Información 

Financiera NIF 7, a continuación se revela la naturaleza y el alcance de los 
esgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compañía está 
expuesta a la fecha de los estados financieros. 

El riesgo de crédito es al riesgo de pérdida financiera 
que enfrenta la Compañía en un instrumento financiero si la contraparte no 
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las 
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. Á la fecha de los estados fnancieros, 
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas. 

La administración cuenta con políticas y procedimientos diseñados para 
mitgar el tiesgo de crédito. La Gerencia General yla Jefatura de Venta Local son 
los principales responsables de la implementación de estas policas y 

procedimientos.
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PAPELESA C. LTDA, 
E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: (Contnuación) 

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 68% de la 
cartera está por vencer y el 14% tiene entre O y 30 días vencida, De igual manera. 
odas las ventas a crédito están cubiertas por una póliza de seguro de crédito 

“emitida por una aseguradora local con calificación “AA+” El efectivo en Bancos se 
mantiene en enidades cuya calfiacón otorgada por un trcro independiente es EEogrri 

Riesgo de mercado: Elriesgo de mercado es elriesgo a las pérdidas del 
valor de un acto asociado a la Muctuación de su precio en el mercado, y está 
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros 
resgos de precio 

A la fecha de los estados financieros, la principal exposición al riesgo de 
mercado está relacionada con las obligaciones financieras que devengan 
Intereses (fiesgo de tasa de interés). 

Riesgo de liquidez: El riesgo de iquidoz os el rlesgo de que la Con 
tenga dificultades para cumpli con sus obligaciones asociadas con sus past 
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos 
nancieros. 

      

La Compañía monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utlizando un 
fujo de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el 
equllbo entre la continuidad y la flexblidad del financiamiento a través del uso 
de préstamos, El acceso a fuentes de financiamiento está suliciontemento 
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser 
rofinanciada, sl esto fuera necesario 

A la fecha de los estados financiero, la principal exposición al riesgo de 
liquidez está relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 100% 
tiene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota P. 

F. GESTIÓN DE CAPITAL. 
El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar 

una callficación de crédito sólida e indices de capital saludables para sustentar su 
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compañia gestiona su 
estructura de capita y realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones 

económicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capta, la Compañía 
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de 
2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y policas de manejo de 
capital en la Compañía. 

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

    

AL 31 de diciembre de 

  

20 2018 
caja 500 1107 
Bancos locales m 369.017 933,518 
Bancos del exterior a 38542 37.364 
Inversiones financieras a 430,000. 

(838,559 71,988 —A
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PAPELESA O. LTD! 

S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. (Continuación) 

(1) A continuación el detal 

  

Banco Bolveriano C.A, 283500 150,344 
Banco del Pacífico S.A, 24,394 22.820 
Banco de la Producción S.A. Grupo 

Promerica, 35189 821764 
Banco Pichincha C.A 18.324 29211 
Banco Nacional de Fomento 1,533 11523 
Banco de Guayaquil SA. 107,246 

To a 

  

  

(2) Corresponde al saldo mantenido en EFG Bank 
(6) Corresponde a una mversión mantenida en Banco Bolwanano CA. con 

vencimiento 30 de enero de 2017 con una tasa de interés de 2.25% 
H. INVERSIONES TEMPORALES: 

A continuación el detalle al 31 de diciembre de 2016 

   
  

    

Instituciones financioras —— Imerés tonto US 
Banco de POE CA. 90% 300,000 
Banco de Plena CA 550% 2020 200.000 
Banco de Pioincha CA. 525% OMR OSO 200,000 

Banco dd Pchnera CA. 520% MOROS 20082DNT 200.000 
1000090. 

l.. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS. 
AL31 de diciembre de 
201 2015 

Clientes nacionales. 5,749,392 5491924 
Clientes del exterior 18,149 2965980. 

wm 8087541 8,427 884 
(+) Provisión de cuentas incobrables — (2) 829,880 910,165 

7257 661 TSG 
(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre de 

2016 se detallan a continuación 
Monto US$ 

Por vencer 5,836,731 
De 0230 días 783.970 

De 31 260 días 364.819 
Do 61 a 90 días 97705 
Más de 90 días 964.315 

par sar
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PAPELESA C. LTDA. 
Lal POR . 

(Continuación) 
(2) El movimiento de la provisión fue como sigue 

AL31 de diciembre dí 

  

  

    
  

  

2016 2015 
Saldo al nilo del año. 910185 127360 

(9 Castigo 51.120 56580 
(Reverso 29.18. 307.889 
Saldo al final del año 229/880 210.165 

y. Ss POR CS 
AL31 de diciembre de 

2016 2015 
Empleados 58555 45772 
Depóstos en garantia 2:50 7.550 
Corporación de Promoción de 
Exportaciones e Inversiones - CORPEI 29,998 23,098 

34,009 76518 

K. INVENTARIOS: 

    
   
   

    

  

Matera prima (428.512 
Insumos. 529,918 
Productos en proceso 296.529 
Repuestos, suministros y otros 124612 
Producto terminado 5.282.543 
Importaciones en tránsito 387 

L 7 

    Seguros y otros gastos anticipados. 587 
Anticipo a proveedores. m 125,497 212,759 

214,384 288,429 

(1) A continuación el detalle: 

AL31 de diciembre de. 

  

20 2015 
Proveedores locales 5577 45122 
Proveedores del exterior a 118,820 167.538 

125497 212300. 
(2) Corresponde a valores entregados por anticipado a las compañías Gold East 
Paper (Jlangsu) Co. Ltd. por importación de papel couché y químico
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PAPELESA C. LTDA, 
M. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 

  

AL31 de diciembre de 
205 2 

  

Crédito tributario por Impuesto al Valor 
Agregado 22200 

Crédito tributario por Impuesto a la 
Salida de Divisas. Mm 838.457 943,348 

Crédito tributario por retenciones. lo) 899,181 573292 
1,737,638 1,539,178 DS 

(1) Corresponde a crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas del año 
2016 y 2015 

(2) Corresponde   retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta de clientes de 

      

los años 2016, 2015 y 2014. 

N. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 
Saldo al Bajasy  Saldoal 
ovotzone Adiciones vemtar IAZ200S, 

Tenenos TIBRST (97 43,350 18m, 
Eaton 1508318 (1) 408162 1915980 
Maquiarias y equpor —— 7390280 (164510 7725470 
Muebles y enseres sra se 519,308 
Equipos de 

computación 25.088 325,008 
Veritas dez sas 26504 (107883 768,144 

—17289:166. 70504 QTZBU3] — 1280296 
(o Depreciación 
acumulada 545303 147,      00 —ii2008 50 

(1) Mediante escritura celetada el 20 de diciembre de 2015, la Compañía realizó 
la compra de un inmueble compuesto de terreno y edificaciones, sgnado con 
número de lote 44 de la parcelacón de la Cooperativa Huertos Familiares 
Cristianía, ubicado en la parroquia Cotocollao del cantón Quito por un valor de 
USseso.000 

O. QIROS ACTIVOS NO CORRIENTES: 
AL31 de diciembre de 

201 2015 
Aportes en otras compañías == e 
Impuesto diferido. m 125,938. 75942 

125,938 76.575 

  

(1) Corresponde a la provisión por valor neto realizable efectuado al inventario de 
producto terminado



p JDA. 

P. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS: 
AL 31 de diciembre de 

2016 201 
Proveedores locales. 493,110 641,026 
Proveedores del exterior 

    

      

2016 
Anticipos de cientes 53005 
Intereses por préstamos. 7,952 
Provisiones otros gastos 

Banco dela Producción 
SA Grupo Prosmenca 730% 22072004 1301/2018 ero 
Banco dela Producción 
SA Grupo Prosmenca. 880% 18/122005 18092010 100900 
Banco dela Produecn 
SA Giupo Prosmeca 890% — 18/120018. 12112208 0000 
Banco 8 la Produc SA Grupo Prosmenca 890% 3012205 271082018 00000 
Banco dd Paotoo SA 780% 2808204 200220% 178098 

Banco Sobran CA TO TONOS 1520 Ea 
OOOO, ERASE 

$. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 
AL 31 de diciembre de, 

  

  

  

2016 
Coma adewnistación tiutaria 
Benelicos sociales 
Partopacin delos trabajadores en as 
úftidades (Ver Nota W) 

T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: 
AL31 de diciombro de 

Jublación patronal 1224555 302715 
Bonficación por desahucio. 280.792 218,994 

Mm 1505361 1 121,10
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PAPELESA C.LIDA. 

T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS; (Continuación) 
(1) Los. movimientos de jubilación patronal y bonificación para desahucio fueron 

los siguientes: 

Mostos sano papas! Pinos sao A E E 
pomor MOTIGO TONO Or 22 Benicnn por 
arado A qn zz TAR AE 

U. PASIVO DIFERIDO: 
Corresponde a la depreciación de las propiedades y equipos revaluada para 
efectos de adopción de las Normas Intemacionales de Información Financiera por 

primera. 
V. PATRIMONIO: 

Capital social: Representa 49,100,000 participaciones autorizadas, emitidas y en 
circulación con un valor nominal de US$0.04 cada una 

Mediante Escritura Pública celebrada el 1 de octubre de 2014, se resuelve 
escindir a la Compañía de US$486,000 para constituir Paperinc S.A., adjudicando 
el solar:81 manzana J de la lotización "Tomero Tres" del Cantón Samborondón, 
conforme lo resuelto en Acta de Junta General de Socios del 1 de octubre de 
2014, quedando un capital social de US$1.414,000. Según Resolución SCVS- 
INC-DNASD-SAS-15-0000875 del 13 de marzo de 2015, la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros aprueba dicha escisión 

    

  

Mediante Escritura Pública del 30 de octubre de 2015, la Compañía resuelve 
“aumentar su capital social en US$550,000, quedando al 31 de diciembre de 2015 
en US$1,964,000. 
Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 

debe transferir el 5% de su ganancia líquida anual a la reserva legal hasta 
completar al menos el 20% del capital suscrito y pagado. 

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto on caso de Iquidación 
de la Compañia, poro puedo ser utlizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capital, 

  

Roserva de capital: Originada por ajustes hasta el período de transición: reserva 
por revalorización del patrimonio y re-expresión monetaria. 
Adopción NIF Primera Vez: Se registra el ajuste resultante de la adopción de las 
Normas Intemacionales de Infomación Financiera a la fecha de transición 
independiente de la revalorización de propiedad, planta y equipo.
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PAPELESA C. LTOA. 
V. PATRIMONIO: (Contnuación) 

Otros resultados integrales: Corresponde a pérdidas o ganancias actuariales. 
reconocidas por cambios en supuestos financieros y experiencias, de acuerdo al 
cálculo actuarial de provisiones para jublacón patronal y bonticación por 

desahucio efectuadas por profesionales calficados. También Incluye los efectos 
de la revalorización de propiedad, planta y equipo, realizada en el año de 

“adopción por primera vez de Normas Intemacionales de Información Financiera 
Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los 
Socios de la Compañia y puede ser utlizado para la distribución de dividendos y 
Ciertos pagos, tales como reliquidación de impuestos, entre oros. 

W. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA: 

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, las 
sociedades constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedados 
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciladas, que obtengan ingrasos gravables, estarán 
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible 

Las sociedades que reinviertan sus utlidades en el país podrán obtener ur 
reducción de 10 puntos porcentuales de la tara del Impuesto a la Renta sobre el 
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la 
adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para rlago, material 
Vegetatvo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agricola, forestal, 
¡ganadera y de floricultura, que se utllcen para su actividad productiva, así como 
para la adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología al 
mejoren productividad generen diversificación productiva e incremento de 
empleo, para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y 
cumplir con los requisitos que se establecerán en el Reglamento de la Loy 

  

    

  

  

El aumento de capital debe Inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las 
utilidades materla de la reversión 
Las leyas laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el 
pago del 15% de las utlidades llquidas de la Compañía, antes del cálculo del 
Impuesto sobre la renta 
La base del cálculo para determmar la participación de los trabajadores en las 

utlidades de la Compañía y la base imponible del impuesto a la renta de la 
Compañía, fue el siguiente 

  

2016. 
Utilidad contable 3.222.369 
Menos: Participación de los trabajadores en 
las utidades. 483,355 
Utilidad antes del impuesto a la renta. 2739014 2802781 
Más. Gastos no deducibles m 346,481 531,890 
Menos: Otras rentas exentas. 47.709 880,987 
Más. Participación trabajadores atribuibles 
a ingresos exentos. esta 96.851
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2015 
Más. Valor neto realizable de inventarios 345,190 
Más, Gastos incurridos para generar 
ingresos exentos 36,860     Base imponible para el cálculo del 
Impuesto a la Renta 37275259 3131978 

  

Impuesto a la Renta Causado 720,587 689.035 
Menos: Utllzación del Impuesto diferido 59,562 101510, 
Impuesto a la Renta 860.995. — 
Impuesto a la Renta Causado 720,587 689,035 
Menos. Anticipo determinado al ejercicio 
focal 335.978 364216 
Más: Sakdo del antcipo pendiente de pago. 336.978 364.218 
Menos. Anticipo pagado 

úCrédito Impuesto a la Salida de 
Divisas. 1,569,014 909345 
Crédito tributario años antenores. 573,232 923.892 
Retenciones en la fuente 325949 338,374 

Crédito Tributario Impuesto a la Renta — 1737.88) 516570, 

(1) En el 2016 incluye principalmente US$119,223 que comesponde a la 
Jubilación patronal y desahucio, US$43,483 por depreciación y US$41,652 a 

  

  

¡gastos de viajes locales y del exterior 

X. SALO( :ON PARTES 

AL31 de diciembre de 
Cuentas y 

documentos por 
cobrarcorientes País Transacción 2016 2015 
Grupasa Gpo 

Papelero SA. Ecuador Préstamo 216479 47,854 
Almacenes _ Generales 
e Papeles SA Ecuador — PrestamoiVentes 002231 _ 8iz3to 

Cuentas y documentos. 
por pagar corrientes Transacción 
Acc Ecuador — Prestamos 
Grupasa Grupo. Papelera 
SA Ecuador Compras 
Almacenes, Generales de 
Papeles SA. Ecuador Compras 
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PAPELESA C. LTDA, 
x 

Las transacciones con pares relacionadas durante el 2016 fueron 
Cuentas — Cuentas 

ras Ventas — porcobr pagar. 
835270 — B42O18 2400450 — BS1S18 

Papeles SA. 4537 4900,928 4007251 14750 
Incistra Manufacturera de 
Productos de Oficina Impo Cia, 

      

Lata 1999 — 268542 
Jaramillo Manda José Ramón o 1180401 

ES 

  

Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 
La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 

partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar 

al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por. 
compañía relacionada 

Aquellos contbuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciladas en el exterior, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a los US$IS millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el nforme Integral de Precios de Transferencia 

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultados legales, podrá solctar 
mediante requerimientos de infomación a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, la 

presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones. 
se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley 

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentación tanto del 
anexo como del informe se sumarán los montos de operaciones con partes 
relacionadas, excepto las que correspondan a. 

+ Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de 
América 

+ Compensaciones o rectasifcaciones de cuantas contables de activo, pasivo o 
patrimonio, siempre que no afecten a resultados, 

+ Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de 
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos; 

+ Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Loy de Régimen Tributario 
Intemo, así como actos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a 
la actividad generadora de tales ingresos. 
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c.LII 

Y. CONTROL SOBRE PRECIOSDE TRANSFERENCIA: (Continuación) 
+ Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo 

fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes 
condiciones: 

a La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones 
obtenga ingresos provementes de los casos señalados en los articulos 27 
031 de la Ley de Régimen Tributario Intemo. 

b_ Elsujeto pasivo 

+ Declare una base imponible de impuesto ala renta menor a cero, 
+ Haya aprovechado cualquier tpo de beneficios o incentivos 

”butanos, incluidos los establecidos en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversión: 

+ Seacoja ala reducción de la tarta por reinversión de utlldades, 
+. Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolo 

Económico, 

+ Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no 
renovables; 

* Tengan tíulares de derechos representativos de su capital que sean 
residentes o estén establecidos en paraísos fiscales 

Las reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno que entraron en 
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determman que los contribuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación 
del régimen de precios de transferencia, siempre que. 

  

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables. 

+ Reglicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y. 
+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y 

explotación de recursos no renovables, 

  

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobó la 
Ley Orgánica de Soldardad y de Coresponsablicad Ciudadana para la 

reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por el terremoto de 18 de 
abril de 2016.
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Esta ley tiene por objeto la recaudación de las contribuciones solidarias con el 
propósito de pemitr la planificación construcción y reconstrucción de la 
infraestructura pública y prada, asi como la reaciivación productiva, que 
comprenderá entre otros objetivos, la implementación de planes, programas, 
acciones, incentivos y pollicas públicas. Las contribuciones solidanas 
establecidas fueron. 

    

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relación de dependencia que 
Gurante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una 
remuneración mensual igual o mayor a mi (US$1,000) dólares pagarán una 
contribución igual a un día de remuneración, conforme la siguiente tabla: 

  

  

sec emendo "ear PO + E E : ; E E ; : E] ES 3 
E ES ¿ 
¿e Si ¿ a = : 

    

Sobre el patrimonio, Las personas naturales que al 1 de enero de 2010 posean 
un patrimonio igual o mayor a un millón (US$ 1,000,000) de dólares de los Estados 
Unidos de América, pagarán la contribución del 0.30%, de acuerdo a las 
siguientes reglas 

+ En el caso de residentes en el Ecuador, la contribución se calculará sobre 
el patrimonio ubicado dentro y fuera del país, y 

  

  

+ En el caso de no residentes en el Ecuador la contribución se calculará 
sobre el patrimonio ubicado en el país 

Sobre ullidades. Las sociedades que realicen actividades económicas, y que 
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagarán una contribución del 9% a 
sus ullidades que se calculará teniendo como referencia la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015. 

Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capal existentes en el 
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales y olas 
Juisdicciones del exterñor_Se establecerá por una sola vez la contribución 
soldana del 1.5% del avalúo catastral del año 2016, sobre todos los bienes 
inmuebles existentes en el Ecuador y sobre todo el valor patrimonial proporcional 
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes on el 
Ecuador, en parte que, ala fecha de entrada en vigencia 
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paraíso fiscal o juriscleción de menor imposición o no se conozca su 1 
del 0.90% del avalio cat 
inmuebles existentes en el Ecuador, y, sobre el valor patrimonial proporcional de 
los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador 

'en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley. pertenezca 
¡de manera directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso 
fiscal. 
Según el arículo 8, las contíbuciones establecidas en esta Ley no cumplen con el 
propósito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyontas y en 
consecuencia no podrán ser deducibles del impuesto a la renta de las personas 
naturales y sociedades, En los casos en los cuales el valor de dichas 
contribuciones exceda el valor de la utlidad gravable del año 2016, la diferencia 
será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límtes y 
condiciones establecidas en el Reglamento. 

AA. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: 
Mediante Resolución No SC.ICI.DCCP.G.14,003 del 14 de febrero de 2014, la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros expidió las normas para la 
preparación y presentación de los estados financieros consolidados de las 
compañías y otras entidades integrantes de los grupos económicos establecidos 
por el Servicio de Rentas Internas. 

  

   

  

El segundo párrafo del artículo tercero, exceptúa de la mencionada consolidación 
a la información financiera de las personas naturales, las empresas del exterior 

las personas jurídicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluld 
los Grupos Económicos por el Servicio de Rentas Internas, 

    

El Servicio de Rentas Intemas ha incluido a Papelesa C Ltda, dentro del Grupo 
Económico Grupasa Grupo Papelero S.A. y subsidiarias (Grupo Papolosa) y de 
acuerdo al articulo tercero de la Resolución mencionada en el primer párrafo, 
deberá presentar estados financieros consolidados, siendo Grupasa Grupo 
Papelero S.A. la Compañía encargada de la consolidación. 

BB, LITIGIOSLEGALES: 
Según lo confirmado por los asesores jurídicos, xisten cinco juicios laboral 
proceso al erre del 2016, por montos individuales que fluctúan entre US$8.000 y 
US$22,000 La compañía se encuentra gestionando los mismos con el auspicio do 
us asesores legales, 

CC. HECHOS SUBSECUENTES: 
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros. 

adjuntos, no han ocurrido eventos o Circunstancias que, en opinión de la 
Administración de la Compañía, puedan afectar la presentación de los estados 
financieros o que requieran ser revelados 

  

    

 


