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Dpinidn:

1. Hemos auditado los astados financieros adjuntos de PAPELESA C.LTDA., los cuales
Incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, v los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectiva. por el afo
terminada an esa fecha, v un resumen de las politicas contables mas significativas v
ofra informacidn financiera explicativa (Expresados en LISDolares).

2. En nuestra opinidn, los a@stados financieros adjunios axpresan, én odos los aspectos
significalivos, |a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de PAPELESA
CLTDA., al 31 de dicembre de 2018, asi como de los resultados de sus opersciones
¥ de los Aupos de electvo comespondientes al epercicio anual termingdo en dicha
fecha, de conformudad con tas Normas Iniemacionales de Informacion Financiera

Base para la opinidn:

3. Hemos llevado a cabo nuéstra auditoria de acuerdo con Nommas Intemacionalas
de Auditoria (NIA), Nusslras responsabilidades con relacidn con @sas normas se
detallan mas adelante an "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financiarns’. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con las
disposiciones del Cadigo de Elica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Elica (IESBA. por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuesiras otras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientas. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido
constiluye una base suficiente y apropiada para nuestra opiniin

Asuntos clave de auditoria:

4, Asuntos clave de audiloria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fuercn de mayor iImportancia en nuestra auditoria de los estades financieros del
pariodo actual, Estos asuntos fuaron cubiertos en al contaxto deé nuastra auditoria
de los estados financieros en su conjunto, y en la farmacion de nuestra opinion al
respecto, sin exprasar una opinidn por separado sobre los mismas.

5. Mo hamos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser infarmadas,
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Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

La Administracion es responsable por la preparacion y preésentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsablidad incluye el disefio,
implementacidn y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de
estados financieros libres de incomeccionas materiales. debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocis en marcha,
revelando, segin corrésponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, @ menos que pretenda liguidar la empresa 0 CESAr operaciones, o no
tenga ofra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
infarmacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

Muestros objetivos son oblener una segundad razonable de gue los eslados
financieros an su conunio estan libres de incorrecciones maternales, ya sea por
fraude o emor, ¥y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable &s un alto nivel de seguridad, pero no s una garantia de
gue una auditoria realizada de conformidad con las MIA siempre detectara una
incorreccion matenal cuando exista. Una incomreccion puede surgir por fraude o
error, ¥y se considera material si, de forma Individual o conjunta, @s razonable
esperar gue influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros,

Coma parte de una auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional ¥y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la audiloria. Asi mismo:

10.1. idenfificamos y evaliamos los riesgos de incormeccionés matenales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos rigsgos, ¥ obtenemos
evidencia de auditorla suficiente y apropiada para proporcionar una basa
para nuestra opinion, El riesgo de no detectar una incorreccién matarial por
fraude es mas alto gue para una resullante de arror, ya gue el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
la anulacion del control interno.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del controd intemo relevante para ks auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las
circunstancias, pero no con &l proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del cantrol mlermna de Iz Compafiia.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables ulilizadas y la
razonabilidad de las eslimacionas contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.
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104, Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
y. en base a la evidencia de auditoria oblenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condicionas que puedan aporiar
dudas signficalivas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como
un negocio en marcha. Si legamos a la conclusion de gque existe una
incemdumbre significativa, tenemos |a obligacion de Hamar la atencion en
nuestro informe de auditoria de las revelacionas relacionadas en los estados
fnancieros o, sl tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinidn. Mussiras conclusiones =e basan an |la evidencia de audiloria
obtenida hasta la fecha de nuestro informa de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar gue la Compafia no pueda
cantinuar coma un negocio en marcha.

10.5. Evaliamos |a preseniacion, estruclura y conbenido de o estados
fnanceros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financems
reprasantan razonablemanie as transacciones y eventos subyacentes.

11. Hemos comunicado a la Administracion, entre ofros asunlos, el alcance previsio,
al cranograma y los hallazgos significativos de auditoria, asl como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria,

12. Tambidn le hemos proporcionade a la Administracién una declaracidn sobre el
cumplimiento de los requerimientos &ticos relevantes en relacién con la
independencia, y hemos comunicado todas las ralacionés y otros asuntos que
puedan razonablemeanie sar considerados para influir en nuestra independencia, y
& su caso, las salvaguardas correspondientes.

13. De los asuntos comunicados a la Administracion, delerminamos aquellos asuntos
gue eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanio, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntes en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento
impida la divulgacién publica sobre el asunte ¢ cuando, en circunstancias
extremadamente inusuales, determinamos que un  asuntoc no debe ser
comunicado an nuastro infforme, porque de hacerlo, serla razonable pensar que
las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés pdblico
de dicha comunicacion,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14, De conformidad con el articulo 102 de B Ley Orgénica de Réegimen Tnbutano
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimienic de las obligaciones
tributarias de la Compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al
respecilo se emilird en un informe por separado.

(R Fat, €=

14 de abril de 2017 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Prolesional Mo, 16485
Supenntendencia de Campadias,

Valores y Seguros Na 015



PAPELESA C. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

[Expresados en USDolsras)

ACTINDS

ACTIVDS CORRIENTES:
Efects y equivaleres al electivg (Mets 3
Inversmnes temparales {Nota Hj
Cugnlas y documantas par cobrar i relacianados (Mots 1)
Dtras cugnlas y documentos for cobrar na redacionadas (Natg J)
Cuentas y documenios por cobrar retacionados (Mata X
Inventancs {Mate K

Servicios y olros pagos anbcipades (Nots L)
Activos pod impuestos comientes {Nata k)
TOTAL ACTIVDS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES!
Framedades, planta v aquipas (Mota M)
Dres actives no comientes (Nota 0

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ P
FASIVOS CORRIENTES:
Cuentzs y documentas por pagar no relacionados (Nata P
Diras cuentss y Socumentos por pagar r rélacionados iNota )
Cusiias y docunentos por pagar relacicrados {Mota X)
Obbgacienes con instilucianes financieras (Nota R}
Otras obligaciones corrianies (Nota S)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

IO

PASIVOIS N CORRIENTES:
Prowsmones por baneficios & empleados (Mats i
FPaswvo diferido (Mota U)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMOMIO (Maota W)
Capital social
Reserva lagal
Resgrva de capibal
Adapzan NIIF par primgra vez
Ciras retaltados inlegrales
Resuflados acumulados

TOTAL PATRIMONIC

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOMIO

i .':'-f----rr"._ 1
Sl Leda. Mariana Castelo Goves
Representants Legal

Vea notas a les estados financleros
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EAPELESAC LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDalames)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Wenia ge hisnss

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
GASTOS:
Ganios de veniag
Gasieid de administracndn
Canion fingnoigron
DTROS INGRESOS | EGRESDS, NETO
UTILIDAD AMTES DE LA PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTD A LA
RENTA

Participacion de ko trabajadones en las ubldades (Nota Vi)
Impuesio a 3 Renta (Mota W)

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Crire. rpsaliados misgrakes
UTILIDAD DEL EJERCICIS ¥ RESULTADO INTEGRAL

UTILIDAD POR PARTICIPACION

_._"._..r. 4

Leda. Marana Casieio Goyes
Representante Legal
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Vea notas a los estados financieros
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TAD DE FLLIJO

ACTIVIDADES DE OFERACION:
Electivo secibido ae chentes

Efeciive pagade a proveedores ¥ empleados
Otios ingreses / egrasos. neta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta da propiedades. planta ¥ equipn
Lsanancis én venta de propiedad, planta ¥ equipos

Irreerannes nancsras

APEL C A,
EFrE

|Expresados en USDokares)

Ahos terminados al
11 de diciembre de

Adpupsicisn de propredades, planta y eguipos
EFECTIVD NETO PROVENIENTE DE [USADOD EN] LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Lbbgacionas finantieras

Sobregirog bancaros, nete
Fago de obligaciones Fnanceras

Fages por bonilicacion por desahucio y jubilacion patronal

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Soido del efectiva y aguivalentes af elecivo al inico el

anop

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

/

f.-’: Il..-IIII"

2078 2015
39,845 204 35,828 431
[41'310,980) {30 6800.071)
o 260 B9  5R{.478
5,200,856 5.805 838
132 228
(40254

1,500,000,

(750,835} 15000
1,750 836) 115974
2 600 000 2,400,000
(34 155
(6.179.376 18,226 809
i 1145 (28 T34
i3.583 480) [5.3BE.527)
(133 430; 536 941
571,988 431 958
838 554 971 561

§

"H-_ Leda Mariana Casie'IE'Gn';.res

Representanta Legal

Vea notag a los estados financlerss
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Contador Gengral



PAPELESA G, LTDA.
ESTADQOS DE FLUJOS JE EFECTIVO
(Continuacitn)
|Exprasndos an LEDolanes)
&nos terminagdos al
31 de dicigmbre de
2018 L5
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 7078018 2204 742
Anmied
Duepeeciacitn oo propedades, planta y eQupa Ba5:303 536 936
Baja 0@ propaedad planta y squipo i
Ajusle por vanta de propledadas: planta y equipo 342 483
Provesitn cuentas moobrables (&1 120) 56,560
Hévarso de cuentas incobmbies (29 166} 37 BAG
Provesadn para bonificacion por desanuco y julsiacon
parrongl 220.745 214 Bpa
Acustes por sambnn de ieEs para delermanscion de provimon
para piviacmn patranal y desshucio, nele 6638 B 45k
2796419 _ 3B3300
VARIACION EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:
Counnias y 0oCumenios por cobrar (2187 BES) £Y2 TR
inventnring (G3E 255 2, TA5 820
Sugurcs y piros pagos anficipados T4.045 (B2 1)
Otros nclivos no corrfientes 149 253 FLER L]
Cuanias j docemenios por pagar L e £085 &0
Ofrod BElNES o COMmnies 857 | 200 A%
Pasivo (dende (B 569) 1286 170)
_______JaoyraTy 1676 A0 ¢
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 5 200,824 5. BO% 830

{t-ﬁ ..Il.--;l'a}

" Loga Manana Gastelo Gayes
Representante Legal

Vioa nolas a los estados flnancieros

CP A Hacior Atbaraca B

Contados Ganeral



(Expresadas en USDolares)
A. PAPELESAC LTDA:

Fue constituida legaimente como sociedad de responsabilidad limitada, de
acuerdo a |as Leyes de la Republica del Ecuador el 19 de agosto de 1974,

Sus principales aclividades son fabricacidn, comercializacion en el

mercado interno y exportacion de productos en la rama de papeleria y productos
CONaxos.

Mediante Escritura Publica celebrada el 1 de oclubre de 2014, se resuehe
escindir a la Compafia de US$486.000 para constiluir Papennc 5.A_ conforme lo
resuello en Acta de Junla General de Socios del 1 de octubre de 2014, quedando
un capital social de US$1.414,000. Segin Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-
SAS-15-0000675 del 13 de marzo de 2015, la Suparntendencia de Compafiias,
Valores y Seguros aprueba dicha escision Medante Escritura Poblica del 30 de
octubre de 2015 la Compafiie resuelve aumentar su capital social en
UE$550,000, qguedando al 31 de diciembre de 2015 en USS1 5564 000,

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diclambre de 2016,
han sido emitidos con aularizacion de fecha 20 de marzo da 2017, por parte del
Gerente General de la Compafia, y postericrmente seran puéstos a consideracion
de |la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

A confinuacion sé& describen las bases de presantacidn utiizadas para
elaborar los eslados linanceros:

Declaracin _de cumplmienio. La Compafila mantiene sus regisiros
contables de conformidad con las Nommas Intemacionales de Informaciin
Financiera emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad
(lASB. por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los eéstados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2016), gue también han sido utilizadas en kb
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus nolas.

Bases de medicion; Los astados financleras han sido preparados sobre la
base del costo histrico, excepto por las obligacionas por beneficios a empleados
rna corfentes, que son valorizadas en base a métodos actuanales, y las
propiedades, que sa miden & su valor revalorizado. En &l caso del costo histérica,
los activos se registran por @l importe del efectvo y ofras partidas pagadas: los
pasives se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en
la obligacidn, y por las canlidades de efectivo y equivalentes al efectiva que
espera pagar para salisfacer el pasivo en &l curso normal de la operacion

Moneda local, A parir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Eslados
Unidos de Amdénca (USD) es 1a moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional da presentacion de la Compania.
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A continuacidn mencionamos las prlrmha politicas conlables utiizadas
por la adminisiracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos

Efectivo vy eguivalentes al efectivo. Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectiva comprende tanto el efective como los depésios a la
vista, Los equivalentes al efective son inversiones a corto plazo de gran liguidez.
gué son faciimente convertibles en importes delerminados de efective aslando
sujeto @ un riesgo poco significative de cambios en su valor, Una inversion sara

equivalente al efactivo cuando tenga vencimiento an trés mesas o menos desde la
fecha de adquisician,

Eﬂneapnrmn n H:-u n‘u:nm:s muﬂndns par ka nnmerclmlzaclnn da
productos de papeleria y produclos conexos. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o deferminables v que no
cotizan en un marcade activo. Sa Incluyen en el activa corrientes,
excepto por los de vencimiento mayor 8 doce meses cortados desda la
fecha del estado de situacidn financiera.

La Compafila reconoce un activo fmanciero en el estado de sftuacion
financiera a la fecha de la negociacion, Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atnbuible a la
transaccion, gue de ser significative, &8 reconocido como pare del
activo financkars,

La Compafila realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar
si existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
pamafo 58 de la NIC 39.

El deterioro de la canera establecido en &l analisis y valoracin, se
carga a resultados contra una cuenta de provisidn para cuenias de
dudosa recuperacion, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39.La
cartera gue se considera irrecuperable o perdida, se casliga, El
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcian

de un analisis de la probabilidad de recuperacion de [as cuantas por
cobrar.

Si en periodos posteriores, el impore de la pérdida por deterioro del
valor disminuye y estd relacionada con un evento posteror al
reconocimienio del deterioro, la perdida por deterioro reconocida
previamenie serd objeto de reversidn, ya sea direclaments o mediante
el ajuste de la cuenta correctora de valor que se haya utilizado, La
reversion no dard lugar a un importe en libros del activo financiero que
exceda al coste amortizado que habria sido reconocido en la fecha de
reversion si no $8 hubiese contabilizado la pérdida poer deterioro del
valor, El importe de la reversidn se reconocera en el resullado del
ajercicio 1al como lo establece el parrafo 65 de la NIC 39.

Un activo financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir
los flujos de efectivo del activo o si la compafia transfiere el activo a
un tercaro sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo.
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PAPELESAC.LTDA.

C. RES N LAS POLITICAS CONTABLES MA FICATIVAS:
{Continuacidn)

= Pasivos financieros regonocidos a8 wvalor razopable — Cuentas por

pagar  comerciales, otras  cuentas  por  pagar,  relacipnadas  y
obligaciones financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar comientes (vencimiento menor a doce meses) se
reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es
reducida v no existe diferencia material con su costo amortizada,

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones
de pago por bignes v semrvicios adquiridos en el curse normal de
negocio. Las oftras cuentas por pagar incluyan obligaciones patronales
¥ inbutanas, gque son registradas a sus cormespondientas valores
naminales, se onginan en disposiciones laborales y tributanas vigentes
y %@ registran contra resultados en las partes proporcionales de las
ohligaciones devengadas.

Las obligaciones financieras s& miden, tanto &n &l momento de su
reconccimiento inicial como de su medicidn posterior, de acuerde al
costo amoriizada utilizando el metodo de interés efective. El efecto del
ajuste (ganancia o pérdida) se reconoce en el resultado del periodo
segun el parrafo 5.7.2 de la MIIF 5.

Inventarios: Los costos de transformacion de las existencias comprenderan
aquellos costos directamente relacionados con las unidades produckdas, tales
como @ mano de obra directa. Teambién comprenderan una parte, calculada de
farma sistematica, de los costos indirectos, variables o fijos, en los que s2 haya
incumido para ransformar las materias primag en productos eminadozs. Costos
indirectos fijos son todos aguélios gue permanecen relativamente constantes, con
independencia del volumen de produccidn, fales como la amorfizacidn v
mantemimiente de |los edificios v equipos de la fabrica, asi como el costo de
gestién ¥ administracidn de la planta. Cozstog indirectos variables son fodos
aquellos gue varian directamente, o casi directaments, con el valumen de
produccidn abtanida, tales comao los materiales y la mano da obra indirecta.

El costo original relacionado con los inventarios que se compran y utilizan
come insumos para el sevicio gue brindan, se megistran utilizando el método de
costo promedio. El costo de los productos que se dafan, se registran en los
resultados del ejercicio.

Las estimaciones al valor neto reslizable se basan en la infermacion mas
fiable de que se dizponga, en el momento de hacerlas, acerca del impore por el
gue se espera realizar las existencias. Estas estimaciones tendran en
consideracidn las fluctuaciones de precios o costos relacionados directaments con
los hechos posteriores al ciere, en la medida que esos hechos confirmen
condiciones axistentes al final del ejercicio.

Propiedades, planta y eguipos: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones par mantenimienta y reparaciones se cargan a
gastos al incurnrse en ellas, mientras las mejoras gue incrementan la capacidad
de produccidn o alargan la vida ofil del activo, s capitalizan,
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La vida util estimada de propiedades, planta y equipos es comao sigue:

ACTINDS ANOS
Edificios ' 3
Instalaciones, maguinanas y equipos 10220
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion y software 3
Wehiculos 5810

El gasto por depreciacion de las propiedades, planta y equipos se lo
registra en los resullados del afio, tal como requiers &l parrafo 48 de fa NIC 16,

La vida Ut y &l méiodo de depreciackin de los elemenios de las
propiedades, planta y equipos se revisan al ciame deé cada ejercicio econdmico
anual. tal como requieren los pamrafos 51 y G0 de la NIC 16, respactvamenta, 5i
procede, se apustan de forma prospactiva.

La Administracidn establecid un valor residual del 5% al coslo de las
magumarias, considerando que su valor recuparable al término de la vida Otil, es
significativo,

Con posterioridad al reconocimiento inlclal, o8 inmuebles se contabilizan
por su valor revaluado, que es su valor razonable &n @l momento de la
revaluacién, menos |la depreciacién acumulada y el valor acumulado de las
perdidas por deterioro de valor (de existir).

Deterionn aciivos fini El valor de un aclivo e
delenora cuando su valor en bros excede a su valor recuperable (el mayor enlra
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compafiia evalia al final de cada ejercicio econdmico anual. si axiste algun indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existic, astima &l valor recuperable del
aclive mediante un analisis de los flujos futuros estimadoes, descontados a su valor
presente usando una tesa de descuento gue refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinaro en el tempo v los nesgos especificos del activo.

Tal como requiere &l parrafo 60 de la NIC 38, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos que al activo se contabibce
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier perdida por deterioro
del valor en los aclivos revaluados se trata como un decremenio de la revaluacion
efectuada de acuerdo con @5a olra nomMma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera gue no
gxisten indicios de detenoro en sus ofros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en asle sentido,

|mpuesto corriente. El carge por impuesto a la renta comiente se caloula
madiante la tasa de impussto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del aflo que sa devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
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La normativa fribulana vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calcutado en funcidn de las cifras reportadas el
afio antérior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% da los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
# la renta causado sea menor gue el anficipo. este Gltimo se convartird en
impuesto a la renta definitivo, 3 menos que el contribuyente solicite al Sarvicio de
Renlas intemas su devolucidn, ko cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

eneficio de i 0 es. Comprenden las provisiones por
jub'lhr.'.uh'l patmna! pmvuﬂn por EEE-HIH.H:IJ que s& contabiliza segun estudio
preparado par un perito actuarial, El valor presente de las obligaciones por
banaficios definidos v &l costo del senvicio presente relacionado ze datarming en
base de la unidad de crédilo proyectado. Las provisiones se registran versus
resultados del perioda,

enehcios /5 lazo. Segun las leyes laborales vigentes
Blnarmdalqemm ummmmmmmmm
beneficio de vacaciones, décimo lercero y décimo cuarto atendiendo al postulado
de devengo contable. Todos estos beneficios se cancelan dentro de los doce
mesds siguentes al ciena di cada ejercicio fiscal,

: i 3 jas utilidades: Calculada an funcidn del
15% de |a LI‘I]IIdEId :vnnulhlu unual a‘ttas dul impuesto a la renta, segun ko
establecdo por la normativa tributana vigente.

i i g . Los ingresos se
mmmmﬂmmm mﬂnhmmﬂemulphrmhﬂda
la NIC 18. y se miden por el valor razonable de la confraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenla los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales
gui la Compania pueda otorgar, ¥ sin incluir impuesios ni aranceles,

« \enla de bienes Los ingresos de actividades ordinarias procedentes
de la venta de bienes se reconocen y registran tal como lo establece el
parrafo 14 de la NIC 1B: (1) mmmmmymmm;
inherentes a la propiedad, de tpo significative, han sido transferidos
sustanciaimente al comprador, (2) es probable que los beneficios
econdmicos fluyan a la Compania, (3) y los ingresos se pueden medir
de manera fiable, independientemente del momeanta an el que &l pago
2% realzado.

Costos v gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se

registran cuando sé congoan,

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabayw. Los
gastos por infereses se conlabilizan como gaslos en &l penodo en que se
nCuren,
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AL LITVIE I -
(Continuacidng

Lhtilidad por accion; La utilidad por accidn ha sido calculada sobre la basa
del promedio ponderado dé las acciones comunes an circulacidn a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia

no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades
basica y diluida por accidn son las mismas.

PIJII‘IJI:EIE 1:1:-1 aunpuuas sm mnmtamnn mn aml&s uﬂuzau:laa eﬂ afio
anterior. A partir dal 1 de &nero de 2016 entraron &n vigencia fas siguientes
madificaciones a las normas intermacionales de informacion financiera:

MIIF § = Actives no Carrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones
Discontinuadas, Las modificaciones aclaran que un cambio en la
clasificacion de un active no corente o grupo de activos para su
digposicidn, s& considera una continuacion del plan de disposicion
original, y consecuentemente, no cambia la fecha de clasificacon como
“disponible para fa venta”.

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Rewelar: Las
modficaciones aclaran bajp qué circunslancias una entidad tendra
“implicacidnfinvolucracion continuada® en un activo financiero transfendo
a efeclos de un contrato de servicios de administracidn. Ademas,
aclaran la aplicacion de anteriores cambios a la NIF 7 emitida en
diciembre 2011 en relacion con la compansacion de activos y pasivos
financieros en estados financieras Intarinos preparados de acuerda con
MIC 34,

MNIF 10 - Estados Financieros Consolidados. Las modificaciones a las
NIHF 10, NIF 12 y NIC 28, actaran los requerimientos de conschidacion
para las entdades de inversidn, y lambsn “suavizan® cicunsiancias
particulares, ko gue reducira ol coslo de aplicar la noma.

MNIIF 11 = Acuerdos Conjuntos; Las modificaciones incorporan nuevas
guias sobre la forma de contabilizar la adquisicion de una participacion
£n una operacion conjunta gue constituye un NEgocio.

MIIF 12 = Informacion a Rewvelar sobre Parlicipaciones en Ofras
Entidades; Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran
los requerimientos de consolidacion para las antidades de inversion, y
tarmbién "suavizan® circunstancias parliculares, lo gue reducira el cosio
de aplicar |a norma.

NIIF 14 - Cuentas de Diferimsentos de Actividades Reguladas: La NIIF
14 permite a una entidad que adopta por primeéra vez las NIIF continuar
reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus primeros y posteriones estados financieros
segln las NIIF de acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin embargo, para
efectos de comparabilidad con entidades que aplican NIIF y que no
reconocen esos valores, la norma requiere que el efecto de la
regulacién de las larifas se presente por separado. Una entidad gque ya
presentd estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta
normE,
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= NIC 1 - Presentacibn de FEstados Financieros: Modificaciones
disefiadas para incentivar que las entidades apliquen juicio profesional
para delerminar qué informacion deben revelar en los eslados
financieros. Por ejemplo. las modificaciones aclaran que la materahdad
aplica # los estados financerns en su conjunto y que la inclusitn de
mformacién inmaterial puede mermar la ulibdad de las revelaciones
financieras. lgualmente, las modificaciones aclaran que las entidades
deben aplicar el juicko profesional para determinar dénde y en qué orden
debe presentarse la informacion financiera.

* NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 - Activos intangibles.
Existen aclaraciones adicionales sobre el célculo de amortizacion o
depreciacion de propiedad, planta y equipo y activos intangibles.

* NIC 16 - Propiedad, Planta ¥ Equipa: Modificar el hecho de que las
‘plantas productoras” ahora estin bajo el alcance de la NIC 16 en lugar
de la NIC 41,

* NIC 19 - Beneficics de los Empleados: Aclaran los requerimientos para
determinar |a lasa de descuento en un mercado regional que camparte
la misma moneda.

= NIC 18 - Beneficics de los Empleados. Aclaran los requerdmientos para
datarminar la tasa de descuenta en un mercado regional que comparte
la misma moneda.

= MNIC 27 - Estados Financieros Separados: Las modfficacionas permiten
aque las entidades utilicen el método de |a participacion en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.

» NIC 28 - Inversiones en Asociadas y MNegocios Conjuntos:
Ratificaciones a las MIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, para aclarar la excepcian
a la necesidad de presentar estados financieros consolidados an
entidades de inversidn.

= NIC 34 - Informacidn Financiera Intermedia - Aclaracion de informaciin
a revelar “en alguna otra pare de los estados financieros intermedios” y
&l requerimiento de referenciacion cruzada

La adopcion de los cambios en la NIC 18, requind que la Compafia ajuste
los saldos de las provisiones por beneficios a empleados del perodo 2016, El
efecto del ajuste derivados de la aplicacion de la modificacidn, se reconocieron en
los resultados del pariodo.

wm ummrmhsmmmmmy
enmiendas emilidas pero gue no & enconfraban en vigencia a B fecha de
emisién de los estados financieros de la Entidad:
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Fecha de entrada an
== Hormas vigencia
MIIF 12 “informacdn @ Aevelar sobre Paricipacionss en Otres
Entidades”: Adaracidn del alcance de los requerimientos de dvulgacan 1 de enero de 2017

NIC 7 "Estado de Flujos de Efectiva’ Musvas enmiendas con al propdsso
8 menrar & infemacon propoftionada a los ususnos de los esiados 1 da enero de 2017

NIC 12 “impuesto a las Ganancas”. Cambios en & reconoomients do

piidas no ubiizadas dervadng de nstlumenios de deuds medidos & su 1 de enero de 2017
MME? o toslo

HIF & “Instrumentos Fnanciernos” - Musva version gue reemplaza la

VERION prévia de WIF 8 y v & reempiazar la NIC 38 “Instrumenios 1 de stero de 2018
Financiaros: Reconodmients y Mediclin®

NIIF 16 “Ingresos de Activdades Ordinarias Procedentes de Confratos

con Clientes™ Nuews narmeiive sobre reconocimiento de ingresos & 1 de enaro de 2018
informacidn a retevar sobfe ingresos de contratos con dientes

NIC 28 “lnversiones en Aaccindas y Negooos Conjunios’ Medicion de

asociadas & valor razonable con cambios én resulfados sobre UnS Dage 1 de anoio de 2018

% Wwergidn por Fmversadn

MG 40 Propedades de instrsbin’  Adaraciones sobre ks tmafeonca de

propisnanes o8 mverstn L0 e
MIIF 18 *Arrendamientos” Inplamentacitn &8 wna nuevs NOMAtva 1 de enwero de 2010

A la fecha, la gerencia de la Compania se encuentra analizando el impacto
que las normas y anmiendas tendran en sus oparaciones; sin embargo, prevé que
|a adopeitn de estas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos,

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Nomas Inlermnacionales de Informacién Financiera. requiere que la administracion
realice certas estimaciones y establezca algunos supuesios inherenles a la
actividad econémica de la Compadia. con el propdsito de determinar la valuacion
y preseéntacidn de algunas paridas gue forman parte de los estados financiarnos,
En opinign de la Administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basados en la mejor utiizaclén de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finakes.

Las estimaciones y |uicios subyacentes se revisan regulammente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen &n &l pericdo de la revision
y periodos futuros si la revisidn alecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

A continuacitn se presentan las estimaciones y |uicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables

Deterioro de aclivos, A la fecha de cierre de cada periodo, 0 an agualla
facha que se considers necesano, se analiza el valor de los activas para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pardida por deterioro. En caso de que exista algin indicic se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho aclivo. Si se rala de acivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma ndependiente.
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PAPELESA C. LTDA,
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Se eslima la recuperabiidad de la unidad generadora de efectivo a ka gque
pertenece el activo, Las pérdidas por deterioro reconocidas en un acfivo en
periodos anleriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor del active con
cargo a resultados con el limite del valor en libros que &l activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la perdida por detencro,

Provisién por valor neto realizable. Al final del pariodo contable se evalia
sl los productos terminados han perdido su valor por dafios, disminucionas,
obsolescencia, precios de ventas decrecientas, por los cuales se contabiliza una

provision, Ajustando el precio de venta.

Provisiones para |ubilacion patrongl v desahucio; El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuanal basado
&N vanos supuestos, Estos supuestos uliizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuenta, Cualquier cambio en los
supuesios impacta @n @l valor en libros de las provisiones dé @s1os beneficios

El actuario contratado por la Compafila para realizar el calculo actuarial,
utiliza 1a tasa de descuenio, |a tasa da mortalidad y de rotacion al final de cada
afio, segin lo establece la NIC 19. La tasa de descuento utilizada es el
rendimiento de los bonos empresanales de alta calidad de los Estados Unidos de
America,

Estim i de  edifici ipos. La
estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en [a Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera MiIF T, a confinuacidon e revela |a naturaleza y el alcance de los
nesgos gue surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafila esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

El riesgo de crédito es al nesgo de pérdida financiera
gue enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero &l la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y sa origina principalmente de |as
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el nesgo de perddas.

La administracidn cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el nesgo de crédito. La Gerancia General y la Jefatura de Venlta Local son
los prncipales responsables de la implementacibn de eslas poliicas y
procedimientos.



PAPELESAC.LTDA.
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

A la fecha de los eslados financieros, aproximadamente el 68% de la
cartera esta por vencer y el 14% fiene entre 0 y 30 dias vencida. De igual manera,
fodas las ventas a crédito estan cublertas por una poliza de seguro de cridilo
@mitida por una asaguradora local con calificacién "AA+", El efectivo en Bancos se
:nﬂmmﬁaﬂmmﬂﬁﬁmﬁhnm por un fercero indepandienie es

Riesgo de mercado: Flriesgo de mercado s el nesgo a las pérdidas del
valor de un activo asocado a la flucluacion de su precio en el mercado, y estd
asociado al nesgo de tasa de interés. al riesgo de tasa de cambio, y a oftros
Nesgos de precio.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al nesgo de
mercade estd relacionada con las obligaciones financieras que devengan
intereses (nesgo de taza de interés).

Resgo de liguidez: El nesgo de liguidez es el rlesgo de que la Compafia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asocladas con SuUs pasivos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Compafia manitorea el nesgo de un déficit de liquidez utilizando un
flujo de caja proyectado a corlo y largo plazo, y tiene como objetive mantener el
equilibric entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a fravés del uso
da prastamos. E|l acceso a fuentes de financlamiento esta suficientemanta
asegurado y la deuda con vencimiento a menas de doce meses podria ser
refinanciada, si esta fuera necesario,

A |a facha de los estados financieros, la principal exposicidn al riesgo de
hquidez astd relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 100%
tiene vencimianto en los siguientes doce meses, 1al como se indica en la Nota P,

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compafia es asagurar
una calificacin de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su
nagacio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafia gestiona su
estniciura de capital y realiza ajustes en funcidn a los cambios an [ag condicionas
economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafia
puade modificar pagos de dividendos a los acciomistas. Al 31 de dicembre de
2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de

capital en la Compafia.

G. Y NTES AL EFECTIVD:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Caija 900 1.107
Bancos locales (1) 360017 933,518
Bancos del extenor {2) 38,642 37,364
Inversiones financeras (3} 430 000

838 550 971086




19

PAPELESA C. LTDA.

G. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacitn)

(1) A continuacion el detalla:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Banco Bolivariano C.A, 263,600 150,944
Banco del Pacifico 5.4, 24 304 22820
Banco de la Produccion 5.4, Grupa
Fromerica 35,189 G21, 764
Banca Pichincha C.A. 18.324 29211
Banco Nacional de Fomento 1,533 1:53%
Banco de Guayaquil S_A. 25,958 107,246

389.017 933,518

(2) Corresponde al saldo mantenido en EFG Bank.

(3) Corresponde a una inversién mantenida en Banco Bolivariano C.A. con
vencimiento 30 de enero de 2017 con una lasa de interés de 2 25%.

H. INVERSIONES TEMPORALES:

A continuacian el detalle al 31 de diciembre de 2016

Facha de
Instituciones financieras % Interés  Emisian Vencimianto Monto USS
Banen fel Pichincha CA B8R I0EZFD1E 22207 00 000
Banco ded Pichincha C.A 6.5 il Y 2unzmy 300,000
Banto del Pichincha C A 5.25% QT 2016 Ca20T 200,000
Banco del Picrencha C A 5.25% T 2016 200z T 200,000
1,000, 000
. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
(Al 31 de diciembre de
2016 2015
Clientes nacionales 5,745 382 5,461,924
Climnies dal exterior 2,338,149 “E_E_Iﬁﬁﬁﬁif
(1] B.087 541 B427 8584
{-) Pravisidn de cuentas incobrables (2 8249 BED 810,165
¥.297 661 T.517. 719

{1} Los vencimientos de las cuantas por cobrar @ clientes al 31 de diciembre de
20186, se detallan a continuacién:

Monto LSS
Por vencer 5,836,731
O 0 a 30 dias TE3.970
De 31 a 60 dias 384 8189
D= 61 a 80 dias a7 706
Mas de 90 dias 054,315

g 057 541
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(Continuackhn)

(2) El movimienio de la provision fue como sigue:

Al 31 de diclembre de

20

2016 2015
Saldo al Inlcio del afo 810,165 1,273,634
(-) Castigo 51,120 55 580
i-) Reverso 28,185 307 889
Saldo al linal del afo 826 880 910,165

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Empleados 58,853 45772
Depésitos en garantia 2,150 7.650
Corporacin de Promocitn de
Exponaciones & Inversiones - CORPEI 23,086 23 096
Bd 066 76,518

K. INVENTARIOS:

Al 31 de diclembre de

Mataria prima

Insumos

Productos en proceso
Hepuasios, suministros ¥ otros
Producto terminado
Importaciones en transito

L. P S ANTICIPADOS:

Seguros y ofros gastos anticipados
Anticipo a provesdoras {1}

2016 20156
T 4426512 4.724,018
529,616 651,024
205,529 164,312
124 612 157 293
5,282,543 5.185,608
BG4 387 21,679
11,623,188 10,833,934
____A131 de diciembre de
2016 20156
BE BBT 75,870
125,487 212,759
214,384 288 429

(1) A continuacién el detalie:;

Al 31 de diclembre de

Proveedaras locakes
Proveadores del exteror {2)

2016 2016
B.677 45122
118,820 167,638
125497 212,760

(2) Corresponde a valores entregados por anticipado a las compafias Gold East
Paper (Jiangsu) Co. Lid , por imporiacion de papel couché y quimico.
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M. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Credito tributario por Impuasto al Valor
Agregado

Crédito tributano por Impuesto a la

Salida de Divisas (1)
Crédito tributario por relenciones {2)

21

Al 31 de diciembre de
2016 2015
22,200
B3B 457 043 346
BES 181 573,232
1,737 638 1.538.778

(1} Comesponde a crédita tributario por Impuesto a la Salida de Divisas del afio

2016 y 2015,

{2) Corresponde a retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta de clientes de

los afios 2016, 2016 y 2014,

M. OPIEDAD AY
Saldo al Bajas y Saldo al
Costo 0102016 Adiciones YEas JMMzr1e
Temenos 1168581 (1) 443 338 1611 808
Ed#ficics 1,508 318 (1) 404 652 1.815 880
Manuinarias y equpos 7,890,280 (164 810} 7.725470
Musbles v ensarns 518,388 518, 368
Equipos de
Computacian 225,088 325,086
Wahiculos 847 523 26,504 (107,883} TEE 14d
~ 12,258,158 B76,504 |72 863} 12,662 967

i) Depreciacidn
acumulada 6403893 545303 147,025 5,802,171

5,855,263 331,01 (125, 668) 5,060 7895

(1) Mediante escritura celelnda el 29 de dicembre de 2015, la Compafiia realizd
Ia compra de un inmueble compuesto da terreno y edificaciones, signado con
nimero de lote 44 de la parcelacion de la Cooperativa Huertos Familiares
Cristiania, ubicado an |a parmoguia Cotocollao del cantdn Quite por un valor de

USSE50,000
0. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Apories en otras companlas
Impuesto diferido {1

Al 31 de diciembre de

16 2015
633

125938 75042

125,838 76,575

(1) Comesponde a la provision por valor neto realizable efectuado al inventano de

producto terminada.



Al 31 de diciembre de

2016 2016

Proveadores locales 483 110 641 .UEE
Proveedores del exterior 8,652,236 3,208,855
0,145 345 o, 860,821

Anlicipos de clientes 1.740 53,005

Intereses por préstamos 51,458 7,062

Provisiones otros gastos 10,577 10,577
B3, 775 70,634

R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Indtituclongs % Fecha da Al '} de diciembre de
financioras Interés Emision Vencimbemnio 2018 2015
[y e —

Pargmid 5. 50% 2UDAa0iE 27T 11000000

Barsco de la Produccitin

5 A Grupo Progmenica T.30°% 20704 130172016 A7 B15

Banco 3¢ la Produccion

8.4, Grupo Proamefica B.83% 1EM2Es 15082016 700,000

Harcn o8 [a Produssdn

5.4, Grupo Proamernca A 80% 1B22018 1AM 3I08 600,000

Banca de la Producsdn

5S4 Grupo Prosmenica A.00% nrams  2T0a0E 800,000

Banco del FacBco 5S4 T 80% i e i 200XH0NG 178 Dl

Banco Bolvaniano A BT 1810705 150208 i 557

1,000, D00 2 825 318

S. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

2016 2016
Con la administracion tributaria 18,256 10.113
Beneficios sociales 403,317 376,643
Participacion de los trabajadores en las
utibdades (Ver Nota W) 483355 4D4.608

404 928 881,364
T. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diclembre de

2016 2018
Jubilacidn patronal 1,224 569 902 7186
Bonificacion por desahucio 280,792 218,894

(1 1,505.361 1,121,610
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(1) Los movimientos de jubilacion patronal y bonificacion para desahucio fueron

los sigukentes:
Alusien
Baldao al Pagos | alns Salkda
Cusivan 01002016 Provigiones  Salidas  anteriores  Ganancls 3122016
dusilacinm
pairarial B2, T8 176,675 122, T8k 131,870 .37 1.224 585
Bonificackn por
dasarucio 218,084 44.070 (4113 AB4 (12541} 280782
l|111.ﬂ-1ﬂ' 230,745 _E"B-.ﬂ!"l} 157, 23,788 505,35
U. PASIVO DIFERIDO:

Corresponde a la depreciacion de las propiedades y equipos revaluada para
dgﬂmﬂaﬂnpuﬂduhafhmlnhrmdmahndn informacidn Financiera por

primera.
V. PATRIMONIO;

Capital soclal: Representa 43,100,000 participaciones autorizadas, emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US30.04 cada una.

Medlante Escritura Publica celebrada el 1 de cctubre de 2014, se resuelve
ascindir a la Compafila de US$486,000 para constituir Paperine §.A., adjudicando
el solar #1, manzana J, da la lotizacién “Temero Tres®, del Cantdn Samboronddn,
conforme lo resuelto en Acta de Junta General de Socios del 1 de octubre de
2014, quedando un capital social de US$1 414 000. Segin Resoclcién SCVS-
INC-DNASD-SAS-15-0000675 del 13 de marzo de 2015, la Superintendencia de
Compafias. Valores y Saguros aprueba dicha escision,

Mediante Escritura Pudblica del 30 de ociubre de 2015, la Compafia resuele

aumentar su capital social en USS550,000, quedando al 31 de dickembre de 2015
an USS1. 564, 000,

Reserva legal: De acuerdo con la legisiacion vigente en el Ecuadar, la Compafia
debe transferir ol 5% de su ganancia liguida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 20% del capital suscrito y pagado.

Esta raserva no puede ser distnbuida a los socios, excepto an caso de liquidacian
de la Compafila, paro puede ser utilizeda para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital,

Resaerva de capltal: Originada por ajustes hasta el periodo de transicion. reserva
por revalorizacidn del patrimonio y re-expresion monetaria,

Adopcién NIIF Primera Vez: Se regisira el ajuste resultante de la adopcibn de las
Normas Inlemacionales de Informacion Financiera a la fecha de iransicion

independiente de la revalorizacién de propiedad, planta y equipo.
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PAPELESAC.LTDA.
V. PATRIMONIO: (Continuscian)

Otros resultados integrales: Comesponde a pérdidas o ganancias actuariales
reconocidas por cambios en supuestos financieros y experiencias, de acuerdo al
calculo actuarial de provisiones para jubiacion patronal y bonificacion por
desahucio efectuadas por profesionales calificados. Tambien Incluye los efectos
de la revalorizacion de propiedad, planta y equipo, realizada en el aho de
adopcidn por primera vez de Normas Intemacionales de Informacién Financlera,

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los
Socios de la Compafiia y puede ser utiizado para la distribucidn de dividendos y
cierios pagos, tales como reliquidacion de impuesios, enire olros.

W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
socledades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciiadas en el pais y los establecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las socledades que reinviertan sus ufilidades en el pals podran obtener una
reduccion de 10 puntes porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en actives productives, siempre y cuando lo destinen a la
adguisicion de maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para rlego, matenal
vagelativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
panadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi comao
para la adguisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
majaran productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el comespondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Lay.

El aumento de capital debe inscribirse en el respective Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion,

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la Compafila, antes del calculo del
impuesto sobre la renta

La base del calculo para determinar la parficipacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compafiia, fue el siguiente:

2016 2015
Utilidad contabie 3,222 369 3,207 385
Menos Participacion de los trabajadores en
las utilidades 483,355 494 508
Utilidad antes del impuesto a la renta 2.739.014 2,802,781
Mas: Gastos no deducibies 1) 346 461 531,680
Menos: Otras rentas exentas 47 700 680,987

Mas: Paricipacion trabajadores atribuibles
a ingresos exentos 6.613 96,651



2016 2015

Mas: Valor neto realizable de inventarios 227 265 345 180
Mas: Gastos incurridos para generar
Ingrescs exentos . 3,625 36,650
Base imponible para el caleulo del
Impuasto a la Renta 3,275,266 3,131.975
Impuesto a la Renta Causado 720,557 680,035
Menos: Utilizacidn del impuesto diferido 58,562 101.510
Impuesto a la Renta 660,985 587,525
Impuesto a la Renta Causado 720,557 680,035
Menos: Anticipo determinado al ejercicia
fiscal 335978 364 216
Mas Saldo del anticipo pendiente de pago 335978 364,216
Menos: Anticipo pagado

Crédito Impuesto a la Salda de

Dhvisas 1,550,014 943 346

Crédito tnbutanc afios anteriores 673232 923 862

Retanciones en la fuente 326,949 338,374
Crédito Tributaro Impuesto a la Renta (1,737 638) (1,516 577)

{1) En al 2018 incluye principalmente US$118,223 que comesponde a 8
jubilacion patrenal y desahucio, US$43 483 por depreclacion v US341,6852 a
gastos de viajes locales y del exterior.

X M PARTES -

Al 31 de diclembre de
Cuentas y
documenios por
cobrar corrientes Pais Transaccion L 2015
Grupasa  Grupo
Papstero 5.A Ecuador Préstamo 2164, 74 47 BS54
Almacenes  Generales
da Papales 5.4 Ecuador  PréstamoNenias 882 231 817,318
3 156 565 BES. 173
Al 3 de diciembre de
Cuentas y documenios
por pagar corrientes Pais Transaccion 2018 2015
Accionisia " Ecuador Préstamos 196,781 1,750,000
Grupasa Grupo  Papilarn
A, Ecuador Compras 173,939

Almatenas  Oenaralen o
Papeles 5 4 Ecuadar Compras EEH! 453
114, 1,824 3532
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Las transacowones con pares relacionadas durants el 2016 fueron:

Cuentas Cuentas
Compras Ventas por cobrar  por

Grupasa Grupo Papelen 5.A, 835,270 542 818 2,400,450 601,418
Almacenas Ganerales de
Papeleg 5 4, 4 537 4 909, 028 480,251 14, 755

Industria Manufacturera de
Productos de Oficing Impo Cla.

Ldta 1,093 288,642
Jaramlllo Miranda José Ramdan L 1,180,491

839,807 5452545 g Aa2e94 2175310
c I0S DET .

La normativa para Precios de Translerencia vigente en Ecuador dispone gue los
confribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
paries relacionadas locales yfo domicdiadas en ol extenor, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monlo acumulado superior a USS3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas,
gue simplements &8 una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Aguellos contribuyentes gue hayan efectuado operacioneés con panes
relaciohacas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo
fiscal en un monto acumulado superor a los US$15 millones deben presentar
adicionalmanta al Anexo, &l Informe Integral de Precios de Transfarancia.

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requenmientos de informacidn a los contribuyentas que realicen
operaciones con parles relacionadas al interior del pals o en el extencr, la
presantacion de la informacion conducents a delerminar si en dichas operaciones
se aphct el pnncipio de plena competencia, de conformmuidad con la Lay.

Para efecios de calcular el monto acumulade para la presentacion tanio del
anexao como del informe, s& sumardn oz monlos de operacioneEs con paries
relacionadas, exceplo las gue comaspondan a;

« Aportes patimoniales en efective, en dolares de los Estados Unidos de
América.

« Compansaciones o reclasificaciones de cuantas contables de active, pasive o
patnimaonio, slempra gue no afecten a resultados;

= Pagos en wefectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales {dividendos) o pasivos,

= Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Intermno, asi como activos, pasivos o egresos del sujelos pasivo imputables a
la actividad generadora de tales ingresos.
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PAPELESA C. LTDA.
Y. CONTROL SOBRE PRECIOSDE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

= Operaciones con oiras paries relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las sigulentes
condiciones:
a. La parte relacionada con la que el sujelo pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27
o 31 de la Ley de Ragimen Tribulano Intemo.
b. El sujeto pasivo:
s  Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cem;
* Haya aprovechade cualguwier tipo de beneficios o incentivos

tributanios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la
Produccidn, Comercia & Inversidn;

* Sgacos ala reduccion de la tarifa por reinvarsion de utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico,

* Se dedique a la exploracidn o explotacion de recursos naturales no
rencvables;

* Tengan fitulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establacidos en paraisos fiscalas,

Las reformas a |la Ley Organica de Régimen Tributario Interno gue entraron &n
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacidn
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables

» Realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes. y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
sxplotacion de recursos no renovables.

OR A DE

AFECTADAS PORELTE (o] 1

Medianle Regisiro Ohicial Suplemenio 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobo la
Ley Organica de Sobdandad y de Comesponsabdidad Ciudadana para la
reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016,



26

Esta ley tiene por objeto la recaudaciin de las contribuciones solidarias con el
proposito de permitir la planificacidn, construccldn y reconstruccidn de la
infraestructura publica y privada, asi como la reactivacion productiva, que
comprendera entre otros objetivos, la implementacion de planes, programas,
acciones, incentivas y politicas poblicas. Las contribuciones sobdanas
establecidas fuenon:

Sobre remuneracignes. Las personas nalurales bajo relacion de dependencia gue
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual igual o mayor a mil (US$1,000) dilares pagardn una
coninbucion igual 8 un dia de remuneracion, conforme la siguiente tabla

Remuneracion S0 Eguivalante on dias MUmsD i meses
Mayer o lgual a Manor & Tarita menswal da farmuneracion da poniribucidn
lgﬁ 2000 30335 1 1
2.000 3000 3,33% 1 Fi
3,000 4,000 A33% 1 1
L] £000 333% L L]
& 0G0 7500 3 33% 1 L]
T.500 12 000 3133% 1 L}
12000 20,000 3133% 1 T
#0000 En sdslame A3Y% 1 &

Sobre el patrimonio; Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio igual o mayor @ un millén (US$1,000,000) de ddlares de los Estados
Unidos de América, pagaran la contribucidn del 0.90%, de acuerdo a |as
sigulentes reglas:

* En &l caso de residentes en el Ecuador, la contribucidn se calculard sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pais. y.

» En el caso de no resdentes en e Ecuadar, la contribucion se calculara
sobre el patimonio ubicado en el pais.

Sobre utlidades: Las sociedades gue realicen actividades economicas, y que
fusren sujetos pasivos de impuesto a ka renta, pagaran una confribucién dael 3% a
sus utihdades que se calculard teniendo como referencia la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015

= L0

L L = Lol R i LAE il i = _ 5. Ll

nes del o, Se establecera por una sola vez la contribucian
solidaria del 1.8% del avalio catastral del aftlo 2018, sobre todos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador; v scbre todo el valor patrimonial propoercional
de los derechos represeniatives de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parte gue, a la fecha de entrada en vigencia.
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La presente Ley. pertansezca de manera directa a una sociedad residenta &n un
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn o no s& conozca su residancia, y
del 0.90% del avalbo catastral del afc 2018, sobre |2 totakdad de blenes
inmuebles existentes en el Ecuador, y, scbre el valor patnmonial proporclonal de
los derechos representalivos de capital de socedades residentes en el Ecuador
&n la parie que, a la lecha de entrada en vigencia de la presente Ley, perlenezca
de manera directa a una sociedad no residente en &l Ecuador que no es paraiso
fiscal,

Segun &l articulo 8, las contribuciones establecidas en esta Ley no cumplen con @l
propdsito de obtenar, manteneér o mejorar los ingresos de los contribuyantes y en
consecuencia no podran sar deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y socledades, En los casos en los cuales el valor de dichas
confribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afo 2016, la diferencia
serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en &l Reglamento.

AA. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn No. SC.ICIL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros expidid las normas para la
preparacion vy presentaclidén de los estados financieros consolidados de las
compaflas y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceplia de la mencionada consobdacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exlenaor,
las personas juridicas que no estén bajo e control de la Supenntendencia de
Compadias, Valores y Segures y aguellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Economicos por &l Servicio de Rentas Inlemas.

El Servicio de Rentas Internas ha incluido a Papelesa C. Lida., dentra del Grupa
Econdmico Grupasa Grupo Papslerc S5.A y subsidiarias (Grupo Papelesa) y de
acuerdo al articulo tercero de la Resolucion mencionada en el primer parrafo,
debera presentar estados fnancieros consolbidados, siendo Grupasa Grupo
Papelero 5 A la Compafila encargada de la consobdacion.

BB. LITIGIOSLEGALES:

Segun lo confirmade por los asesores juridicos, exislen cinco juicios laborales an
proceso al cierre del 2016, por montes individuales que fluctian entre LSSE 000 y
LIS$22,000. La compafiia se encuentra gestionando los mismos con el auspicio de
BUS asesoras legales.

CC. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre &l 31 de dicembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurido eventos o circunstancias que, en opinidn de la
Administracion de la Compafla, puedan afectar la presentacion de los eslados
financsaros o gue requieran sar revelados.



