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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Socios 
PAPELESA C. LTDA. 
Guayaquil, Ecuador 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PAPELESA C. LTDA. los cuales 
incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados de 
resultados integrales, cambios en el patimonio y Mujos de efectwo, por el año 
terminado en esa fecha, y un resumen de las policas contables más signicatwas y 
ra información financiera explicaiva (Expresados en USDolares). 

Rosponsabilidad de la Administración 

2. La Administración es responsable por la preparación y pres 
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación 
y mantenimiento del control Interno que permita la elaboración de estados financieros. 

Áibres de equivocaciones matenales, debido a fraude o error, la selección y aplicación 
e apropiadas polcas contable; y la determinación de estimaciones contables que 
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias. 

  

Rosponsabilidad del Auditor: 
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados. 
mancieros, basada en muestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoría, Estas normas requieren el cumplimiento de 
disposiciones éticas, así como la planeación y ejecución de una auditoría que tenga. 
¡como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absolua, para determinar sí 

los estados financieros se encuentran libres de erores materiales. Una auditoria 
Ímplca la ejecución de procedimientos para oblener evidencia suñiciente sobre los 
'momos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados. 
dependen del jucio del auditor incluyendo la valoración de nesgos por 
úeuivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error 
0 fraude. A) realizarla valoración de estos riesgos, consideramos el control intemo. 
relevante para la preparación y presentación razonable de los ostados financieros, lo 
que permite diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados a las 

úlcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectvidad 
¿el control intemo de la Compañía. Una auditoria también evalúa las pollicas 

contables uiizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la 
Administración, así como la evaluación de la presentación de los estados financieros 
tomados en confunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoría obtenida es 

Suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. 
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Opinión: 
4. Ennuestra opinión, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos. 

¡sgnícatvos, la imagen fel del patrimonio y dela stuación financiera de PAPELESA. 
€ LTDA, al 31 de diciembre de 2015, asi como de los resultados de sus operaciones 
y fos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, según 

las policas contables descritas en la Not €. 

(FL, E 
10 abra 2010 agar Naranjo ac Ecuador Lian osa 10406 

Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros No.015
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PAPLESA CALIDA, 
ESTADOS DEFLANOS DK precro 
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(Expresadas en USDóleres) 
A. PAPELESAC. LTDA: 

Fue constuida legalmente como sociedad de responsabilidad limitada, de 
acuerdo a las Leyes de la República del Ecuador el 19 de agosto de 1974, 

Sus principales actividades son fabricación, comercialización en el 
mercado intemo y exportación de productos en la rama de papelería y productos 

conexos. 

Mediante Escritura Pública celebrada el 1 de octubre de 2014, se resuelve 
escindir a la Compañía de US$486.000 para constituir Paperinc S.A., conforme lo 

resuelto en Acta de Junta General de Socios del 1 de octubre de 2014, quedando 
un capital social de US$1,414,000. Según Resolución No. SCVS-INC-DNASD- 
SAS-15-0000875 del 13 de marzo de 2015, la Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros aprueba dicha escisíón. Mediante Escritura Pública del 30 de 
ocubre de 2015, la Compañía resuelve aumentar su capital social en 
US$550,000, quedando al 31 de diciembre de 2015 en US$1,964,000. 

    

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2015, 
han sido emitidos con autorización de fecha 14 de marzo de 2018, por parte del 

Gerente General de la Compañía. y posteriormente serán puestos a consideración 
de la Junta de Accionistas pare su aprobación defiiva, 

B. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 
A continuación se describen las bases de presentación ullizadas para 

elaborar los ostados financieros: 

Declaración de cumplimiento: La Compañía mantiene sus registros 
contables de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera emidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad 
(1ASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros 

adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido ullizadas en la 
preparación de los estados financieros adjuntos y sus notas. 

Bases de medición: Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del cosio histórico, excepto por las oblgaciones por beneficios a empleados 
"no corrientes, que son valoizadas en base a métodos actuaralos, y las 

propiedades, quese miden a su valor revalorzado; Enel caso del coto iio, 
los actvos se registran por el importe del efecivo y otras partidas par 
pa se gio el goto del psc mes Es e len 

la obligación, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectwo que 
espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operación 

Moneda local. A partir del 10 de enero de 2000, el Dólar de Estados 
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la República del Ecuador 
y moneda funcional de presentación de la Compañía. 

       



PAPELESA.C, LTDA, 
C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

A continuación mencionamos las principales policas contables utiizadas 
pora administración en la preparación de los estados financieros adjuntos: 

Efecivo y equivalentes_al_efecivo: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad. El efecivo comprende lato el afeivo como los depóslos a la 

+ Activos financioros - Cuentas por cobrar cientes y relacionadas: Comesponden a los montos adeudados por la comercalación de 
productos de papelería y productos conexos, Son activos fancieros 
ho derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado acivo. Se incluyen en el activo conent, 
excepto porlos de vencimiento mayor a doca meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financera. 
La Compañia reconoce un activo financiero en el estado de situación 

financiera a la fecha de la negociación. Los actos son medidos 
Inicialmente a su valor razonable más cualquier costo atribuible a la 
transacción, que de ser signífcato, es reconocido como parte del 
activo financiero. 

  

La Compañía realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar 
comerciales al final de cada periodo de presentación para deteminar 
si existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el 
párrafo 58 de la NIC 39, 
El deterioro de la cartera establecido en el análisis y valoración, se 
carga a resultados contra una cuenta de provisión para cuentas de 
dudosa recuperación, como lo establece el párrafo 63 de la NIC 39. La 
Cartera que se considera iecuperable o perdida, se castiga. El 
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en función 

de un análisis de la probablidad de recuperación de las cuentas por 

Si en períodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del 
valor disminuye y está relacionada con un evento posterior al 
reconocimiento del deterioro, la perdida por deterioro reconocida 
Drovismente se cba de rverón ya sea decente o mese 

ste de la cuenta correctora de valor que se haya utlizado, La 
Feveraó no drá lagar su pora an ros del acvo fnanciero que 
"exceda al coste amortizado que habría sigo reconocido en la fecha de 
reversión si no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del 

lor El importo de la reversión se reconocerá en el resultado del 
ejercicio tal como lo establece el párrafo 65 de la NIC 39. 

  

      

Un activo financiero se elmina cuando expiran los derechos a recibir 
los flujos de efectivo del activo o si la compañía transflere el activo a 
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
activo.
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A 31 de diciembre de 2015, la administración no estableció provisión 
para cuentas incobrables. 

  

Cuentas por pagar comientes (vencimiento menor a doce meses) se 
reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es 

reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado. 
Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones 

de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de 
negocio. Las otras cuentas por pegar incluyen obligaciones patronales 
y trbutarlas, que son registradas a sus correspondientes. valoras. 
"nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. 
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las 
Obligaciones devengadas. 

Las obligaciones financieras se miden, tanto en el momento de su 
reconocimiento iniial como de su medición posterior, de acuerdo al 
costo amortizado utiizando el método de mterés efectivo. El efecto del 
ajuste (ganancia o pérdida) se reconoce en el resultado del periodo 
según el párrafo 5 7 2 dela NIF. 

Inventarios, Los costos de transformación de las existencias comprenderán 
aquellos costos directamente relacionados con las unidades producidas, talas 

¡como la mano de obra directa. También comprenderán una parte, calculada de 
forma sistemática, de los costos indirectos, variables o fos, en los que se haya 

incunido para transformar las materias primas en productos terminados. Costos 
indirectos fos son todos aquéllos que permanecen relativamente constantes, con 
independencia del volumen de producción, tales como la amortización y 
mantenimiento de los edificios y equipos de la fábrica, así como el costo de 

gestión y administración de la planta. Costos indirectos variables son todos 
aquélos que varian directamente, o casi directamente, con el volumen de 
producción obtenida, tales como los materiales y la mano de obra indirect. 

El costo original relacionado con los inventarios que se compran y utilizan 
como Insumos para el servicio que brindan, se registran utlizando el método de 

costo promedio. El costo de los productos que se dañan, se registran en los 
resultados del ejercicio 

Las estimaciones al valor neto realizable se basan en la infomación más. 
able de que se disponga, en el momento de hacerlas, acerca del importe por el 
que se ospera realizar las existencias. Estas estimaciones tendrán en 

consideración las fluctuaciones de precios o costos relacionados directamente con 
los hechos posterores al cierre, en la medida que esos hechos confmen 
condiciones existentes al final del ejerciao. 

 



“ 
PAPELESA C. LTDA, 

* (Continuación) 

Eropiedados, planta y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisición. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al íncurrrse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de producción o alargan la vida útl del activo, se capitalizan, 
La vida úti estimada de propiedades, planta y equipos es como sigue: 

ACTIVOS AÑOS 
Emos O 

Instalaciones, maquinarias y equipos 10320 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 1o 
Equipos de computación y software 3 

Vehículos Sar 
El gasto por depreciación de las propiedades, planta y equipos se lo 

registra en los resultados del año, tal como requiere el párrafo 48 de la NIC 16.   

La vida úl y el método de depreciación de los elementos de la 
propiedades, planta y equipos se revisan al cierre de cada ejercicio económico 
anual, tal como requieren los párrafos 51 y 60 de la NIC 16, respoctivamonte, Sí 

procede, se ajustan de forma prospectiva. 

La Administración estableció un valor residual del 5% al costo de las 
maquinarias, considerando que su valor recuperable al término de la vida útI, es 
significativo 

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan 
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la 

revaluación, menos la depreciación acumulada y el valor acumulado de las 
perdidas por deterioro de valor (de exist). Las revaluaciones se efectúan de 

manera regular, para asegurar que el valor en Ibros no dífera significatvamente 
el que podría determinarse utlizando el valor razonable al fina del periodo sobre. 
el que se informa, 

Los incrementos en el valor en Ibros de un activo como consecuencia de 
una revaluación se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el 

patrimonio, bajo el encabezado de superávit por revaluación de propiedad, planta 
y equio. En caso de que se produzca una reversión de un decremento por una. 
revaluación del mismo acto, esta se reconoce en el resultado del periodo. 

  

Los decrementos en el valor en bros de un activo como consecuencia de 
una revaluación se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera 

saldo acreedor en el superávit de revaluación en relación con ese activo, en cuyo. 
caso se reconocen en otro resultado integral
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PAPELESA C. LTDA. 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS. ¡Contiuación) 
de los ac El valor de un actvo se 

deteriora cuando su valor en ilbros excede a su valor recuperable (el mayor entre 
su valor razonable menos los costos de disposición y su valor en uso) La 
Compañía evalúa al nal de cada ejercicio económico anual, s existe algún indicio 
de deterioro del valor de algún activo. De extslr, estima el valor recuperablo del 
activo mediante un análisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor 

presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del 
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. 

  

Tal como requiere el párrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del 
valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilce 

por su valor revaluado de acuerdo con otra norma Cualquier pérdida por deterioro 
¿del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluación 
efectuada de acuerdo con esa otra norma. 

A la fecha de los estados financieros, la Adminisiración considera que no 
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la 
evaluación efectuada en este sentido. 

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta coniente se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exige. 

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo mínimo de 
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en función de las ctas reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto 
a la renta causado sea menor que el anticipo, este último se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de 
Rentas intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la 
norma que rige la devolución de este anticipo. 

  

cor Comprenden las provisiones por 
jubilación patronal y bonificación por desahucio, que se contabilizan según estudio 
preparado por un peto actuaral. El valor presente de las obligaciones por 

benefidos definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en 
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran 
contra resultados del perlodo. 

Beneficios sociales conientes: Las vacaciones del personal se registran 
sobre la base devengada Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación laboral vigente. 

io 
15% de la ullidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 

establecido pora normativa tributaria vigente. 
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PAPELESAC. LTDA. 

c L "ABLES 1 
(Continuación) 
Reconocimiento de ingresos de _actidados ordinarias: Los ingresos se contablizan en base al método de devengado, según lo establece el párrafo 9 de 

la NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recbir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales 
que la Compañía pueda olorgar, y sin incluir mpuestos nr aranceles, 

+ Venta de bienes: Los Ingresos de actvidades ordinarias procedentes 
¿e la venta de bienes se reconocen y registran tal como lo establece el 

párrafo 14 de la NIC 18 (1) cuando los riesgos y los beneficios 
inherentes a la propiedad, de tipo significativo, han sido transferidos 
sustancialmente al comprador, (2) es probable que los beneficios 
económicos fluyan a la Compañia, (3) y los ingresos se pueden medir 
de manera fable, independientemente del momento en el que el pago 
es realizado. 

Costos y gastos ordinarios; Se registran sobre la base del devengado y se 
registran cuando se conocen 

    

¡Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo, Los 
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se 
incurren. 

Utiidad por acción: La utlldad por acción ha sido calculada sobre la bas 
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulación a la fecha del 

estado de situación financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía 
o tiene instrumentos financieros con efecto diutivo por lo que las utildades 
básica y diluida por acción son las mismas. 

Reclasifcación de citas; Del saldo de cuentas y documentos por pagar 
relacionados comientes a 31 de dciembro de 2014 us recaaficado USESS 1780 
a cuentas y documentos por pagar relacionados contentes, y del saldo de cuentas. 
y documentos por pagar relacionados contientes al 31 de diciembre de 2014 fue 
relasificado US$198,139 a cuentas por pagar relacionadas no corrientes; para. 
permitir ta comparablidad con los saldos de los estados fnancieros al 31 de 
diciembre de 2015, Asi mismo, on el fuo de efectivo fue reclasificado US$34,193 
por sobregiros bancarios alas actividades de financiamiento. 

sl les de tl 5 fan tdas - Nu 
nomas intemacionales de infomación financiera y enmiendas vigentes: Las 
Poliicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el año 
ntenor, A partr del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes. 
modificaciones a las normas internacionales de información financiera: 

+ NIC:36 — Información a revelar sobre el importe recuperable de activos 
no financieros. 

+ NIC 39 — Novación de derivados y continuación de la contabilidad de 
coberturas
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PAPELESA C. LIDA, 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados 

NIF 2 — Pagos basados en acciones: Definición de condición necesaria para la irevocabilidad de la concesión 
NIF. 3 - Combinaciones de negocios: Contablidad de 
contraprestaciones contingentes en una combinación de negocios 
NIF 8 - Segmentos de operación: Agregación de segmentos de 
operación y conciliación del total de los actvos de los segmentos 
sobre los que se deba informar con los activos dela entidad 
NIF 13 — Medición del valor razonable: Cuentas comerciales por 
obrar y por pagar a coro plazo, 
NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Método de revaluación — 

reexpresón proporcional de la depreciación acumulada 

NIC 24 — Información a revelar sobre partes relacionadas. Personal 
clave dela gerencia 

NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluación — reexpresión 
proporcional de la amortización acumulada 

NIF 1 — Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Significada de "NIF vigentes” 

NIF 3 - Combinaciones de negocios Excepciones al alcance para 
negocios conjuntos 

NIF 13 — Medición del valor razonable: Alcance dol párrafo 52 
(excepción de cartera) 
NIC 40 - Propiedades de inversión Aclaración de la interrelación entre 
la NIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de 
inversión o propiedad ocupada por el propietario 

La adopción de ostas normas no tuvo un impacto significativo para las 
operaciones de la Compañía. 

— - - 
“continuación se enumeran las normas intemacionales de información financiera y 

ta ciera emitidas - ss 
A 

enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de 
emisión de los estados financieros de la Compañia:
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PAPELESA C. LTOA, 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

Fecha de entrada en 
Normas. 

Erimienda aa NIF TÍ “Acuerdos conjuntos”, con elación a — 
la contablizacón de acquisicones en operaciones conjuntas 
Enmiendas ala NIC 18 "Propiedades, plantas y equipo" y. NIC 38“Acivos intangkles'. con relación ala aclaración de 1deenerode2016 

1 de enero de 2018 

  

productoras 1 de enero de 2016. 
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados”, con 
relación al método de la partopación en os estados 1 de enero de 2016 
financieros separados 
Enmiendas a la NIF 10"Estados financieros consolidados" y NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos", con 
rolación ala venta o aportación de activos entre un Inversor y ss asociada o negocio conjunto 
Enmiendas las NIF 10 “Estados financieros consolidados" 

IN 12 “nformación revelar sobre participación en cra 
entidades" y NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018 
«conjuxos” con relación la apicación de la excepción de 
consolidación en as etidados de Inversión 

Enmienda ala NIC 1 “Presentación de los estados 

1 de enero de 2016 
  

financieros", con relación ala Iniciativa score información a 1d0:enero de 2016 
revelar 

IN 9 Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018 
NIF 14*Cuentas de dferimients de actividades reguladas” 

Estanoma tene vigencia po entidades cuyos prmeros. 
estados financieros conforme a las NIF corespondan a un 
periodo que comience a parir del de enero de 2016, 
"NIF 15- Ingresos de actvidades cránaias procedentes de 4 40 enero do 2017 

contratos con cientes lena 

1 de enero de 2018 

Ala fecha, la gerencia de la Compañía se encuentra analizando el impacto 
ue las normas y enmiendas tendrán en sus operaciones, sin embargo, prevé que 
la adopción de estas normas y enmiendas no resultará en cambios significativos. 

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES; 
La preparación de los estados financieros adjuntos en conformidad con las 

"Normas Intemacionales de Información Financiera, requiere que la administración 
reallce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 

actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación 
y presentación de algunas paridas que forman parte de los estados financieros 
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utlización de la información disponible al momento, los 
cuales podrían legar a diferir de sus efectos finales. 

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regulamente. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión 
y períodos futuros si la revisión afecta tanto al perlodo actual como a períodos 
subsecuentes.
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PAPELESA C, LTDA, 

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuación) 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables que la 

Administración ha utlizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 
Deterioro de acivos; A la fecha de ciere de cada período, o en aquella 

fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los actos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos acivos hubleran sufido una 
Pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo, SI se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima 

la recuperabllidad de la unidad generadora de efecivo a la que pertenece el 
activo. Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en perlodos anteriores. 
son revertidas cuando se produce un cambio en las esimaciones sobre su valor 

recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el límite 
del valor en bros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por deterioro 

Provisón por obsolescencia de inventario; Al final del periodo contable se 
evalúa, si el inventaño ha perdido su valor por daños, disminuciones, 
obsolescencia, precios de ventas decrecientes, por los cuales se contabiliza una. 
provisión. Cuando los inventarios recuperan su valor en el tiempo, se realiza el 
reverso del deterioro inicial siempre y cuando suceda en el mismo periodo de lo 

contrario, la disminución del deterioro debe ser considerado un ingreso por 
recuperación de deterioros. 

Provisiones para jubilación patronal y desahucio: El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios defmios a trabajadores depende de 
varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basado 
en varios supuestos. Estos supuestos utllzados para determinar el valor presente 

de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en lbros de las provisiones de estos beneficios Al 
31 de diciembre de 2015, la administración no estableció provisión para cuentas. 
incobrables. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, 
utliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada 

año, según lo establece las tablas de coeficientes indicadas en el artículo No.218 
de la Codificación del Código de Trabajo. La tasa de descuento uilizada es el 

rendimiento de los bonos emitidos por el Gobiemo, 

Estimación de vidas úlles de edífcios maquinarias y eaupos. La estimación de las vidas úlles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo 
"mencionado en la pate pertinente en la Nota C- 

E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: 
Tal como requiere el párrafo 31 de la Norma Internacional de Información 

Financiera NIF 7, a continuación se revela la naturaleza y el alcance de los 
sesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compañía está 
expuesta a la fecha de los ostados financieros:



” 

PAPELESAC, LTDA. 
E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: (Continuación) 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera 

    

cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. Á la fecha 
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdida: 

La administración cuenta con políticas y procedimientos diseñados para 
mitigar el iesgo de crédito. La Gerencia General y la Jefatura de Venta Local son 
los principales responsables de la implementación de estas policas y 

procedimientos 
A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 68% do la 

cartera está por vencer y el 14% tiene entre 0 y 30 días vencida. De igual manera, 
todas las ventas a crédito están cubiertas por una póliza de seguro de crédito 
mida por una aseguradora local con calificación “AA+”. El efectivo en Bancos se 

manten en entidades cuya calficacón torada por un erero independiente es 

Riesgo de mercado; Eltiesgo de mercado es elriesgo a las pérdidas del 
valor de un activo asociado a la fluctuación de su precio en el mercado, y ostá 
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de camblo, y a otros 
riesgos de precio. 

A la fecha de los estados financieros, la principal exposición al riesgo de 
mercado está relacionada con las obligaciones financieras que devengar 
intereses (fiesgo de tasa de Interés), 

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía 
tenga díficultados para cumplí con sus obligaciones asociadas con sus pasivos. 
fnencieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos 
financieros. 

La Compañía monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un 
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el 
equllbrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso 
de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente 
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podría ser 

refinanciada, si esto fuera necesario. 
A la fecha de los estados financieros, la principal exposición al riesgo de 

Iiquidez está relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 100% 
tíene vencimiento en ls siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota O. 

F. GESTIÓN DE CAPITAL: 
El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar 

una calficación de crédito sólida o índices de capita saludables para sustentar su 
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compañía gestiona su 
estructura de capital y realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones. 
económicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compañía 
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de 
2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo de 
Capital en la Compañía, 
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S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO; 
31d diciembre de 

  

2014 Caja 7107 18753 
Bancos locales m 939,518 369,214 
Bancos del exterior a 37 44,031 

71988 331,908 

  

(1) A continuación el detalle: 
AL31 de diciembre de 

  

Ts 201 
Banco Bolivariano CA. 150,944 
¡Banco del Pacifico S.A. 22820 20,821 
Banco de la Producción S.A. 

Produbanco 621,764 211,942 
Banco Pichincha CA 29211 48443 
Banco Nacional de Fomento 1,593 1,593 
Banco de Guayaquil S.A 107248. 82575 

ESG 360,214. 
(2) Corresponde al saldo mantenido en EFG Bank. 

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS: 
AI 31 de diciembre de 

     
2015 2014 

Clientes nacionales Mm 5,461,924 1734 
Clientes del exterior mM 2.965.960, 219,184 

8,427,884 9 792,595 
(-) Provisión de cuentas incobrables — (3) 10165 127363. 

TAS 8518961, 

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a cllentes se detallan a 

  

continuación 
_AL31 de diciombro de 
sama 

Por vencer. 
Do 0230 días . 
De 31 60 días 473,029 

Do 61 a 90 días 147,977 
Más de 90 días 987207. 

  

a 5,427,884 9,792,595 
0 tra pnconena USAS (USSITO 8 0 201 e Calas 

spinoza Ana, US$454.482 a El Telégrafo EP, US$163,274 (US$372.522 en 
201 a Imprraa Mariscal Ci La, USSTIB DO! (USS32 493 en l 2014) 

a Corporación Favorita S.A., US$205,157 (US$205,157 en el 2014) a José 
Vélez Herrera, US$261,301 a Peñaca S.A. y US$174,757 (US$247,290 en el 
2014) a Tiendas Industriales Asociadas TÍA SA, US$985,820 a Papeles 
Primavera SA. US$509401 (US$550.826 en el 2014) a Cooperativa 
Muliaciva de Comerciantes y US$427,798 a Tata S.A. 
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PAPEL 10 

H, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS: (Coninuación) 
(9) El movimiento dela provisión de cuentas incobrables durante el año es como 

sue 
AL31 de diciembre de. 

6 A 
Saldo al inicio del año, S25piz 
(7 Castigo 
(O Austes É Provisión 344 022 
Saldo al final del año Si0jÓs 12M 

. CUENTAS Y DOC: . 
AL 31 de diciembre de 

205 2014 
Empleados, 5772 55375 
Depósitos en garantía 7,550 4.00 

Corporación de Promoción de 
Esportacones e Inversiones - CORPEL 29.098 29.098 

70518 30,569, 

. INVENTARIOS: 
AL31 de diciembre de. 
2015 2014 

insumos 651,024 500,925 
Productos en proceso 164312 224,003 
Repuestos, suministros y otros 187.293 218,706 
Producto terminado 5,185508 4287910 
Importaciones en tráns4o SISTo 1195807 

1OGÓ3 0% 13580708 
K. SEG s ÍPADOS; 

AL 31 de diciembre de. 
2015 ía 

Seguros 75570 EXA 
Anicipo a proveedores. w 212.750 227.360 

288,429 37397 

(1) A coninuación el deal: 
AL 31 de diciembre de 
201 2014 

Proveedores locales 4512Z 13733 
Proveedores del extenor o 167,698 214247 

212,760, 227,380,



PAPELESA C. LTDA. 
K.. SEGUROS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS; (Continuación) 

(2) Corresponde a valores entregados por anticipado las compañías Gold East 
Paper (Jiangsu) Co. Ltd., Gold Hua Sheng Paper (Suzhou) Co. Ltd. y Ningbo 

Zhonghua Papas Co. Ltd. por importación de papel couche y quimico 
L. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 

Al 31 de diciembre de 
016204 

Crédito tributario por Impuesto al Valor 
Agregado 22200 

Crédito tributario por Impuesto a la 
Salida de Divisas 0 943,340 115977 

Crédito tributario por Retenciones —— (2) 573,232 415,423 
1,538,778 1131400 

(1) Coresponde a Créaito tuto por Impuesto a Sald de Divisas el año 

(2) Coresponde a retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta de clientes de 

    

los años 2015 y 2014. 

M. PROP a. E 
Saldo; Bajas, Saldo 

Costo. OMOYAZOYS_ Adiciones metas 320 
Teroros 1878035 (17 10982602) 1804838 — 1,168:260 
Edlicos ADSZIAZ (1) 1370318 3922842 1308318 
Maquinarias y equipos 8042383 5000 187101 7890282 

Mubes y enseres Bree s10380 
Equipos de 

325088, 2508 
Veni Basto. 25808. BATS03 

E 
(Depreciación 

acumulada 800.087 se5mo (282803 0090. 
7044964 IBoNmdo _30M20s0 —B86828s 

(1) Mediante permuta celobrada el 28 de octubre de 2015, Grupasa Grupo 
Papelero S.A. transfiere el solar 8, manzana D, ubicado en el Km 12 % vía a 

Daule, Parque Industrial El Sauce por US$2,474,679 A su vez Papelesa €. 
Lida, transfiere los lotes de terreno 16 y 17, manzana A, ubicado en el Km 12 
% vía a Daule, Parque Industrial El Sauce por US$2,488,216. 

(2) Incluye transferencia de Inmueble ubicado en la manzana J de la latización 
“Tomero Tres" del Cantón Samborondón por escisión celebrada mediante 
Escritura Pública celebrada el 1 de octubre de 2014 y aprobada por la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros mediante Resolución No. 
SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0000875_del 13 de marzo de 2015, por 
US$488,000 para consttulr Paperine S.A.



  

AL 31 de diciembre de 
2018 2014 

Aportes en otras compañías 833 24 
Impuesto diferido m 75,942 240,600. 

78,575. 240,024, 

(1) Corresponde a la provisión por Valor Neto Realizable 

  

O. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS; 
diciembre de 

2014 
Proveedores locales 541025 585785 

Proveedores del exterior (mm 3,209,895. 5,513,917 
Tasso 80m — EL 0718, 

(1) Incluye principalmente US$1,731,188 (US$3,924,932 en el 2014) a Pérez 
Trading Company, US$467,733 a Gold East Paper (Jlangsu) Co. Ltd. y 
US$216,477 a Kobax Paper 8 Borad, 

P. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS: 

Anticipos de clientes 
Intereses por préstamos 
Provisiones otros gastos 

    

aora 1010 bss 15020 
Presas 10ZAOIS  15ROtS 00000 
Banca dela Producción SA. pros IOZROS — AZNRROIO S00D00 
Banco de Producción SA produces oiaZ0S — 2rR80IS 0000 
co dela Producción SA. Prsaanco 2uoazora temor 3 
non de Pacto SA nonaoa — 2onaaoro m0 10 EIN Simao haa 2000000 
ES 2eoazona emos 1occoo Banos Guara Fe as A 
Banco Boivararo CA. ias 1s0AROte ade 57 

(o Poreéncomente — ZHzO37O _ 4gt23es 
Araior
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PAPELESAC. LTDA, 
N. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: 

AL 31 de diciembre de 

  

Aportes en olras compañías 
Impuesto diferido Mm 

(1) Comesponde a la provisión por Valor Neto Realizable efectuado al inventario   

de producto terminado. 

  

Proveedores locales. 41.026 585798 
Proveedores del exterior mM 3.209.895. 5,519,917 

  

3,850,921 5,079,713 

(1) Incluye principalmente US$1,731,108 (US$3,924,892 en el 2014) a Pérez 
Trading Company, US$467,733 a Gold East Paper (Jlangsu) Co. Ltd. y 
US$216.477 a Kobax Paper £ Borad, 

  

    

Acordeones Ie po paros Fran ole ars 
a. OBLIGACIONES COM! € ; 

ro eta er 0 o PR — 
Pe 730% ROA tae ess ma 
RT iso 
ES to aos in 

rm eos 
A a ea am 

Banco del Pactfico SA. 780% aevO8zOwA ZORO 15094 

a 
ir Solino CA. a 

 



PAPELESA C. LTDA. 
R.. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES; 

AL31 de diciembre de 

  

¡Con ta administración tributaria 
Beneficios sociales. 376,643 304,588 
Participación de los trabajadores en las 
utildades (Ver Nota V) 494,608 599.329 

381,364 1,084,703 

5. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: 
A 31 de diciembre de 

  

  

   

  

2016 
ublacón patronal 902716 835550 
Bonificación por desahucio 218.804 st 

(1 Risto Mi 
(1) Los movimientos de jubilación patronal y bonificación para desahucio fueron 

los sguienes: 
sado 

Cuentas, 3w1a2014_ Provisiones Selidas Ganancia 3/2/2018 

pl POSO ABD 22 2 cazo ec por Pe 11835150049 089 zos ió adsl 800, 00000, id 

T. PASIVO DIFERIDO: 
Corresponde al revalúo y depreciación de las propledades y equipos provenientes. 
del periodo 2011. 

U. PATRIM 

Capital social: Representa 49,100,000 participaciones autoriza 
útculación con un valor nominal de US$0.04 cada una. 

  

emitidas y en 

Mediante Escritura Pública celebrada el 1 de octubre de 2014, se resuelvo 
scindira la Compañía de US$486,000 para constituir Paperine S.A., adjudicando 

el solar 1, manzana ., de la lotización “Tomero Tres”, del Cantón Samborondón, 
conforme lo resuelto en Acta de Junta General de Socios del 1 de octubre de 
2014, quedando un capital social de US$1 414,000. Según Resolución No, SCVS- 
INC-ONASD-SAS-15-0000875 del 13 de marzo de 2015, la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros aprueba cicha escisión. 
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PAPELESA C. LTDA, 
U. PATRIMONIO; (Continuación) 

Mediante Escritura Pública del 30 de octubre de 2015, la Compañía resuelve 
“aumentar su caplal social en US$550,000, quedando al 31 de diciembre de 2015 
en US$1,964,000. 

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe transferir el 5% de su ganancia líquida anual a la reserva logal hasta 
completar al menos el 20% del capital suscrito y pagado. 

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidación 
de la Compañía, pero puede ser utilzada para absorber pérdidas futuras o para 
“aumentar el capital 

Reserva de capital: Originada por ajustes hasta el período de transición reserva 
por revalorización del patrimonio y re-expresión monetaria. 

Superávit por revaluación de propiedad, planta y equipos: En esta cuenta se 
registran los ajustes por avaluó aplicados a los terrenos, edificios, maquinarias, 
vehículos y equipos, como uno de los principales criterios al adoplar las Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NIF). 
Otros resultados integrales: Corresponde a pérdidas o ganancias actuariles 
reconocidas por cambios en supuestos fmancieros y experiencias, de acuerdo al 
Cálculo actuarial de provisiones para jubilación patronal y bonificación por 
desahucio efectuadas por profesionales calíicados. También Incluye los efectos 
de la revalorización de propiedad, planta y equipo, realizada en el año de 

adopción por primera vez de Normas Intemacionales de Información Financiera. 

     

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los 
Socios de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y 
ciertos pagos, tales como relqidación de impuestos, entre oros. 

V. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA: 
Do acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, las. 
sociedades consítuidas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades. 

extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciladas, que oblengan ingresos gravables, estarán 

la tarta impostiva del 22% sobre su base imponible 

    

Las sociedades que reinviertan sus utiidades en el país podrán obtener una 
reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el 

monto reinvertido en actos productivos, siempre y cuando lo destinen a la 
adquisicón de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material 
vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, forestal, 
ganadera y de floricultura, que se utlicen para su actividad productiva, así como. 

Basa la sóqción de blnas relacionados son invesigacón y tecno que 
mejoren productidad, generen dwersficación productiva e incremento de 
“empleo, para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y 
¡cumplir con los requisitos que se establecerán en el Reglamento de la Ley. 
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PAPELESAC. LIDA, 

IMPUESTO ALA RENTA; (Continuación) 
El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 

31 de diciembre del ejercicio impositivo postenor a aquel en que se generaron las 
útlldades materia de la relnversión. 

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el 
pago del 15% de las utlidades líquidas de la sociedad, antes del cálculo del 

Impuesto sobre la renta. 

La base del cálculo para determinar la participación de los trabajadores on las 
utiidades de la Compañía y la base imponible del impuesto a la renta de la 
Compañía, fue el siguiente 

AL31 de diciembre de 2014 
Declaración 

3UIZI2015_ sustitutiva, 
Uttcad contable 
Menos: Participación delos 
trabajadores en as uticades 
Utlidad antes del mpuesto ala reta 
Más: Gastos no deduci 

      
a 

2980 
o 

una 

20580 
Impuesto la Rata ANIOS 4872482, 4000368 
Ulidas a reinverr y copazo "9 —2 000.000 
Saldo Unidad Gravaia 2001975 _aprzaeS _ ze3038 impuesto aa Renta Causado A 
Menos Vtizacón del mpuesto tando 1OLSIO 281388 100104 
Impuesto ala Renta 3825 102196 63024 
Impuesto aa Renta Causado BB9D0S — TIOSOY — Ba0aS. 
Menos, Antpo determinado l ejerocio fal 304210 251.308 Más: Saldo del antcpo pendente de 

pago 3ozI0 as aa 
Menos: Anticipo pagado 

Crésito Impuesto la Salida de osas DA3Z4b 1200.87 1.900.087 Ciédto iataro eos arnes saagoz 22030 AOS 
Ftercionesemlafuente 39037 A184z3 416423, rtcito Tributario Impuesto ala Renta — [IS1OS77) (923891) AL131400)
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PAPELESA C. LTDA, 

PARTI pi 1 El 
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuación) 
(1) A continuación el detalle: 

blación patronal NNF. 
Gastos de viajes locales y del axeior 
Consumos mateal de feeteía 
Depreciación NIF 
Retenciones de impuestos asumidos 
Almentació,refigerio y cafetería 
Gastos de movllzación 
Cellares, receptores y teléfonos 
Mantenimiento y reparación de veliculos 
Cuctas y suscripciones 
Premios y promociones 
Eventos y agasajos. 
Consumos suministros de fcna, aseo y Impleza 
Hanorarios de consultores auditores 

    

Impuestos y contribuciones 
Pruebas y muestras, 
¡Gastos y costos por tramites y gestiones legales 
Donaciones 
Costos Financieros del exterior 
Gastos no deducibles 

Tio 
(2) A continuación el 

Ingroso Gasto 
Otros Ingresos no operacionales - jblación 
patronal 10 años 25% 95 
vos Ingresos en teverso Provisión Inventario 
baja rotación 20566 
vos Ingresos reversa provisión Incobrables 307.589 

Unidad en venta de actos fos. 279 35005. 
500.987 30850. 

(3) Corresponde a inventario por baja rotación. 
(4) Posterior al informe de aucoría, la Compañía realizó el reverso de la 

inversión por US$2,000,000 efectuada en la concilación tributaria del año 
2014, por la cual se elaboró una declaración sustfuiva del formulario 101 Al 
31 de diciembre de 2015, la diferencia a favor del Servicio de Rentas Internas 

se reconoce en el resultado acumulado por US$207,507. 

W. OTROS RESULTADOS INTEGRALES: 
AL 31 de diciombre de 

2016 2014 
Superávit revaldo 
propiedades, planta y equipo 304.444 
“Ganancia en valuación de provisión para 
jublación patronal y bonificación por 
desahucio (Ver Nota S) 79,458 21,787 

Ts ió



PAPELESA C, LTDA, 
X SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

AL3 de dior de Cuentas y documentos por cobrar comenes Pole tramaccón 2008 204 
Ha Ecuador Veas » %. z S 05. sa 

A 00 
Litográfica — del Pacifico 08% sjcid a E a. Ecuncor Panes o Be tama Mansacara de a mos pee Esuacor eu HE Tar 
Cuentas y documentos por es 
Pei E or Ptos (1750000 rua Ono Papelera e Eso Compas mam ee Fimacaes, Generales de Papa SA. Exuacor Cams e ar Vález ca Pacto o La Eno 2.0 TSE HE 

(1) En el 2015, corresponde al préstamos entregado por el accionista por 
US$1,000,000 y US$750,000, con fechas de. vencimiento el 8 de Junio de 
2016 y 90 de agosto de 2016, respectivamente. 

Las transacciones con partes relacionadas duranto el 2015 fueron, 
Cuentas — Cuentas 

Compras. porcobrar_ por pagar 
EOMT 2800880 Grupasa Grupo Papelero SA. ATA 77 

Almacenes Generales de 
Papeles SA. 7646 4606576 219 30880 

  

Ls 347o ase Legráfca de Pacto Ltcpac a ds Frames 
erario Manda Joso Ramón. 15887 550000. _3350000 

200507 550483, 3483838 
Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciladas en el exterlor, dentro de un mismo 

período fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar 
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por 

relacionada.
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Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; (Continuación) 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciladas en el exteñor, dentro de un mismo periodo 

fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 milones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requerimientos de infomación a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al inteior del país o en el exteror, la 
presentación de la información conducente a determinar s: en dichas operaciones. 

se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley 

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentación tanto del 
Ínexo como del informe, se sumarán los montos de operaciones con partes 

relacionadas, excepto las que corespondan a: 

  

+ Aportes patimonilos en fecivo, en dólares de los Estados Unidos de 
¡nérica, 

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o 
patrimonio, siempre que no afecten a resultados; 

+. Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de 
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos; 

+ Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario 
Intemo, así como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a 
la actividad generadora de tales ingresos. 

+ Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo 
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes 
condiciones: 
a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones 

obtenga ingresos provenientes de los casos señalados en los artículos 27 
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno. 

  

b. Elsujeto pasivo: 

+ Declare una base impontle de impuesto a la renta menor a cero; 

* Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos 
útíbutaros, incluidos los establecidos en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversión; 

+ Se acoja ala reducción de la taa por reinversión de utlidades, 
+ Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolo 

Económico; 

+ Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no 
renovables;
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Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuación) 
= Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean 

residentes o estén establecidos en paralsos scales 
Las relomas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo que entraron en 
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplcación 
del régimen de precios de transferencia, siempre quo 
+ Tengan un mpuesto causado superior al 3% de sus Ingresos gravables. 
+ Realicen operaciones con residentes en palses fiscalos preferentes, y 
+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la oxploración y 

explotación de recursos no renovables. 

Z. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: 
Mediante Resolución No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de fobrero de 2014, la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros expidió las normas para la 
preparación y presentación de los estados financieros consolidados de las 
compañías y otras entidades integrantes de los grupos económicos establecidos 
porel Servicio de Rentas Intemas. 

    

El segundo párrato del artículo tercero, exceptúa de la mencionada consolidación 
a la información financiera de las personas naturalos, las empresas del exterior 
las personas jurídicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de 
los Grupos Económicos por el Servicio de Rentas Intemas. 

El Servicio de Rentas Intemas ha incluido a Papelesa C. Ltda, dentro del Grupo 
Económico Grupasa Grupo Papelero S.A. y subsidiarias (Grupo Papelesa) y de 

acuerdo al artículo tercero de la Resolución mencionada en el primer párrafo, 
deberá presentar estados financieros consolidados, siendo Grupasa Grupo 
Papelero S.A. la Compañía encargada de la consolidación. 

AA. LITIGIOS LEGALES: 
Según lo confimado por los asesores jurídicos, existen seis juicios laborales en 

proceso al cerre del 2015, por montos individuales que fuctúan entre US$8 000 y 
US$22.000. La compañía se encuentra gestionando los mismos con el auspicio de 
sus asesores legales. 

BB. HECHOS SUBSECUENTES: 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros. 
adjuntos, no han ocurrido eventos o Circunstancias que, en opinión de la 
Administración de la Compañía, puedan afectar la presentación de los estados 
fmancieros o que requieran ser revelados. 

 


