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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PAPELESA C. LTDA. los cuales
incluyen el estado de situacitn financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados de
resultados Integrales, cambios en el patimonic y flujos de efectivo, por el afo
lerminade en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacion financiera explicativa {Expresados an USDdlares).

Responsabilidad de la Administracion:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y prasentacién razonable de
eslos estedos financierps, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (MIIF). Esta responsabilidad incluye al disefio, implemantacion
¥ mantenimianto ded control interno que permita la elaboracidn de estados financleros
libres de equivocaciones matenales, debido a fraude o emmor, la seleccion y apicacion
de apropiadas politicas contables; y, ka determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficlentemente razonables de acuerda con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuesira responsabilidad es3 expresar una opinidn sobre los mencionados esiados
himancieros, basada en nuestra sudiioria, efectuada de ascuerdo con Normas
Intemacionales de Auditorda. Esltas normas requieren @l cumplimiento de
disposiciones éficas, asl como |a planeacidn y ejécucitn de una auditoria que tenga
como objetivo oblener una seguridad razonable, pero no shscluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de amores materiales. Una auditorfa
implica la sjecucion de procedimientos para oblener evidencia suficienies sobre los
monios ¥y revelaciones en los estados financeros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicioc del auditor, incluyendo la wvaloracin de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracidn de estos resgos, consideramos el control nternc
relevanta para |la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros, lo
que permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunsiancias, pero no con & proposilo de expresar una opinidn sobre a efectvidad
del control intemo de la Compafiia Una auditora también evalia las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracidn, ssl como la evaluacidn de la presentecion de 108 estados financieros
tomados en conjunto. Nosolros creemos gue |a evidencia de auditoria oblenida es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.
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PKF & Co. PKF

Opinidn:

4, En nuestra opinidn, los estados financieros adjiuntos expresan, en todos los aspecios
significativos, la imagen fiel d=d patrimonio y de la situacion financiera de PAPELESA
C. LTDA,, sl 31 de diciembre de 2015, asi como de los resultados de sus operaciones
y flujos de efectivo coraspondiente al ejercicio anual terminada en dicha fecha, segin
laz politicas contables descritas en la Nola C.

L,

1 de asbnil de 2016 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias. Valores

¥y Seguros No.015
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PAPELESA C, LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en USDdlaras)
A. PAPELESAC.LTDA:

Fue constituida legalmente como sociedad de responsabilidad limitada, de
acuerdo a las Leyes de la Repablica del Ecuador el 19 de agosto de 1974,

Sus princlpales actividades son fabricacidn, comercializacin en el
mercado intemo y exportacion de productos en la rama de papeleria y productos
COnNexns,

Mediante Escritura Publica celebrada el 1 de octubre de 2014, se resuelve
escindir a la Compafiia de US$486,000 para constituir Paperine 5.4., conforme lo
resuslto en Acla de Junia General de Socios del 1 de octubre de 2014, quedando
un capital social de USS1,414,000, Segin Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-
SAS-15-0000675 del 13 de marzo de 2015, la Superintendencia de Compaiilas,
Valores y Seguros aprueba dicha escisidn. Mediante Escrilura Plblica del 30 de
oclubre de 2015, la Compafila resuelve aumentar su capital social en
US§550,000, quedando al 31 de diciembre de 2015 en US$1,954,000.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2015,
han side emitidos con autorizacion de fecha 14 de marza de 2018, por parte del
Gerente General de la Compafiia, y posteriormente seran puestos a consideracidin
de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

A confinuackdn se describen las bases de presantacidn utlizadas para
elaborar los estados financeros:

Declaracion _de cumplimiento: La Compafia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad
(LASB, por sus siglas en Inglés) vigentes a Ia fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utiizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicibn; Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no comentes, que son valorizadas en base a mélodos acluanales, y las
propiedades, que se miden a su valor revalorizado. En el caso del costo histérico,
log activos se registran por &l impornte del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al impone de los productos recibidos a cambio de incumir en
la obligacién, y por las canfidades de efectivo y equivalentes al efectivo que
espera pagar para safisfacer el pasivo en el curse normal de |a operacion.

A pariir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados

Moneda local
Unidos de Amérnca (USD) es la moneda de uso local en la Replblica del Ecuador
y moneda funcicnal de presentacidn de la Compafila.



A econtinuaclon mencionamos las principales politicas contables utiizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Electivo v _equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
mm,aﬂmmmammmmnh

Emmm-hmﬂm%pmhmh:m da
productos de papeleria y productos conexos, Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cofizan en un mercado aclivo. Se incluyen en el activo comente,
exceplo por los de vencimiento mayor & doce meses cortados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.

La Compafila reconoce un activo financlero an el estado de situacidn
financiera a la fecha de la negociacitn. Los activos son medidos
inicialmenie a su valor razonable més cualquier costo atrbuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compafia realiza evaluacionas de sus cuentas por cobrar
comarciales al final de cada periodo de presentacién para delerminar
sl existen indicios de delerioro de su cartera, tal como o establece el
parrafo 58 de la NIC 38,

El deferioro de la cartera establecido en el andlisis y valoracitn, se
carga a resultados contra una cuenta de provision para cusntas de
dudosa recuperacion, como lo establece el pdmrafo 63 de ta NIC 39, La
carlera que se& considera imecuperable o perdida, se castiga. El
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién
de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por

Sl an periodos posleriores, el importe de a pérdida por deteroro del
valor disminuye y estd relacionada con un evento posterior al
raconogimiento del deterioro, la perdida por detenoro reconocida
previamente serd objelo de reversion, ya sea directamente 0 mediante
@l sjuste de la cuenta corectora de valor que se haya ulilizado. La
reversién no dara lugar & un imporie en libros del active financiero que
exceda al coste amorizado que habria sido reconocido en la fecha de
revarsion si no s hubiese conlabilizado la pérdida por deteroro del
valor. El importe de la reversidn se reconocerd en el resultado del
ejercicio tal como lo establece el piralfo 65 de la NIC 38,

Un activo financlero se elimina cuando expiran los derechos a reclbir
los fhjos de efectivo del activo o =i la compafiia fransfiere el activo a
un tercers sin relener sustancialments los resgos v beneficios del
activo,
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Al 31 de diciembre de 2015, la administracidn no estableckd provision
para cuentas incobrables.

Mw Lnl mamn por Plﬂﬂl Wﬂﬂmﬂhﬂ y “‘ﬂl
Cuentas por pagar comientes (vencimiento menor a doce meses) se
reconacen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado.

Las cuentas por pagar a proveedoras incluyen aguellas obligaciones
de pago por bienes y servicios adquindos en el curso normal de
negocio. Las olras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales
y trbutarias, que son registradas & sus correspondientes valores
nominales, se originan an disposiciones laborales y tributarias vigentes
¥ se registran contra resultados en las pares proporcionales de las
oblgaciones devengadas.

Las obligaciones financieras se miden, tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como de su medicidn posterior, de acuerdo al
costo amortizado ufilizando el mélodo de interés efectivo. El efecto del
ajuste (ganancia o pérdida) se reconoce en &l resultado del periodo
segun &l parrafo 5.7.2 de la NIIF 9.

Inventaros. Los costos de transformacion da las existencias comprénderan
aqualios coslos directamenle relacionadog con las unidades producidas, tales
como |8 mano de obra directa. También comprenderan una parte. calculada de
forma sistemdtica, de los coslos indirectos, vanables o fijos, en los que se haya
ingurrido para transformar las mateérias primas an productos terminados. Costos
indirectos fijos son todes aquélies que permanecen relativamente constantes, con

del volumen de produccidn, lales como [a amorizacion v
mantenimianto de los edificios y equipos de la fabrica, asi coma el costo de
gestidn y administracién de la planta. Cosios Indirecios variables son fodos
aguéllos que varian directamente, o casi directamente, con el volumen de
produccion oblenida, tales como los materiales y la mano de obra Indiracta.

El costo orginal relacionado con los inventarios que se compran y utilizan
comd Insumos para @l servicio quée brindan, se registran utilizando el método de
coslo promedio. El costo de los producios que se dafian, se registran en los
resultados del ejercicio.

Las estimaciones al valor neto realizable se basan en la informacion mas
fiable de que se disponga, en el momento de hacerlas, acerca del importe por &
qua se espera realizar |as existencias. Estas estimaciones tendran en
consideracidn las fluctuacionas de precios o costos relacionados directamente con
los hechos posteriores al cieme, en la medida que esos hechos confimmen
condiciones existentes al final del ejercicio.
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- RESUMEMN LY
{Continuacian)

Propiedades, planta v equipos: Su reconocimiento iniclal es al costo de
adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gasios al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida Utll del activo, se capitalizan.

La vida (il estimada de propiedades, planta y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edficos 30
Instalaciones, maquinarias y equipos 10 a 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién y software 3
Vehiculos 5ail

El gaslo por depreciacidn de las propledades, planta y eguipos se kb
registra en los resultados del afio. tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida Ol v ol mélodo de depreciaciin de los slementos de la
propiedades. planta y equipos se revisan al ciere de cada ejercicio econdmico
anual, tal como requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC 18, respectivamante. Si
procede, s& ajustan de forma prospactiva.

La Administracion establecld un valor residual del 5% al costo de las
nuq_uinarlu considerando que su valor recuperable al término de la vida Gtil, es
s ey

Con posteroridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan
por su walor revaluado, gue es su valor raronable en el momenio de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado de las
perdidas por deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efecilan de
manera regular, para asegurar que el valor en Bbros no difiera significativamente
del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que s Informa,

Los mcrementos en &l valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen an otro resultado integral v se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de propiedad. planta
y equipo. En caso de gque s& produzca una reversion de un decremento por una
ravaluacidn del mismo activo, esta se reconoce an &l resultado del periodo.

Los decrementos an el valor en libros de un active como consecuancia de
una revaluacidn se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en ol superivit de revaluacion en relacidn con ese activo, en cuyo
caso se reconocen an ofro resultado integral,
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(Continuacion)

B i : El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (8l mayer entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compafila evalla al final de cada ejerciclo econdmico anual, si existe algin indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento gue refleja la evaluacidn aclual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del
valor s& reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabllice
por su valor revaluado de acuerdo con ofra norma. Cualquier pérdida por deterioro
del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacién
efecluada de acuerdo con esa olra norma.

A |la fecha de los estados financieras, la Administracion considera que no
existen indiclos de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacitn efeciuada en esle sentido.

Impuesto comiente: El cargo por impuesto & la renta comiente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del aflo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio antenor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de gque &l impuesto
2 la renta causado sea menor que el anticipo, este Ulimo se converira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que &l contribuyente solicite al Senicio de
Rentas intermnas su devolucion, ko cual podria ser apficable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Al : gntes: Comprenden las provisiones por
mhi!at:ldn patronal y hunll‘inamn pur desanchn gue se conlabilizan segln estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada, Las provisiones se registran
contra resultados del periada.

eficips | entes: Las vacaciones del personal se registran
sobre fa I.'ran dﬂuanuuda Los décimo tercer y décimo cuarte sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacién laboral vigente.

; abg 3 A iades: Calculada en funcion del
18% de la ul,.lli:EEH:I ﬂunmme muai Hntal I:Ial impuesto & la renta, segin lo
establecido por la normativa tributaria vigente.
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manas: Los ingresos se
mntablllzan In basn al métado da dmnﬂu. sug-un In establece el parrafo 9 de
la NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por
recibir, teniendo en cuenta los descuenios, bonificaciones o rebajas comerciales
gue la Compafia pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles,

* Venia de bienes Los ingresos de actividades ordinarias procedentes
de la venta de bienes se reconocen y registran tal como lo establece el
parrafo 14 de la NIC 18: (1) cuando los riesgos y los beneficios
inherentes a la propledad, de tipo significativo, han sido transferidos
sustanciaimenie al comprador, (2) es probable que los beneficios
econdmicos fluyan a la Compafia, (3) y los ingresos se pueden medir
de manera fiable, independientemente del momento en el que el pago
es realizado,

Coslos v gastos ordinariog; Se registran sobre la base del devengado y se

registran cuando se conocen,

. Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gasios por inlereses se contabilizan como gaslos en el periodo en que se
incurren.

Utilidayg por acgidn: La utilidad por accidn ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del
estado de situacidn financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutive por lo que las utilidades
basica y diluida por accién son las mismas.

Reciasificacitn de cifrag; Del saldo de cuentas y documentos por pagar no
relacionados corrientes al 31 de diciembre de 2014 fue reclasificado USH691,750
a cuentas y documentos por pagar relacionados comentes, y del saldo de cuentas
y documentos por pagar relacionados comientes al 31 de diciembre de 2014 fue
reclasficado US5198,138 a cuentas por pagar relacionadas no comentes: para
permitir la comparabliidad con los saldos de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015, Asi mismo, en el flujo de efectivo fue reclasificado US%$34 183
por spbregiros bancarios a [as actividades da financiamiento.

MMMmmmtmnmnﬁu
anterior, A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
moadificacionas a las normas intermacionales de mformacion financiera:

¢« NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activas
no financieros

= NIC 39 — Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de
coberuras
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« NIC 18 - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

* NIF 2 - Pagos basados en acclones: Definicidn de condicidn
necasarna para la imevocabilidad de la concesidn

» NIF 3 - Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinadién de negocios

*» NIIF 8 — Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de
operacidn y conciiacidn del total de los activos de los
sobre los que se deba informar con los activos de la entidad

s NIF 13 — Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por
cobrar y por pagar a corio plazo

* NIC 18 - Propiedades, phnlljr&qq.itpﬂ Método de revaluaciin —
regxpresion propercional de la depreciacion acumutada

= NIC 24 — Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de |a gerencia

« NIC 38 - Activos intangibles: Método de revaluacidn - reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

# NIF 1 — Adopcién por primera vez de las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera: Significada de "NIIF vigentes™

» NIIF 3 = Combinaciones de negocios: Excepclones al alcance para
negoclos conjuntos

« NIIF 13 — Medicién del valor razonable; Alcance del parafo 52
(exception de cartera)

« NIC 40 - Propiedades de inversion; Aclaracion de la interrelacion antre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasiflcar una propiedad como propiedad de

inversidn o propledad ocupada por &l propietano

La adopcidon de estas normas no fuvo un impacto significative para las
operaciones de la Compafiia.

m‘hluadm EEII!'IIIII"HHFI hsmm:dﬂ l'd'nmﬂ:'.'m fnmd-um ¥
enmiendas emitidas pero que no se enconfraban @n vigencia a la fecha de
emisidn de los estados financieros de la Companiia:
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EAPELESAC.LTDA,
D s 1 :
(Continuacion)
Fecha de entrada an
Mormas vigencia

Enmienda & la NIIF 11 “Acuerdos comunios’, con relacin 2

la contabilizacion de adquisiciones en operaciones conjuMas T deaner de 2018
Enmiendas a la NIC 16 *Propledades, plantas y equipe” y

NIC 35 “Activos intangibles®, con relacién a la aclaracién de 1 de enero de 2016
los mélodos aceptables de depreciacién y amortizagon
Enmienda a la NIC 41 “Agricultura®, con relacién a las plantas
productoras

Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”, con
relacicn al método de la paricipacidn &n los astados 1 de enero de 2016
financieros separados

Enmiendas a [a NIIF 10 *Estados financieros consolidados” y
NIC 28 “Inversiones &n asocisdas y négocios conjunios”, con
ralacidn a la venta o apartacidn de activos enlre un inversar y
5l 8sociada O negocio conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados”.
NIIF 12 “Informacidn a revelar sobre participacién en otras
entidades” y NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2016
conjuntos”, con ralackin a la aplicacion de la excepcitn de

consolidacion en las entidades de imiersidn

Enmienda ala NIC 1 “Presaniacidn de los estados

1 de enaro de 2018

1 de energ de 2016

financieros”, con relacidn a la inidativa sohoe informacikén a 1 da enero de 2016
evelar
MIF 2 “Instrumentos financieros” 1 da& enero da 2018

NHF 14 “Cusntas de diferimianlos de actividades reguladas”™
Esla norma Bene vigenca por enfidades cuyos primeros
estados financieros wﬂnrma a las NIIF correspondan a un
perlodo que comience a partir del 1 de enero de 2016,

MHF 13 = Ingresos de actividades ordinarias procedentos de
contratos con clisnies

1 die @ners da 2018

1 de enero da 2017

A la fecha, la gerencia de la Compafiia se encuentra analizando el impacio
gue las normas y enmiendas tendrdn en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcion de estas normas y enmlendas no resultara en cambios significativas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacidn de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas eslimaciones y eslablezca algunos supuestos Inherentes a la
actividad econdmica de la Compafila, con el propdsito de determinar la valuacion

¥ presentacion de algunas parfidas que forman parle de los estados financieros.
En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuesios astuvieron

basados en la mejor utiizacidn de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian legar a difenr de sus efeclos finales.

Las estimaciones y |uicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos fuluros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsacuentas.
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PAPELESA C. LTDA,
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deteriorp de aclives: A la fecha de cierme de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los aclivos para
determinar sl existe algun indicio de que dichos activos hubleran sufrido una
pérdida por deteriorn. En caso de que exista algin Indicic se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo & B que perenace of
activo, Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en perlodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que e activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

- b SCE ariy, Al final del periodo contable se
evalia, s el 1nwntariu ha pun:lldn iLI valor por dafos, disminuciones,
obsolescencia, precios de ventas decrecientes, por los cuales se contabiliza una
provision, Cuando los inventanos recuperan su valor en el tiempo, se realiza el
reverso del deteroro inicial siempre y cuando suceda en el mismo periodo de lo
contrario, la disminucidén del deterioro debe ser considerado un ingreso por
recuperacidn de delerornos.

Proyisionas para jubilaci desahucia: El valor presente de las
provisiones para obligacionas purhmeﬁnmdefndm a trabajadores depende de
vanos faclores que son delerminados en funcién de un cdleulo actuarial basado
en varios supuesios, Eslos supuestos utiizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios, Al
31 de diciembre de 2015, |a administraciin no establecid provision para cuentas
incobrabkes.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortakdad y de rolaciin al final de cada
afle, segun lo establece las tablas de coeficientes Indicadas en el arficulo No.218
de la Codificacién del Codigo de Trabajo. La lasa de descuento utilizada es el
rendimiento de log bonos emitidos por el Gobiemo.

mwmmmﬂMydwmummMah
mencionado en la parle pertinente &n la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS;

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacidn se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:
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PAPELESAC, LTDA.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de créditg: El riesgo de crédito es el resgo de pérdida financiera
gue enfrenta la Compaflia en un instrumento financiero i la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuantas por cobrar y el efective en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no existen cuantas por cobrar que pudieran incremeantar el riesgo de pérdidas.

La administracion cuenia con politicas y procedimientos diseflados para
miligar el fesgo de crédito. La Gerencia General y Ia Jefatura de Venta Local son
los prncipales responsables de la implementacion de estas politicas v
procedimientos,

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 68% de la
cartera estd por vencer y el 14% tiene entre 0 y 30 dias vencida. De igual manara,
todas las ventas a cradifo estdn cublertas por una pdéliza de seguro de cnédilo
emitida por una aseguradora local con calificacion “AA+". El electivo en Bancos se
erﬁuumenﬁdaﬁusmmmwunmwn
&lﬁﬁn l|I

Riesgo de mercado; El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un aclive asociado a la fluctuacidn de su precio en el mercado, y esld
asociado al riesgo de tasa de interés, al resgo de tasa de cambio, y a otros

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al riesgo de
mercado esta relacionada con las cbligaciones financleras que devengan
interases (riesgo de tasa de interéds).

Riesgo de ligyidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia
lenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros,

La Compafia monitorea el riesgo de un déficit de bguidez utilizando un
flujo de caja proyectado a coro y large plazo, y tiene como objetivo mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de préstamos. El scceso a fuentes de financiamiento estd suficientemente

y la deuda con vencimienio a menos de dooe meses podria ser
refinanclada, si esto fuera necesario.

A la facha de los estados financieros, la principal exposicidn al riesgo de
liquidez estd relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 100%
tiene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota Q.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetive principal de la gestién de capital de la Compafila es asegurar
una calificacién de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafila gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manajo da
capital en la Compafiia.



Al 31 de diciembre de

) 2015 2014
Caja 1,107 18,753
Bancos locales (1) 933,518 168,214
Bancos del exterior (2) 37,364 &4 031
971,989 431,998
(1} A continuacion el detalle:
Al 31 de diciembre de
_ 2015 2014
Banco Bolivariano C.A 150, 944
Banco del Pacifico 5.A. 22,820 26,621
Banco de la Produccidn S.A.
Produbanco 521,764 211,042
Banco Pichincha C.A, 29.211 46 443
Banco Nacional de Fomento 1,533 1,533
Banco de Guayaqull 5.A. 107,246 82,875
833,518 360,214
{2) Corresponde al saldo mantenido en EFG Bank.
H.
Al 31 de diclembre de
2015 2014
Clientes nacionales (1) 5,461,924 7173411
Clientes del exterior (1) 2,965,960 2619184
8,427 B84 8,792,585
{-) Provisién de cuentas incobrables {3) 810,165 1,273,634
7,517,719 8,518,861
{1} Loz wencimienios de B8 cuenias por cobrar a chentes se detallan a
continuacién:
Al 31 de diciembre de
2018 2014
Por vencer 5,684,007 6,292,336
De 0 a 30 dias 1,135,664 1,760,423
De 31 a 80 dias 473,029 661,618
De 61 a 890 dias 147 677 149,220
Mas de 90 dias 887,207 928,989
(2) 8427884 0762595
(2) Incluye principalmente US$173,.509 (US$176.319 en el 2014) a Cadmelama

Espinoza Ana, US$454 482 a E| Telégrafo EP, US$163,274 (USS372.522 en
el 2014) a Imprenta Mariscal Cia. Lida., US$118,901 (US352 483 en &l 2014)
a Corporacidn Favorlla S.A., US$205,157 (US3$205,157 en el 2014) a Jose
Vélez Hemera, US$261,301 a Peflaca 5.A. y US$174.757 (USS$247,290 en el
2014) a Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A., US3985820 a Papeles
Primavera S.A., US$509.401 (USS550826 en e 2014) a Cooperativa
Multiactiva de Comerciantes y US$427,798 a Tata S A
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PAPELESA C, LTDA.
H. CUENTAS Y DOCUMENTOS PQR COBRAR NO RELACIONADOS;
{Continuacidn)
(3} El movimiento de la provisidn de cuentas incobrables duranie 2l afio es como
sigue.;
Al 31 de diclembre de
015 d
Saldo al inicio del afio 1,273,634 929,612
(=) Castigo 55,580
{-) Ajustes 307 .889
Provisitn 344 022
Saldo al final del afo 910,165 1,273,634

Empleados
Depdsitos en garantia
Corporaciin de Promocion de

Exportaciones e Inversiones - CORPEI

INVENTARIOS:

Materia prima

InsLmas

Producios en proceso
Repuestos, suministros y otros
Producto terminado
Importaciones en transio

G 5

Seguros
Anticipo a proveadores

(1} A continuacitn el detalle;

Proveadores locales
Proveadores del extenor

(1)

(2)

Al 31 de diclembre de

2015 2014
45772 53373
7,650 4,100
23,006 23,006
76,518 _B0,560

Al 31 de diciembre de

—

2015 2014
4,724,018 7243412
651,024 599,925
164,312 224,003
157,283 218,706
5,185,608 4,267,910
51679 1,135807
10,933,034 13,680,763

Al 31 de diclembre de

2015 2014
75,670 80,657
212,759 227 380
288,429 317,337
Al 31 de diciembre de
2015 2014
45 122 13,133
167 638 214,247
212,760 227 380

— e



PAPELESA C. LTDA.
K. SEGUROS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS; (Continuacian)

(2} Corresponde a valores entregados por anticipado a las compaiiias Gold East
Paper (Jiangsu) Co. Lid., Gold Hua Sheng Paper (Suzhou) Co. Lid. y Ningbo
Zhonghua Papae Co. Lid., por importacion de papel couche y quimico.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
o Al 31 de diciembre de
2018 2014
Crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado 22 200
Crédito tributario por Impuesto a la
Salida de Divisas (1) 843 346 T15.977
Crédito tributaric por Retenciones (@ 573,232 415423
1,538,778 1,131,400

(1) Coresponde a Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas del aflo
2015,

{2) Corresponde a relenciones an |a fuenie de Impuesto a la Renta de clentes de
los afios 2015 v 2014.

P [ A
Saldo al Bajas, Saldo al
Costo 010172015 _ Adiciones netas HMH22018
Temonos 1.878,036 (1) 1,005 360 2y 1,804,838 1,168,550
Ediflcios 4,082,842 (1) 1,378,318 3822 B42 1,509,318
Maquinarias y equipos 8,042 383 5,000 187,101 7,880 202
luebles y enseras 518,388 518,388
Equipos di
computacidn 325 088 325,086
Vehiculos 873418 25,853 847 523
15,660,151 2470 8T8 5810672 12,288,157
{-) Depreciacion
acumulada 8,646,087 S84 B2 _[E,BEEEDE[ 6,403 804
7,044,054 1,893 B40 3,082 650 8 BA5 263

(1) Medlante permuta celebrada el 28 de oclubre de 2015, Grupasa Grupo
Papelero S.A., transfiere el solar 8, manzana D, ubicado an el Km 12 4 via a
Daule, Pamue Industrial El Sauce por US$2 474 679. A su vez Papelesa C.
Lida. transflere los lotes de terreno 18 y 17, manzana A, ubicado en el Km 12
% via a Daule, Parque Industrial El Sauce por USS2 486 ,216.

(2) Incluye transferencia de inmueble ubicado en la manzana J de la lolizacion
“Tomero Tres® del Cantén Samborondén por escision celebrada mediante
Escritura Publica celebrada el 1 de octubre de 2014 y aprobada por la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0000675 del 13 de marzo de 2015, por
US5488,000 para constitulr Paperinc S_.A



PAPELESA C. LTDA.

N. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Aportes en otras compadias
Impuesto diferido

(1)

76,575

Al 31 de diciembre de
2015 2014
833 24
75,942 240,600

240,624

(1) Corresponde a la provision por Valor Neto Realizable.
0. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Froveadoras locales

Proveedores del exterior

(1)

Al 31 de diclembre de

2015 2014
841,028 565, 796
3,200,895 5,513,917
EIBEUIEH 6.079.7T13

(1) Incluye principalimente US$1,731,168 (US$3,924,832 en el 2014) a Pérez
Trading Company, USS487,733 a Gold East Paper (Jiangsu) Co. Lid. y
US$216,477 a Kobax Paper & Borad,

Anticipos de clienles

Interesas por préstamos
Provisiones otros gastos

Al 31 de diciembre de

2015 2014
53,005 2.935
7,052 51,185
10,577 10,577
70,634 G4 687

Q. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

i‘l‘!ll.l]ﬂilﬂ'lll financiaras

Banco de i Proguotidns 5A

Banag d= la Produccida 8.4

Pty

Bance de a Produccicn 5.4,
Produbanco

Banoo de la Produccion §A
Produbancn

Barcd del Pacificn 5.A

EFG Bank

EFG Bank

Banca Guajspail 5.4
Banco Bolivanans C.A.

Al 31 de diciembre da
1 de dic i

2018

Facha de
ZE0TR204 13012018
TE22018 1aNEEE
1E22016 12Ma2MME
0 2201S ITE0E
2104872014 16015
ZOME0A 2002208
a9/ 12013 22015
25002014 251015
24M172014 11172015
18102015 1502016

{-) Perciéin comente

AT.618
Too,d00
G00,000
500,000

TTE O

668 857
T 268 aTs

1,099,284

BS53 165
1,181,081
2,000,006
1,000, 000
2,022,

T B 158.27E

__2B2GITE 4812388

J2&3 a7
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N. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Aportes en otras companias 633 24
impuesto diferido (1) 75042 240,600
76,575 240,624

(1) Corresponde a la provisién por Valor Nelo Realizable efectuado al inventario
de producto terminado.

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores locales 641,026 565,796
Proveedores del extenor (1) 3,209,895 5513017

3.850.921 6,079,713

(1) Incluye principaimente US$1,731, 168 (US$3,924 832 en el 2014) a Pérez

Trading Company, US$467,733 a Gold East Paper (Jangsu) Co. Lid. y
US$216,477 a Kobax Paper & Borad,

Anticipos de clientes 53,005 2,935
Intereses por préstamos 7.052 51,185
Proviskones olros gastos 10,577 10,577
70,634 E-llﬂ?-
Q. | CIOMNE :
Fecha de &l 31 de

_Instiuciones financleras % Interds  _ Emision  Venchmlemto 3076 L
Benco do li Produccsdn S8,
BraduBanea 7.30% TN BT ATy ] #7615 1,009,254
Bancs 9o ls Prodecscn 5.4,
Prosubsnco BAIN 1R 208 1583018 T0E000
Barco de la Productkn S5.A,
Produbgres LB0% Wz LRI F o] ] 800,000
Banco 3¢ 18 Prodeccion 5.8
Produbanto B00% IWIZR0E ZT0A018 A0E.a0
Banco de o Produccian 5.4,
Profusarco 7,19% FAL T DTS 853,18
Bsnco ol Pacifico B.A 7.50% IWORE0IA 2DMIZTIE 178,094 1,181,051
EFG Bank T.25% UERER T 20M0272015 2,000,000
EFQ Bank T28% 2500014 2SS 1,008 D00
Barcs Gusyegol 5 4 T.O00% N 10N 1|IRMs 203,
Banca Bolvariang ©.A- BTE% I A 15042018

ZA8.378 8,156,275

{4} Porcian Sonferts 2429376 &5

Je-l-lll'ﬂ?'
— e



PAPELESA C, LTDA,
R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diclembre de

_ — 2015 2014
Con I3 administracién tributaria 10.113 576
Beneficios sociales 376,643 384 888
Participacidn de los trebajadores en las
utilidades (Ver Nota V) 494 608 689,329
881,354 1,084, 783
s
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Jubdacitn patronal 802,718 836,560
Bonificacidn por desahucio 218 894 175,351
(1) 1,121,610 1,011,811
(1) Loz movimientos de jubilacidn patronal y bonificackén para desahucio fueron
las siguientes:
Saldo al Pagos | Saldo al
Cuentas J1IMY2014  Provisiones  Salidas  Ganancia M08
Iuinndn
patronal B38.560 165,041 [22,638) (BB,247) 802,716
Bonificacion por
desahuso 175,351 I8 B4 218,864

3 0 1
DT Zwes [T (adss —Tiiew

T. PASIVO DIFERIDO:

Corresponde al revallo y depreciacion de las propledades y equipos provenientes
del periodo 2011.

u P 1)

Capital social: Representa 49,100,000 participaciones autorizadas, emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US350.04 cada una.

Mediante Escritura Plblica celebrada el 1 de octubre de 2014, se resuelve
escindir a la Compaiia de US$486,000 para constituir Papering 5.A., adjudicando
el solar #1, manzana J, de la lotizacidn “Tomero Tres®, del Cantdn Samborondon,
conforme lo resuelio en Acta de Junta General de Soclos del 1 de oclubre de
2014, quedando un capital soclal de US$1,414,000, Segin Resolucion Mo, SCVS-
INC-DMASD-5A5-15-0000675 del 13 de marzo de 2015, 8 Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros aprueba dicha escisién.
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PAPELESA C. LTDA,
U. PATRIMONIOQ: (Continuacian)

Mediante Escrilura Piblica del 30 de odubre de 2015, la Compafila resuelve
aumentar su capital sccial en US$550,000, quedando al 31 de diciembre de 2015
en US$1,884,000.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Comparia
debe transferir el 5% de su ganancia liguida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 20% del capital suscrito y pagado.

Esla reserva no puede ser distribuida a los s0ci0s, excepto en caso de liquidacion
de la Compafila, pero puede ser ufiizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva de capital: Originada por ajustes hasta el periodo de transicién: reserva
por revalorizacion del patrimonio y re-expresidn monetaria.

Superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipos: En esta cuenta se
registran los ajustes por avalud aplicados a los terrenos, edificios, maquinarias,
vehiculos y equipes, como uno de los principales criterios al adoptar las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Otros resultados integrales: Comesponde a pérdidas o ganancias actuariales
reconocidas por cambios en supuestos financleros y experiencias, de acuerdo al
chloulo actuarial de provisiones para |ubllacidn patronal y bonificacién por
desahucio efectuadas por profesionales calificados. También Incluye los efectos
de la revalorizacidn de propledad, planta y equipo, realizada en el afo de
adopcion por pimera vez de Nommas Intemacionales de Informacion Financiera.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los
Socios de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
clertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, entre olros.

De acuerdo al ariculo 37 de la Ley Organica de Régimen Tnbutario Intarmo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en @ pais y los establecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que oblengan ingrescs gravables, estaran
sujatas a la tarfa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviedan sus utiidades en el pals podran obtener una
reduccidn de 10 punios porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre &l
monlo reinvertido en aciivos productivos, siempre y cuando lo destinen a ka
adquisicion de maquinarias nuevas o aquipas nuevos, activos para riego, material
vepetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utiicen para su actividad producliva, asl como
para la adquisicidn de bienes relacicnados con investigacién y tecnologla gque
mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el corespondiente aumenio de capital y
cumplir con los requisitos que se astablecerdn en el Reglamento de la Ley.
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E! aumento de capital debe inscribirse en el respeciivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que se generaron las
utilidades mataria de |a reinversian,

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las ulilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del

impuesio sobre la renta

La base del calculo para determinar la parlicipacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compafila y |a base imponible del impuesio a la renta de la

Compafia, fue el sigulente:

Al M de diclembre de 2014

Declaracion Informe

JNM22018 sustitutiva auditado

Utdlicad contable 3,297 388 4 G52 194 4 662, 194
Menos: Participacion de los
trabafadores en las ublidades 404 508 Be8,320 688,328
Utilidad antes del impuesto a la renta 2802781 ~ 3.062.865 3,062,865
Mis: Gastos no daducibles {1) 531 800 726,331 728,351
Menos: Ofras rentas exentas ) 680,887 19,687 15,687
Mas: Participacion trabajadores
piribwibles @ ingresos exentos 95,851 24853 2,853
Méa: Valor neto realizable de
LT e ) i3 345,180
Menos: Beneficio por incremants nelo
de empleada 34,129
Menos: Reversion de provisiones
incobrables no deducibles
Mas: Gastos incurrides para generar
ingresos axenios 38.6850
Base imponible para o calculo del
Impuesto a la Rerta 3131975 4 672 482 4 638 363
Litilidad a reirnvertie y capitakizar (4) 2,000,000
Saldo Utlidad Gravable 31,975 4 872 482 2838353
impuesio 8 la Renta Causado 583,035 e, 581 B20,438
Menos: Utilizecion del impusato § 42 S S
diferida 101,51 y L
impuesto a la Renta S87.52% 1,027 946 236244
Impuesto s la Renta Causado BED,035 776,681 820,438
Menos: Anlicipo deferminado al
#jercicio fiscal 364 118 251,385
Mis: Saldo del anticipo pandiente de
pago B4 218 241,43 241 431
Menos: Anticipo pagado

Cridito Impuesto a la Salida

de Divieas B43 348 1,300,087 1,300,087

Crédito fributaro afics

antariores 023 852 228,383 228 383

Retencionas en la fuents 338,374 415 423 415,423
Crédito Tributaro Impuesto & |a Renta {1.616.577} tﬂiﬂ!&i,‘l - (1,131,400



EAPELESA C. LTDA,
V. PART D T
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)
(1) A continuacién el detallz:
Jubllacidn patronal MIIF
Gastos de vigjes locales y del exterior
Consumos materal de femmeleria
Depreciacion NIF
Retenciones de impuestos asumidos
Alimentacién, refngerio y cafeteria
Gastos da movilizacidn
Celulares, receplores y teléfonos
Martenimiento y reparacion de vehiculos
Cuotas y suscripciones
Premics ¥ promocionas
Eventos y

(2)

(3)
i4)

Consumos suminisiros de oficina, aseo y limpleza
Honorarios de consultores suditores

Impuesios y contribuciones

Pruebas y muesiras

Gaslos y coslos por ramites y gestiones legales
Donacionas

Coslos Financieros del exterior

Gasios no deducibles

A continuacion el detalle:

Otros Ingresos no operacionales - jubilacidn
patronal < 10 afios

Otros Ingresos en reverso Provision Inventario
beja rotacién

Oiros ingresos reverso provisldn Incobrables
Utiidad en venta de activos fijos

Comesponde a inventario por baja rotacién.

MH22015
72,346

2,584

18

244,966

4,780

28.2M
167

240
348
1,182
53
8,500
104,010
238
5,485
3,700
5,983
47,781

Ingreso Gasto

22,638 G55

326,668
307,889
21,794 35,885

——
__ BH0.8dT 36,850

Posterior ol informe de auditoria, la Compafiia realizo el reverso de la
inversion por US52,000,000 efectuada en la conciliacién tributaria del afo
2014, por la cual se elabord una declaracion sustitutiva del formulario 101. Al
31 de diclembre da 2015, la diferencia a favor del Servicio de Rentas Internas
s& reconoce en el resultado acumulado por US3207,507.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Superavit revalin
propiedades, planta y equipo 304 444

Ganancia en valuacion de provisidn para
jubllacidn patronal y bonificackdn por

desahucio (Ver Nota 5)

79,458

21,787
79,456 416,231




Ampcenss  Generales  de
Papeles 5 A

Litagrafica  dal Pacifica
Liopac Cia Lida.
Pramers 5.4

Imdusirla Manufacturera de
Productos d& Ofcine Impo
Cia. Liza

Cusntas y documentos por
pagarcomientes ==~
Acionista

Grupasa Onpos  Papalera
5A

Armacenss  Genergles  de
Bapales 5.4,

Litegrafica del  Pacifico
Litopac Gia. Lida.

Ecuadar

Ecuador
Ecuador

Ecusdor
Ecuador
Ecuadar
Ecusador

Venias AT BS54 21674
Ventas B1v. 318 238.118
43387
31T
w14
Ell-;ll 173 '.fﬁﬂlﬂi

Préstamos (1) 1,750,000
Compras 173,950 184,181
Compras 453 4,152
A0
1,924|H.E ‘IBB.‘@E

(1) En el 2015, comesponde al préstamos entregado por el accionista por
US%1,000000 y USET50,000, con fechas de wvencimiento el B de Junio de
2016 y 30 de agosto de 2016, respectivamente.

Las transacciones con pares relacionadas durante el 2015 fueron,

c ras Ventas

Giupasa Grupo Papelero 54, (a6, 88 2 838,865
Almacencs Generales de
Papeles 5.A, TH48 4806575
Incustria Manufacturera de
Froductos de Oficina impo Cla
Leta.
Litografica del Pacifico Litopac
Cla, Ltda. 382
Pramerci S A {3.318)
Jaramifio Miranda Jose Ramdn 15,867 )

3,260,902 _ 7433126

Cusentas Cuentas
porcobrar  por pagar
4734 7T
278 30,680
3470 102 578
550,000 3,360,000
558483 3483633

La nommativa para Precios de Transferencia vigenie en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesio a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemeante es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por

compafiia relacionada.
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PAPELESA C. LTDA.
Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aguellos contribuyentes que hayan efeclusdo operaciones con partes
relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US515 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, &l Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requenmientos de informacin a los conlibuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la infformacidn conducente a delerminar si en dichas operaciones

se aplicd el principic de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Fara efectos de calcular el monto acumulado para la presentacién tanto ded
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
reélacionadas, excepto las que correspondan a:

« Apores patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
Amiérica.

« Compensaciones o reclasificaciones de cuanias contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afeclen a resullados;

= Pagos en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de América, de
rendimienios patrimoniales (dividendos) o pasivos,

s« Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributano
Intemo, asl como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a
la actividad generadora de tales ingresos.

= Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al perlodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguienies
condiciones:
a. La parie relacionada con la que ol sujelo pasivo reakiza tales operaciones

obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articules 27

o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interna.

b. Elsujelo pasivo:

» Declare vna base imponible de impuesio a la renta menor @ cero,

* Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentvos
tributarios, incluldos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio @ Inversion;

= Seacoja alareduccion de la tarifa por reinversion de utilidades:

* Sga administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrclio
Econdmico;

*» Se dedigue a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
rencvables,
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A: (Continuacin)

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paralsos fiscales,

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con pares relacionadas quedaran exentos de la aplicacién
del régimen de precics de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* Realcen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, v,

= No maniengan suscrito con el Estade conlralo para la exploracidn y
explotacidn de recursos no renovables.

Z. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn No, SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Supenintendencia de Compallias, Valores y Seguros expidié las normas para la
preparacion y presentacion de los eslados financieros consolidados de las
compafiias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo pamafo del articulo tercero, exceplua de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las parsonas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Saguros y aguellas empresas que hayan sido axcluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Intemas.

El Servicio de Rentas Infemas ha incluido a Papelesa C. Lida,, dentro del Grupo
Econémico Grupasa Grupo Papelero 5.4, y subsidiarias (Grupo Papalesa) y de
acuerdo al articulo tercero de la Resolucion mencionada en & primer pamafo,
debera presentar estados financieros consolidados, sendo Grupasa Grupo
Papelero 5.4, la Compafila encargada de la consolidacion.

AA. LITIGIOS LEGALES:

Segin lo confirmado por los asesores juridicos, existen sels juicios laborales en
proceso al clerme del 2015, por montos individuales que fluctian entre USS8,000 y
US$22,000. La compariia se encuentra geslionando los mismos con el ausplcio de
sus asesores legales.

BB. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjunios, no han ocumido eventos o circunslancias que, en opinion de la
Administracién de la Compafia, puedan afectar la presentacion de los esiados
fnancieros o que requieran ser revelados.



