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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Atos Secos 
PAPELESA CÍA. LTDA. 

Guayaquil Ecuador 

1. Hemos auditado Jos estados financieros adjuntos de PAPELESA CIA. LTDA.. que 
incluyen el estado sobre la posición financiera al 31 de diciembre de 2014, los 
estados de resultados integrales, cambias en el patrimonio y flujos de efecto, porel 
año terminado en esa fecha y un resumen de las pollicas contables más 
úsgnificatvas y otra nformación financiera explicata (Expresados en USDdlares) 

  

  

Responsabilidad de la Administración 
2. La Acmnistracón es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos estados Inanceros_ en concordancia con las Nomas Intemaconales de 
Información Financiera (NI) Esta responsablidad incluye el diseño, implementación 

y mantenimiento del contrl temo que permta la elaboración de estados fnenciros bres de equivocaciones meterles, decido a fraude o ero; la selección y aplicación 
de apropiadas pollicas contables y la determinación de estimaciones contables que 

¡sean o Sulcientemente razonables de acuerdo con la circunstancias 
Rosponsabilidad del Auditor: 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros, basada en nuestra auditoria, la cual ue realizada de acuerdo con las 

Normas Intemacionales de Auditoria. Estas normes requieren el cumpimieno de 
sposicones éticas, así como la planeación y ejecución de una auditoria que tenga 

como ceyetwo obtener una seguridad razonable, pero no absolula, para determinar sí 
los estados fnancieros se encuentran Ibres de erores materiales. Una aurora 
implica la ejecucón de procedmientos para obtener evidencia suficiente sobre los 

montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedmientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor incluyendo la valoración de riesgos por 
equivocaciones materales que puedan afectar lo estados fnancioros, debido error 
£ fraude. Al realzar la valoración de estos fesgos, el aucitor considera el control 
intemo relevante para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros. lo que la permie diseñar procedimientos de auditoria que sean 
apropiados a las circunstancias. pero no con el propósito de expresar una opinión 
obre la efectwidad del contrl interno de la Compañía. Una auditoria tamtién evalúa 

las pollicas contables utizadas y la razonablidad de los estimados contables 

  

udioria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinión. 
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Opinión: 
4. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los 

aspecos significativos, a imagen fe del patrimonto y ds la situación financiera de 
PAPELESA CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2014, asi como el resultado de sus 
operaciones y de los flujos de efecto correspondientes al ejerccio anual 
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Interacionales de 
Información Financiera. 

, 

terca LE 
20 de marzo de 2015 Edgar Naranjo L- a cor Lion Hoestra 1688



PAPELESA CÍA. LIDA, 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en USDBlares) 

_AL31 de diciembre de 
ama. 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Efecto y equvalentes al efectwo (Nota) 431508 
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 10.596.361 

Inventarios (Nota E) 13,589,763 
Servicios y otros pagos anticipados (Nota F) 89,987 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES. ADO D78 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad, maquinaria y equipos (Nola 6) 7 044,084, 
Otros activos 240525 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 720 8 
TOTAL ACTIVOS 32190788 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 

Sobregio Bancario 34195 
Obligaciones fnancieras (Nota 4) 2875940 

Cuentas y documentos por pagar (Nota ) 5585115 
Participación delos trabajadores en las uticades (Nota M) 699,329 
Porcón comente del pasivo a largo plazo (Nota) 2096428 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES. 72.331.007 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Pasivo difendo (Nota K) 353001 

Pasivo a lago plazo (Nota) 4290714 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 5 

  

Captal social 1.900.000 
Reserva legal 3es, 568 
tos resutados miegrales 3960291 
Resultados acumulados 9911.18, 

TOTAL PATRIMONIO. 16 208.048 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 32,190,768 
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Vea notas alos estados financieros.



(Enpresados en USOGlres) 
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Vos notas ls estados Financieros 
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PAPELESA CÍA. LTDA, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDOIar0s) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Electo recibo de cientes. 
Electo pagado a proveedores y empleados 
Otros gastos 
Otros impresos. 
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisiciones de propiedades y equipos 
Compras de acivos y pasivos. 

Ventas de propiedades y equipos. 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones financieras 
Pago de obligaciones financieras 

Pago de desaruco y uotación patrona! 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES 

DE FINANCIAMIENTO 

DISMINUCIÓN DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. 
EFECTIVO 

Saldo del afectivo y equivalentes al efociwo al inicio del año. 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO. 

   “Gerente General 

  

  

Años terminados al 
31 de diciembre 

zo: 2013, 

44,793,808 23517:9% 
(47,143255) (23086571) 
(ness (497.820) 
189,969 806,74 

(2277 382) 199.817 

(631000) (045727) 
(502.830) 

17.500 

(83000) 1.331.957 

10700.000 8163857 
(6.505.808) (6281719) 

422 152.062) 

2:198627 530082 

(161 768) (1:68) 

599,765 504,921 

431508 593763 

    
A Hed Alsarado P_— 
Contador General 

  

Vea notas alos estados financieros.



PAPELESA CÍA LIDA, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
(Continuación) 

(Exoresados en USO Lares) 

  

Años terminados al 
31 de diciombre de. 

za. 201 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO COM. 
EL EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 320562 2070500 

Ajustes por. Depreciación de propiedades y equipos eos 01.04 
Impuestos deridos 73m 
Ajuste de jublación patronal y tos beneficios. (105.658) 
Provisión cuentas incobrables 34023 341128 
Provisión para jblación patronal y tos beneficios 158772 

TU9 añ 

VARIACIÓN EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas y documentos por cobrar (138921) (5018700) 
Inventarios 0378500) (1108723) 
Gastos pagados por anticipado (8540) (1:50, 
Otros Actos (129.387) (55883) 
Sobregios 34.198 
Cuentas y documentos por pagar 11821108 500.166 
Pasivo diendo (eze) 

Partopación de os trabajacors en os utidades. 241278 
TE721363) AB 

EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 2211362 199817, 

   

Ves notas alos estados financieros



PAPELESA CÍA, LTDA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresadas en USDAlares) 

A. PAPELESA CÍA LTDA: 
Fue constituida legalmente como sociedad de responsabilidad Imtada, de 

cuerdo a las Leyes de la República del Ecuador el 19 de agosto de 1974 
Sus principales actividades son fabricación, comercialización en el mercado 

intemo y exportación de productos en a rama de papeleria y productos conexos, 

  

8. RESUM ¡TANTES: 

A continuación mencionamos las prácticas contables más importantes que 
BIZ la administración. 

Declaración de cumplimiento. La Compañía mantiene sus registros 
contables de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera emiidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad 
(lASB) de la Federación Intemacional de Contadores (IFAC), que también han 
sido utlzadas en la preparación de los estados financieros. 

Base de preparación y presentación Los estados financieros han sido: 
preparados Sobre la base del costo histónco: los activos se registran por el 
Importe del efecto y otras paridas pagadas; los pasivos se registran al importe 

de los productos recibidos a cambio de incurtr en la obligación. y por las 
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espora pagar para satistacer 

el pasivo en el curso normal de la operación. 

Efectivo y equivalentes al_efecivo; Constituyen fondos de inmediata 
«ispomibiidad de la Compañía El efectivo comprendo tanto el efecivo como los 
depósitos ala vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a coro plazo de 
gran liquidez, que son fácilmente convertibles en importes determinados de 
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor 
Una inversión será equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en 
meses 0 menos desde la fecha de adquisición 

    

        

Aciwos financieros, La Compañía clasica sus activos financieros en las 
siguentes categorías. Partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por 
deterioro. 

Cuentas por cobrar. Incluyen principalmente los saldos por cobrar a cientes y 
corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el curso normal 
de operaciones. Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos 
jos o deteminables y que no cotizan en un mercado acivo. Se incluyen en el 
activo coriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados. 
desde la fecha del estado de situación Inanciora.



PAPELESA CÍA. LTDA, 
B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

(Continuación) 
La Compañia reconoce un activo financiero en el estado de situación 

financiera ala fecha de la negociación. Los activos son medidos inicialmente a su. 
valor razonable más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser 
úsignífcaivo, es reconocido como parte del activo financiero, 
Deterioro de cuentas incobrables: La compañía establece una provisión para 

pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidenca objetiva. 
Ge que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar La 

existencia de dificultades financieras signifcativas por parte del deudor la 
probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorg 

  

     
ha deteriorado. 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos fujos. de efectivo del activo o s la compañía transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo 

Inventarios. Los inventarios de mercadería son valorados por el método de 
Costo Promedio. 

Propiedades y equipo; Los aciwos se depreciarán de acuerdo a las políicas 
Vientes, considerando. 

+ Elmayorrubro de activos fos está compuesto por maquinanas 
El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisición o 

construcción de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o 
adquisición sólo son capitalzados cuando es probable que beneficios económicos 
futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser 
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a 

reparaciones menores o mantenimientos y son registrados en resultados cuando 
son mcunidos. 

La vida útil promedio estmadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

  

    

ACTIVOS —_AÑoS. Ecos 30 Instalaciones, maquine 10220 Muebles y enseres 10 
Equipos de olicina 10 

Equipos de computación y software 3 
Veniculos 5a10 

La revaluación de actos se realizará de 3a 5 años. 
Pasivos financieros. Incluyen principalmente: Cuentas por pagar proveedores 

y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financera
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La compañía reconoce un pasivo fnanciero en el estado de situación 
fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a. 

pagar el pasivo. 

  

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo es reconocido como parte 
del pasivo financiero, 

  

Se registran inicialmente a su valor nominal No existen costos de 
transacciones significativos incuríidos al momento de su contratación 
Posteriormente se miden al costo amortizado ullizando las tasas de interés 
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utlizados en 

el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados 
integrales en el rubro gastos financieros. 

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la compañía especificadas 
en el contrato se han liquidado. 

"Impuesto a la renta coriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se 
calcula mediante la asa de impuesto aplicable alas ullidades gravables y se carga 

a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exigible 

  

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vgor la norma que exige el pago de 
un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en función de las 
cifras reportadas ol año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y 
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% delos activos.    

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en 
impuesto a la renta definivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de 

Rentas internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la 
norma que rige la devolución de este anticipo. 

impuesto a la renta diferido; El impuesto a la renta diferido se provisiona en 
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados. 
¡en los estados financieros. El impuesto a la renta difendo se determina usando las 
tasas iributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que so espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diendo 
activo se realice o el Impuesto ala renta pasivo se pague, 

      

En cada cierro contable se revisa que los impuestos corrientes. y diferidos 
registrados tanto en el activo y pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar 
su derecho de cobro y obligación de pago, de ser el caso, efectuándose las 

correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados del andisis antes 
mencionado



" 

cía 

:SUMEN DI -AS DE CONT, ATA! 
(Continuación) 

Participación de los trabajadores en les ullidads: Calculada en función del 16% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. 

Vacaciones, Se registra el costo coespondente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada, 

Se provisionan y pagan de acuerdo a 
la legislación vigente en el Ecuador 

Provisión para jubilación patronal y bonificación por desahucio, Se contabiiza 
sobre la base del estudio actuarial realizado por consullores especializados. Las 
provisiones se registran contra resultados. 

Representa la provisión por jubilación patronal a que tienen derecho de 
“cuerdo con la legislación laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que 

han cumplido 25 años o más de servicio o que cumpleren ese tiempo en forma 
ininterrumpida dentro de la Compañía. 
La pensión patronal no podrá ser inferior al salario mínimo vital general 
decretado por el Gobiemo._En el caso de doble jubilación, por parte del Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social (ESS) y la Compañía, la pensión patronal, será 

¡como mínimo el equivalente al 50% del salario mínimo vial. 
Según lo establecido en el Código del Trabajo, en aquellos casos en que la 

relación laboral tormina por desahucio, el empleador bonificará al trabajador con 
una indemnización equivalente al 25% de la Úlima remuneración mensual por 
cada año de servico prestado. 

  

Reconocimiento de Inaresos y gastos. Los ingresos comprenden el valor 
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de sus bienes en el curso normal 
de sus operaciones. Los Ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos 

otorgados. 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 

beneficos económicos fuyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con 
ablidad y cuando la compañía hace entrega del bien al comprador 

Los costos y gastos que se relacionan con ol periodo, se registran en 
resultados cuando se incurren, indepencientemento de la fecha en que se realiza 
el pago de acuerdo a los Iineamientos de la base contable de acumulación 
(devengo) en la Norma Internacional de Contablidad NIC 1 "Presentación de 

estados financieros” 

Adminisiración de riesgos: 
Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compañía la exponen a 

una vanedad de fesgos financieros: nesgo de cambio, lesgo de crédito, nesgo de 
liquidez, nesgo operacional entre otros. El programa general de administración de 
fiesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía 
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PAPELESA CÍA, LTDA. 

B CONTA! E 
[Continuación] 

La gestión del riesgo está controlada por la Administración de la Compañía 
siguiendo los lineamientos de las políticas aprobadas. El departamento financiero. 

identica, evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboración con las. 
unidades operativas de la Compañía. 
La administración de riesgos incluye 

Riesgo de cambio 
Riesgo de crédito 
Riesgo de tasa de interés 
Riesgo de Iquidez 
Riesgo operacional 

  

en ÚS. Dólares, la importación realizada con proveedores del exterior y el 
financiamiento 5e realizaron en dólares, por tanto no tiene exposición al riesgo 
cambiario 

Riesgo de crédito. El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que 
enfrenta la Compañia y la contraparte en un instrumento financiero que no cumple 
¡con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por 
Cobrar y el efectivo de bancos 

La compañía mantiene politicas para el otorgamiento do créditos y aceptación 
de cilentes, relacionados con lmites de crédito, capacidad de endeudamiento, 
fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pagos, antguedad, 
seguimiento, cobranzas y deterioro en los casos aplicables. Las cuentas por 
cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía corresponden 

al 100% del total de las ventas, debido a que la compañía mantiene una cartera. 
de cientes bastante dispersa, analiza la cafcación de riesgo crediici indwdual 
por cada ciente. Los limtes de crédito se establecen en función del análisis de la 
Capacidad de pago de cada ciente, tomando en consideración los resultados de 
caificaciones intemas y/o extemas. La Compañías no tiene una concentración de 
egos crediticios para sus cuentas por cobrar comerciales 

Riesgo de tasa de interés, La Compañía no tleno inversiones en valores que 
se puedan ver afectadas por las fluctuaciones delas tasas de interés. 
Riesgo de lquidoz. El riesgo de liquidez es el rlesgo de que la Compañía 

tenga dfcultados para cumpli con sus obligaciones asociadas con sus pasivos. 
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos 
financieros. 

El Departamento financiero hace un seguimiento de las necesidades de 
efectivo de la compañía con la finaldad de determinar si cuenta con suficiente 
efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversión al tiempo que trata 
de tener habitadas las facilidades de crédito para hacer uso de elas en caso de 
ser requerido. 

Por otro lado, los excedentes de efectivo son colocados, en inversiones. 
líquidas y de corto plazo
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PAPELESA CÍA, LTDA. 

(Continuación) 
Riesgo operacional, Los riesgos operativos están asociados con las pérdidas. 

monetarias que pueden surgí, por problemas de los sistemas, procedimientos no 
establecidos para los distintos procesos, falas de las personas que manejan el 
proceso o por eventos extemos. El objetwo de la Compañía es administrar el 
riesgo operacional para así limitar las pérdidas financieras y los daños a la 
reputación de la Compañía alcanzando su objetivo, 

La responsabilidad básica por el desarrollo yla implementación de controles. 
para trata el iesgo operacional está asignada a la Gerencia Esta responsabilidad 
está respaldada por el desarrollo de normas generales para la administración del 
riesgo operacional, que Incluye los controles y los procesos, tales como. 

  

+ Requerimientos de adecuada segregación de funciones entre varias. 
funciones, roles y responsabiidades. 

+ Requerimientos de conciiación y monitoreo de transacciones. 
+ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos 

+ Documentación de controles y procedimientos. 
+ Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional 
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para 
abordar los rlesgos identificados. 

+ Planos de contingencia 
+ Normas élicas y de negocios 
+ Mitigación de riesgos. 

Moneda local: A part de 10 de enero del 2000 el USDOJar es la moneda de 
uso lecal enla República del Ecuador 

€. EFECTIV AL EFE 

—— M3! de diciembre de 
2014 2013 

Caja 10759 770 
Bancos locales 300214 518871 
Bancos get extenor 44091 
inversiones. 16,122 

431,908, 593,763 

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: 
AL31 do diciombre de 

  

2013 
Clientes nacionales TATIAN 8.051.247 
Clientes del exterior 2.619,104 3533878 
Empleados 21,748 40307 
Anticipo a proveedores. 227381 488.361 
Compañías relacionadas (Nota N) 736,051 328970
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          (7 raraO. 
   (2) 58820 

11.567 995 ——10:820.074 
(+) Provisión de cuentas incobrables (3) 1279634 929812. 

  10.694,361 899,482 

(1) Incluye principalmente US$715,877 (US$100.835 en el 2013) de Crédito 
tributario ISD, US$415,423 (US$241.431 en el 2013) de retenciones en a 

fuente de impuesto ala renta 2013 de clientes. 

(2) Incluye principalmente US$31,625 (US$24,972 en el 2013) a Misceláneos y 
1US$23,098 (US$23,096 en el 2013) en Certficados CORPEL 

(9) El movimiento de la provisión de cuentas incobrables durante el año es como. 
sigue 

   

  

Saldo al nico del año 
Saldo transferido de IMPO. 

Provisión 344,022 90,821. 
Saldo al Mal del año 1279,9% 929512 

INVENTARIOS: 
Inventario está conformado de la siguiente manera. 

AL31 de diciembre de 
201 2013 

Materia prima 7243412 2,840,383 
Insumos 599,925 571402 
Productos en proceso. 224,003 209,840 
Repuestos, suministros y ot 218,706 154,897 

    

  

Producto terminado 2.534.957 
Importaciones en transito aye 

5311217 

Yo , 
AL31 de diciembre do 

2014 E 
Seguros pagados por anticipado 36,901 37 697 
Otros gastos pagados por anticipado. 53,056 17,920 

39,987 35,317 
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PAPELESA CÍA. LTDA, 
6. PROPIEOS Y EQUIPOS: 

suo cono joer o RARA 
Toner ramas 
ateos asa 
Manara user soma 
E ct En 

Er ree se 
a o 
pa gue 

(e Degrecón ona BORRO GAS CO) AG) IN a an Or    
Jsetojo sa aso 2 otasos 

    

  

A Tras 
pe 
Bolverano SA 700% AIZRONS TORO, 100000 
Banco Gusyaqui 

SA TOO 20H MOS 2027 
Banco dela 
Producción SA 71% 2UARONA 16042018 859.188 

ELCTMERATO 

AS Y PAGAR: 
AL 31 de diciembre de 
201 

Intereses por pagar 8209 
Proveedores locales. 505,796 

Proveedores del exterior 5,519,916 
Compañías relacionadas (Nota N) 199,199 
Anticipo de cientes, 2,935 
Prestaciones sociales por pagar Mm 354,840 

Otras 41,200 
8,885,115 

  

(1) Incluye principalmente US$170.527 (US$125.317 en el 2013) Vacaciones, 
US577.740 (US$63,008 en el 2013) por Décimo tercer remuneración y 
US$29.498 (USS28,146 en el 2013) por Aporte patronal al Insttuto 
Ecuatoriano de Seguridad Social por pagar.
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PAPELESA CÍA. LTDA, 

y. PASIVO A LARGO PLAZO: 
AL 31 do diciembre do. 

  

  

  

  

2014 2013 
Provisión de jubllación patronal a 830500 728,323 

Provisión por bonificación de desahucio — (1) 175361 129,048 
Obligaciones Financieras. (2) 3243907 3200000 

Intereses por pagar - 42,898 24,167. 
(298.714 4,081,538 

(1) Los movmientos de jublación patronal y desahucio fueron os siguientes. 
sado Saldo a 
AIZION Provisiones. PagoriSaidas-— 21122014 

ubiación patronal T2BS2S 133051 (248) 806060 
Desanuc nos 053 (427 

(2) A contnuación un detalle de las principales obligaciones financieras a largo. 
Plazo: 
A 
A 
ES 190% zac toos 1200080 
Eso Ru 1 TER DIOS AUR 200000 200000, 
Esos 720% za a 100000 
Ene neo A E A 

ES 780% DzaOA— aaa00 amos 

Ponce aman — t0ngo0 
3290, 2200000 

K. PASIVO DIFERIDO: 
Corresponde al revalúo y depreciación de las propiedades y equipos provenientes 
del periodo 2011 

L. PATRIMONIO. 
Capital social: Representa 47.500.000 partcipacion: 
calación con un valor nominal de US$0.04 cada una. 
Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 

debe transferir el 5% de su ganancia líquida anual a la reserva legal hasta 
Completar al menos el 20% del capta suscrito y pagado. 
Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de iquidación 
de la Compañía, pero puede ser ullizada para absorber pérdidas futuras o para 
“aumentar el capital 

    autorizadas, emidas y en
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PAPELESA CÍA, LTDA, 
L. PATRIMONIO: (Continuación) 

Otros resultados integrales: Corresponde a pérdidas o ganancias actuariales 
reconocidas por cambios en supuestos financieros y experiencias, de acuerdo al 

cálculo actuarial de provisiones para jubilación Patronal y Desahucio efectuadas 
por profesionales calificados. También Incluye los efectos de la revalorización de 
propiedad, planta y Equip, realizada en el año de adopción por primera vez de 
Normas Internacionales de información Financiera. 

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta Incluye 

+ Reserva de capital: Originada por ajustes hasta el periodo de transición: 
reserva por revalorización del patrimomo y re-expresión mon 

    

independientes de la revalorización de propiedad. maquinaria y equipo. 
+ Resultados acumulados: Está a disposición de los socios de la Compañía y 
puede ser utlizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos. 

M. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA: 
De acuerdo al artículo 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, 
sociedades constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades 
extranjeras doméiladas en el pais y los establecimientos pormanentes de 

sociedades extranjeras no domicliadas, que obtengan ingresos gravables, estarán 
sujetas ala tara Imposiia del 22% sobre su base imponible 

  

    

Las sociedades que relnviertan sus ullidades en el país podrán obtener una 
reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el 
monto reinvertido en activos productwos, siempre y cuando lo destnen a la 
adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para nego, materia 
vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agricola, forestal, 
¡ganadera y de oriculura, que se utilcen para su actidad productiva, así como 
Para la adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que 
mejoren productividad, generen diversificación productiva e incremento de 
“empleo, para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y 
cumplir con los requisitos que se establecerán en el Reglamento de la Ley El 
“aumento de capilal debe Inscribirse en el respectivo Registro Mercantl hasta el 31 
de diciembre ciclo imposiio posterior a aquel on que se generaron las 
'tildades materia de la reversión 

  

    

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el 
pago del 15% de las ullidades liquidas de la sociedad, antes del cálculo del 
impuesto sobre la renta. 

La base del cálculo para determinar la base mponible del impuesto a la renta de 
la Compañía, fue el siguiente
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PAPELESA CÍA. LTDA, 
m. Pag 
IMPUESTO ALA RENTA; (Continuación) 

4121 decente 
2, —E+ cas os — Fr a Mis Pancacón ds tacos ens ta ceo «so es ergo re Era ee an e cs Et] EN Vias Ds res Sr a 2 Mi Pacs tado ute rs pS 4 

ES sere or rms de emieso e en poa Soo pato era aa E 
ca seat y opa 2000000 

Sao Unas Gao 2003 anses 
imparta rs Cavaco sa 
zación gue sd nas 

input aan sm 
Impeno alRenta Canada 207 
Mare Jrs ora jr aca desee 
mua Sao 6 ato paa de ago 119.s 
tios ono puto 

Cno puesto au Sa e Das ze 
Cr no sos eat sms 
Pacos e ura ae 

Cueto Tetodo punto o ora Eno usas 
N. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

Los saldos con relacionadas fueron como sigue: 
AL31 de diciembre de 

E E 
Cuentas! 

Grupasa Grupo Papelero SA 51914 8060 Almacenes Genersies de Papeles SA ses 20805 
Lsogratca de Pactco Lopes Cia. Ltda 3307 25 Panero SA 307 
Inductra Manutactuera de Productos de sn 
Ofena Tar 3057 
Cuentas por pagar; Aoconsias o 2409.00 
Grupasa Grupo Papelera SA 5148 
Almacenes Generales de Papeles SA a 

Ltografea del Pacifico Lopes Cía. Ltga. 
198,139. 2405785 

(1) En el 2013, corresponde al préstamo entregado por el accionista con 
vencimiento el 20 de enero de 2014 a una tasa de 7.90%.
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PAPELESA, 

N. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuación) 
    

  

Las transacciones con partes relacionadas duranto el 2014 fueron. 
Compras 

Grupasa Grupo Papelero $ A 461155 
Almacenes Generals de Pagelos SA. 728 

Indust Marutcturera de Prosucos de Osona. 
Ltogra del Pacto Ltspac Cia Lia. nas 

Panero SA. 10.403 
018, ATEO 

O. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 
La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan ofectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domucitadas en el exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones deben presentar 
al Servicio de Rentas Intemnas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por 
compañía relacionada. 

Aquelos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo período 
fiscal en un monto acumulado superior a los USS6 millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 
La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requerimientos de información a los contibuyentes que realicen 
operaciones con partos rolacionadas al interior del pais o en el exterior, la 
presentación de la nformación conducente a determinar si en dichas operaciones 
se aplico el principlo de plena competencia, de conformidad con la Ley 
Las reformas a Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo que entraron en 

vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación 
del régimen de precios de transferencia, siempre que: 
+ Tengan un Impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables. 
+ Norealicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y 
+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de recursos no renovables. 

CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: 
Mediante Resolución No SC.ICIDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2018, la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros expidió las normas para la 

  

  

  

   

 



PAPELESA CÍA. LIA, 
P. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS; (Continuación) 

El segundo párrafo del artículo tercero, exceptúa de la mencionada consolidación 
a la información financiera de las personas naturales, las empresas del extri 
las personas jurdicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de 
los Grupos Económicos por el Servicio de Rentas Interna. 

  

En vista que la Compañía está considerada por el Servicio de Rentas interas 
como Grupo Económico, tene que presentar estados financieros consolidados, 
según el aículo tercero de la Resolución indicada. La empresa cabeza del grupo. 
es Grupasa Grupo Papelero S.A. 

LITIGIOS LEGALES: 
Según lo confirmado por los asesores jurdicos, existen seis juicios laborales en 
proceso al ciere del 2014, por montos individuales que Nuctúan entre US$8,000 y 
US$55,000. La compañía se encuentra gestionando los mismos con el auspicio de 
sus asesores legales. 

R. EVENTOS SUBSECUENTES: 
A la fecha de presentación de estos estados financieros por el período terminado 
al 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan 
afectar la presentación de los estados financieros ala fecha mencionada, 

   


