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1. Hemos suddado los estados financieros adjuntos de PAPELESA CIA, LTDA.. que
incluyen el estado sobré la posicidn financiera al 31 de diciembre de 2014, los
estados de resultados integrales, cambios en el patimonio y flujos de efectivo, par el
aho. fermingdo en @8@ fecha y un resumen de lae politicas contables mas
gignificativas y olra informacion financieras explicativa (Expresados en USDokares).

Responsabilidad de la Administracion:

2 La Administracion &8 niiponsable por la preparacion y preseniatin razonable de
estos esiados fnanckwos en concordancia con las Momas Intemnacionales de
Iinformacion Financiera (NIF). Esta responsabildad incluye 8l diseho, implemantacion
¥ mantenimiento dél control interno gque permita |a elaboracion de estados financienss
libres de aquivocaciones malenales, debido a fraude o error; I8 seleccidn v aplicacion
de apropiadas politicas contables, y fa determinacion de estimaciones contables que
sean lo sulicientemeants razonables de acuerdo con las circunslancias

Responsabilidad del Auditor:

3, Mugstra responsabilidad &8 expresar una opinidn sobre (08 mencionados eslados
financieros, basada en nuestra auditoria. la cual fue reslizada de acuerdo con las
MHormas Internacionalées de Auditoria. Estas nomas requssnan 8l cumpimeento de
disposiciones &licas, asl como la planeacion ¥ ejecucion do una sudiloria gue lenga
como obetnvo obienss ung segundad razonable, pero N absohula, pars delerminar s
ios estados financeerod se encueniran libres de efmones matenales. Una auditoria
implica la sjecucdn de procedimientos para oblensr evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dgependen del juicio de audilor, incluyendo la valoracion de nesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a ermor
o fraude. &l realizar |8 valpracion de estos nesgos, el auditcr considera el contral
interne relevantd para @ preparacion vy presentacion razonable de los estados
fingncieros, o gue b permite disefiar procedimigntos dé audicrs gue sean
apropiados a las circunstancias, pero no con o propdaito de expresar una opindn
gobre |a efectividad del contral inferms de ka Compatia. Una audiforia fambién evalia
las poliicas contables utilzadas y la razonabiidad de los estimados contables
realizados por la Adminiairacion, asi como k3 evaluacidn do la preseniacion de log
estados financiencs tomados e&n conjunio. Mosoiros creemoa que la evidencia de
audiloria cbienida es sufibents y apropada parg sustentar Nustra opinedn.
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Opinién:

4 En nuesitra opindn, los esiados fnancieros adjunios expresan, en lodos ios
aspecios significalivos, ta imagen fiel del patrimonio vy 0@ la situacion financiera de
PAPELESA ClA. LTDA. &l 31 de diciembre de 2014, asl como @l resultado de sus
operaciongs y de s flups de efectivo comespondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de confarmidad con las Mormas Internacionales de
informacion Financiera

i FCo. é’:fﬂfﬁaﬁ_{t_

20 de marzo de 2015 Edgar Maranp L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485
¥ Seguros No 015



PAPELESA CiA LTDA,

SITUAC

(Expresados en UEDdlaras)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalenies al elfectivo (Mota C}
Cuentas y documentos por cobrar (Mota D)
inventarios (Nota E)
Servicios y otfos pagos anticipados (Mota F)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES!
Propiedad, magquinaria ¥ aquipas (Mola G)
Oiros aclives
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVDS CORRIENTES:
Sobregino B .
Dbligaciones financeeras (Mota H)
Cuentas y documaentos por pagar (Mota [}
Participacidn de los frabajadores en las ulilidades (Mota M)
Porcetn corrients del pasivo a largo plazo (Mota J)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo diferido (Mota K)
Fasivo a largo piazo (Mota J)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota L)

Capital socex
Reserva legal

TOTAL PATRIMOMNIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO /-ﬁ

J
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Voa notas a los estados financieroa

Al 11 de diciembre do

2014 2013
431 508 583 T8l
10,664 351 8.090 452
13,685,753 6311217
B8 057 &8.317
24 806,078 16,858, 759
T, 044 054 T.581.618
240 625 111,268
7284685 7.602.886
32,180,768 24 553 545

34 195
2,875,840 2,172,144
B.685115 4 B63 817
689,329 458,053
2,008 428 a00 000
12,331,007 4,084,114
353,001 211,800
4 208714 4 081 538
4 851 715 4 993 338
1,800,000 1,500,000
346 568 243 039
3,960,281 3,534 060
9,011,187 5,788,004
15,208 046 11,485 183
22,180,758 24 552 645
e e—— — ]
T
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BAPELESA Cia LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDolanes)

Vientaa redes
gnos Cosio de ventas
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS
GASTOS OPERATIVOS:
Gimslos de vinsa
Gaalos da adminisisacdn

CGiastos financkaros
Crros gastos

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Paraipacatn de ios babaadones on ind Jtildades (Nota M)
mpuesin @ is Rents (Nots M)

UTILIDAD DEL EJERCICID
Crtros resultades integrases

UTILIDAD DEL EJERCICIO ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL AND

UTILIDAD POR PARTICIPACION

"
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Vea notas @ los estados financieros

Aftos terminadaos al
3 de dickambre de
2014 2013
45 815 560 S 5al
34 1,004 4
. lomnesr 7187086
188 A BO6.174
L | 2,501, TER
2137 808 1,863,203
B43 143 587 583
116,614 %_g_
6,350,521 4 B84
4 652 185 3053 680
@53 379 A58 043
G55 e B35 04
35 a7 2070, 560
#1621 (603, B84
3.742.853 1.188.722
008 oo
T
— CPA-Hecta Albgtado P |
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PAPELESA CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

ACTIWIDADES DE OPERACION:

Efecivo recindo de clientes

Efectvo pagado a proveedores y empleados

Oiros gastos

Otros ingresos

EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquimiciones o propeecaces y equipos
Compras de Bcinvgs y pashvos

Ventas do propiedades y equipod
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Chhgaciones financieras

Pago de cbligaciones financieras

Pago de desahucio y jublacikdn patronal

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

Saldo del efectivo y equivalenies al elective al inicic del afio

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANG

___-l-'

i

LA A _..i:_..l"r-._..e
o José Jaramile Mirsnda
Gerente Genaral

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre da

2014 2013

44,783 BOB 2357790
(4T 143 255) {23,088 8T1)
(116,814) (497 620)
168,869 BOB, 174
(2,277,382) T88.817
{83,000} (B45.727)
(502.830)

17.5600

(B83.000) (1,331,067)
10,700,000 B8B83 B5T
(8,505,605} (6.281.713)
4.232 {52 062)
2.188.627 £30.082
{161,765} (1,168)
593,783 594 921
431,688 583, TR

Lk ¢

J
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PAPELESA CiA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuagidn)
(Expresados en USDolares)
Afos terminados al
3 de diciombre de
2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVD NETO (USADD EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 3,328,622 2,070,590
Ajusies por:
Deprociacitn de propiedades y equipos A20,554 BOT, 848
Impuestos ddenidos .83
Ajusie da jubliacldn patronal v ofros banelcos {105 658)
Provisson cuentas incobrables 344 023 341128
Provision para [ubliacion patronal v ofros beneficios 158,772 278,363
44490971 3.305. 202
VARIACION EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:
Cuenlas y documentos por cobras {1,138.821) (5.014,786)
Inventanios {7.376.548) {1,106.723)
Gaslos pagados par anticipado (34, G40) (11,159)
Ciros Aclivas (128, 357) (66883}
Sobregiros 34,185
Cunrias y dogumantos por pagas 1,821, 188 3,553 158
Fasivo diferigo (142 568)
Paricipacitn de los iabaiaconss en ks ulidades 241 276
(6.727.363) (2.565.385)
EFECTIVO HETO (USADD EN) FROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (2,277,382) 795,817

r/rf-l. '.lr X'.- 't /._."III-'
St Albadadn P
Contador General

Vea nolas a los estados financieros
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B.

PAPELESA CiA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDdlares)

PAPELESA CIA LTDA:

Fue conslituida legaimenie como socedad de responsabiidad imitada, de
scuerdo & las Leyes de la Repiblica del Ecuador 8l 18 de sgosto de 1574,

Sus principales actividades son fabricacion, comarcializacion en el mercado
intermo y exportacion de productos en la rama de papeleria y productos conexos,

A confinuacion mencionamos las prachicas contables mads mportantes que
utiizd la administracidn:

Declaracién _de cumplimiento: La Compafiia mantene sus registros
contables de conformidad con las Nomas Inlemacionales de Informacidn

Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASE) de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC), que también han
sido utilizadas en la preparacidn de los estados financleros,

Base de proparackn y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre |a base dal costo historico: los aclivos se registran por al

importe del efectivo y olras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
dé los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las
cantidades de efective ¥ equvalentes al efectivo que espars pagar para satisfacer
el pasivo en el curse normal de la operacidn

- 1 ectivo: Constiluyen fondos de inmediata
dﬁpmﬁliaddﬁluﬂmplnin Eleia:m-:!mrpmn:ll lanto &l efectivo como los
depositos a la vista. Los eguivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facimente convertibles en importes determinados de
afectivo, estando sujelos a un riesgo poco significative de cambios en su valor
Una inversidon seréd equivalente al efectivo cuando lenga vencimiento en ires

meses o menos desde |a fecha de adquisicidn.

Activos financierps. La Compadiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: Partidas por cobrar y su cormespondiente pérdida por
deteron.

Cuentas por cobear: Incluyen principalmente los saldos por cobrar a cientes y
comesponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el curso normal
de operaciones. Son aclivos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen an al
activo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor 8 12 meses corados
desde la fecha del estado de situacion financiera,



. RESUNEM 4.
{Continuacion)

La Compafla reconoce un activo financiero en el estado de stuacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos inicizimente a su
valor razonable més cualguier costo atribuible a la transaccion. que de ser
significativo. es reconocido como parte del activo financierno

Deterioro de cyentas incobrabies: La compaiiia establece una provisidn para
pérdidas por deteniond de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetva
de que la Compafila no sérd capaz de cobrar fodos los impores que se le
sdeudan de acuerdo con los términos originales do las cuenias por cobrar. La
existencia de dificultades financieraz significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor enlre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos e consideran indicadores de qua la cuenta a cobrar se
ha defgriorado,

Lin activo financiero s@ elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la compafiia ransfiers al activo 8 un tercern sin retenar
sustancalmente (08 riesgos y beneficios del activo.

Imventarios: Los inventanios de mercaderia son valorados por el méiodo de
Cosio Promedio

Propiedades y equipo: Los activos se depreciarin dé acuerdo a las politicas
vigentes, considerando;

« El mayer rubro de activos fijos esta compuesio por maguinarias.

El costo Incluye los gastos directamente afribuibles a la adquisicion o
construccion de los aclivos, Los desembolsos posteriorss a la compra o
adquisicién sdo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia ia Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablements. Los olfros desembolsos posienoreés comesponden 8
reparaciones menores o manienimienios y son regisirados en resultados cuando

SON MCETICoS
La wvida 0til promedio estimadas de propiedades y equipds son las siguentes:
ACTIVOS ___ANOS

Edificios an
Instalaciones. maguinarlas y equipos 10a 20
Mueblas v ensores 10
Equipos de olicing 10
Equipos de computacion y software 3
Vehiculos 5a10

La revaluacion de activos se reglizara de 3 a 5 afos.

Pasivos financieros, Incluyen principaimenle. Cuentas por pagar proveedores

¥ préstamos. Se incluyen en &l pasivo comente, excepto por los de vencimiento
mayor 3 12 meses contados a partir de s fecha del estado de sfuacion financiera.
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La compafia reconDce un pasivo Tinancers én & eslado de siuacion
financiera o i lecha de la negociacidn y 28 reconotan cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocide como parte
del pasiva financiers

Se registran inicialmente a su valor nominal, Mo existen costos de
transacciones  significativos incurridos al momente de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utiizando ias lasas de interés
pactadas Los inlereses devengados que comesponden a préstamos utiizados en
el financiamientio de sus operaciones se presenian en el esiado de resultados
integrales en &l rubro gastos financienos

Un pasivo se elimina cuando ias obfigaciones de la compafia especificadas
en el contralo s& han liquidado

Impuesto @ @ rgnta comente: El carge por impussio & la renta comente se
calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las ulibades gravables y se carga
a los resultados del afio que se devenga con base en & impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de
un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las
cifras reaporiadas ol aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que @ mpuesto 8 la renta
causado sea menor que 8l monto del anticipo minimo, este Uilmo se converiird en
impuesio a la renta definitive, 8 menos que & confribuyenta sobcile al Servicio de
Rentas inbernas su devoluckdin, ko cual podria ser aphcable, de acuerdo con k3
noma gud rge B devolucion de este anticipo.

impuesio a la renta difendo; El mpuesto a la renta diferdo se provisiona en
su totabdad, por @ mélodo del pasivo, sobre lag diferancias lemporales gue surgen
entre las bases tributarias dé aclivos v pasivos v sus respeciivos valores mosirados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera ¥ gue &0 aspera seran aplicables cuando &l impussic & la renta diferido
activo se realice o ol impuesio a la renta pasivo se pagua,

En cada cierreé contable se revisa gue los impuesios cormientes v diferidos
registrados tanto en @l activo y pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar
su derecho de cobro u obligacion de pago, de ser el caso, efectuandose las
cormecciones 8 los mismos de acuerdo con los resultados del analisis anles
mencionado



"

PAPELESA CiA. LTDA,

B. RESUMEN DE LAS EQHIEAE DE CONTABILIDAD Hﬁﬁ IMPORTANTES:
{Continuacidn)

. hajadores idades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad mntlbla anual ante:i del rnpumln a la renta, segun o
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

Vacaciones: Se registra &l costo corespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Se provisionan y pagan de acuerdo a
hmﬂmthﬂmﬂm

i desghucio: Se contabiliza
sobre k3 base dal nludm nci.uarlat reallr_adn pnr :umullumu especializados. Las
provisionas sa registran contra resultados.

Representa la provigién por jubilacion patronal a que tienen derecho de
acuerdo con |a legislacidn laboral ecuatoriana, los empleados vy trabajadores gue
han cumplido 25 808 © mas de senvicio o qué cumpheran ese tempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compaiia.

La pensibon patronal no podrd ser inferior al salano minimo vital general
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacién, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiia, la pension patronal, serd
como minimo &l eguivalents al 50% del salario minimo vital

Segin lo establecido an al Codigo del Trabajo, en aquellos casos en que ia
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajader con
una indemnizacidn equivalante al 25% de la daltima remuneracion mensual por
cada afo de servicio prestado,

: asios: Los ingresos comprenden el valor
rmmmhmhmﬂnnpmcmmmm&mmmﬂmml
dé sus operaciones Los ingresos se muestran nelos de rebajas y descuenios
olorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la compafia hace entrega del bien al comprador

Los costos y gastos qua se relacionan con ol perlodo, se regisiran en
resultados cuando s@ incurren, independientementa de la facha en que se realiza
gl page de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulacion
idevengo} en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 "Presentacion de
estados financieros”,

Adminsiracion de o

Faclores de riesgos financieros: Las actividades de la Compaiiia la exponen a
una vanedad de riesgos financieros: resgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidex, nesgo operacional entré otros. El programa general de administracion de
nesgos de la Compaftia se concentra principalments en lo impredecible de los
mercados financieros vy irata de minimizar poténciales sfectos adversos en el
desempefo financiers de la Companhia.
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tﬂnnlmumlﬁn:l

La gestibn del riesge esta controlada por la Administracion de la Comparila
siguiendo los ineamientos de las politicas aprobadas.  E| deparnamento financiero
wentifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operalivas de la Compafia.

La administracidn de nesgos incluye:

Riesgo de cambio
Riesgo de crédito

Riesgo de tasa de intaréds
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

Riesgo da cambio; Las iransaccionas que realiza la Compafia son pactadas
en U8 Dolares, la imponacion realizada con proveedores del exterior y el
financiamiento se realizeron en ddlares, por tanto no tene exposicion al nesgo
cambana.

Riesgo de crédilp, El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafiia y la contraparie en un instrumento financiéro que no cumple
con sus obligaciones contractuales, y =& ongina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo de bancos.

LI I I

La compafila mantieng politicas para el otorgamiento de créditos v aceptacion
de clientes, relacionades con: limites de crédio, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgos, comporamento de pagos, antigledad,
seguimiento, cobranzas y deterioro en los casos aplicables. Las cuentas por
cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compadia corresponden
al 10%¢ del total de las ventas, debido a que la compafiia manbene una cartera
de clientes bastante dispersa, analiza la calificacidn de riesgo crediticio individual
por cada chenta Los lmites de crédito se establecen an funcin del andlisis de la
capaciad de pago de cada chente, lomando en consideracion los resullados de
nesgos crediticios para sus cuentas por cobrar comerciales

Riesgo de 1asa dg inlerés. La Compafiia no liend invarsiones en valores que
se puedan ver afectadas por las flucluaciones de las tasas de inlerés

Riesgo de liguidez. El resgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones BSOCIACAS COn SUs pasivos
financieros, gue son liguidados mediante la entréga de efectivo u otros aclivos
financienos.

El Departamento financero hace un seguimienio de las necesidades de
efectivo de ia compafiia con la finalided de delerminar si cuenta con suficiente
efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al tiempo que trata
de tener habilitadas las faclidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de
S&r requeridao.

Por otro lado, los excedentes de efective son colocados, en inversionas
liguidasz ¥ de coro plazo
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al =181
(Continuaaidn}

Riesgo operacional. Los riesgos operativos estan asociados con [as pérdidas
monetarias que pueden surgir, por problemas de lo$ sistemas, procedimientos no
establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas que manejan e
proceso o por eventos exiemnos. El objetivo de la Compafia es administrar el
riesgo operacional para asi limiar les pérdidas financieras y ios dafos & la
reputacion de la Compadila alcanzando su objetivo,

La responsabilidad basica por el desarrolle v la implementacion de controlas
para fratar &l rissgo operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad
esté respaldada por el desarrolio de normas generales para la administracion del
riesgo operacional, gue Incluye los confroles y los procesos, talés coma.

« Requerimienios de adecuada segregacidn de funciones enire vanias
funciones, roles y responsabilidades

« Requermientos de concilfiacion y monitoreo de ransacciones.

« Cumplimienio de requerimientos regulatorios y olros requerimientos
legates

+« Documentacién de controles y procedimienios

» Reguermienlos de evalusckin periddica del riesgo operacional
enfrentado, v |la idoneidad de los conlroles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

« Planes de contingencia.

= Mormas élicas ¥ de negocios.,

« Mitigacion de rlesgos.

Moneda logal; A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Caja 18,753 T
Bancos locales 368 214 TR T
Bancos del externior 44 031
Inversiones 16,122
431 I'EI'ELE- 593,763
- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre de
204 2013
Clientes nac:onahes 7173411 6051247
Clentes del extenor 2,619,184 3533678
Empieados 21,748 40,307
Anticipo a proveedores 227,381 468 361

Companias relacionadas (Nota N) 736,051 328,970
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PAPELESA ClA LTDA,
D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR; (Continuacion)
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Crédito tributario (1) 1,131,400 345,623
Otras cuentas por cobrar 2) ____bBB20 60,688
11,867,885 10,829,074
(-) Provisién de cuentas Incobrables (¥ 1273634 g29812
10,694,361 9,899 462

{1) Incluye principalmente USS715.877 (USS5100.835 en el 2013) de Crédito
iributario ISD, US$415423 (USS241.431 en & 2013) de retenciones en a

fuente de impuesto a la renta 2013 de clienies

(2) Incluye principalmente US$31,625 (US524,972 en el 2013) a Misceldneos y

UIS$23,006 (USS23,096 an el 2013) en Cedificados CORPEL

{3) El movimiento de la provision de cuentas incobrables durante el afo es como

Bigue;
Al 31 de diciembre de
014 00 2013
Saldo al inicio del aflo B28 612 588 4B4
Saldo transferido de IMPO 280307
Provision 344 022 60,821
Sakdo al final del ano 1273634 EEEIETE
INVENTARIOS:
El inventario esta conformado de la siguiente manara:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Materia prima 7243 412 2 B40 383
Insumos §89.925 571,402
Productos en proceso 224 003 203 846
Repuestos, suministros y ofros 218,706 154 82T
Praducto terminado 4,287,910 2,534 957
Importaciones en transito 1,135807 5782
13,689, 763 6.311.217
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Seguros pagados por anticipado 38,901 a7 Bay
Otros gastos pagados por anticipado 53,056 17 620
80 857 50,317

—_—
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PAPELESA CiA. LTDA,
G. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS:
Saiglo al InCcremertos Salda al
Cokbs AIMHII  aciclones Wentas  Ajusies  Bajes EARE AL
Termanas 1T O3 1,878,008
Ediicias 4,083,842 4,082 843
Maguinana .0 353 B3.000 (28 oTE) B.02d 290
Equwoos deahona MTE 7% T4
Rlias s cim ificirion 45 84T #37 8a?
Equipos o compuiason po X ] AL
Lo = mavacse ¥ 0 ol
Wiz ETRATE B 200} ETAANE
Bz e el _Fau
T8 TES AT 3,000 |8 1| |V EELOTR) ¥, 680 151
i) Depecacdn
BCumA30R B8 226 841,383 _ [B000) _{M4S.BAT) _B,BAL.0RT
7581818 |558.383, 20,006 7044 Cld
OBLIGACIONES FINANCIERAS:
Fecha de Al 31 de diciembre de
I lil - i = ra o
financieras Interés  Emisidn Vencimmnto 2014 2013
Bancode is
Prodgucotn 5.4 T 28012M3 10032014 772 148
Banco
Bolivarano 5.4 T 00 1B 22013 170172014 1,400,000
Banco Guayagull
5.8 700 24112014 1112016 2.082,7M1
Banco de la
Produceida S8 T.18% 20042014 1ED201S 253,189
2 B7TE.040 2172144
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Intereses por pagar 8289 20,850
Proveedores locales 565,706 660,832
Proveedores del exterior 55130186 1,445,134
Companias relacionadas (Nota N) 198,139 2,405 185
Anticipo de clientes 2,825 9,174
Prestaciones sociales por pagar (1) 354 840 266,924
Otras 41,200 55818
6,885.115 4_BE3 817

{1} Incluye principalmente US$170.527 (US$125.317 en el 2013) Vacaciones,
USST7.740 (USSB3008 en e 2013) por D&CimO tercer remuneracion y
USS29.498 (USS28.146 en el 2013) por Aporte patronal al Instiulo
Ecuatoriano de Seguridad Social por pagar.



18

PAPELESA CiA. LTDA,

J. BASIVO A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
Pravigitn de jubilacidn patronal (1) 836,560 728 323
Provisién por bonificacikin de desahucio (1) 175,351 129,048
Obligacionas Financieras i2) 3,243,907 3.200 000
Intereses por pagar 42,896 24 167
4208714 4 081,538
L ——
(1) Los movimienios de jubdacion patronal y desahucio fueron los siguientes:
Saido &l Saldo &l
NMT2013 Provisiones  PagowSalidas 311272014
dubilacion patronal TR 3ED 133,001 124 Bi4) a3 860
Demahucia 128,048 80, 535 (4,332) 178,351
{2) A continuacidn un detalle de las principales obligaciones financieras a largo
plazo:
Instifucion Facha Sabdo ai Sabdo sl
N s _ Envisiie Veschmissto  _JVIZGUTS W INRIO0T)
Sanco Bodvanang
Ca T50% ZE LN GRS 1, By 00
EFCH Bani Lid THw QEMDROT ol 2,500 (a0 2000 000
EFL: Bans Lig Trew EBORI04 FL R 1,000,000
Banco Progubancs
54 1.90% Z2CTHEIA 12012018 1,009,283
Banco Produbanog
5.0 7.80% T T Y I 118108 -
5,200,334 3.800.000
Percitn camiente (206 4ZT)  _ (800,000)
—t2AIO0T 3200000
K. PASIVO DIFERIDO:

Corresponde al revalio y depreciacion de las propiedades y equipos provenientes
del periodo 2011

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 47,500.000 participaciones sutorizadas, emitidas y en
circulacidn con un valor nominal de US%0.04 cada una,

Reserva legal: De acuerdo con |a legislacion vigente en el Ecuador, Iz Compadia
debe translerir &l 5% de su ganancia lquida anual a la reserva legal hasta
completar gl menos el 20% del capital suscrito y pagado

Esla reserva no puede ser distribuida a los socios, exceplo en caso de liguidacion
de la Compafiia, pero puede ser uliizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital
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PAPELESA CiA, LTDA,
L. PATRIMONIO; {Continuacidn)

Otros resultados integrales: Corresponde a pérdidas o ganancias actuariales
reconocidas por cambios én supuestos financieros y experiencias, de acuerdo al
calculo actuarial de provisiones para jubilacién Patronal y Desahucic efectuadas
por profesionales calificados. También Incluye los efectos de la revalonzacidn de

propiedad, planta y Equipo, realizada en el afio de adopcidn por primera vez de
Normas Intemacionales de Informacidn Financiera

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta incluye

* Reserva de capital: Origmada por sjustes hasta @ periodo de fransicion:
resarva por revalorizacion del patnmonio y re-expresion monetaria.

= Adopcion NIIF primera vez: Se registra el ajuste resultante de la adopcion de
las Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera a la fecha de transicidn
independientes de la revalorzacion de propiedad, maquinaria y equipo.

* Resultados acumulados: Esté a disposicidon de los socios de s Compadia y
puede ser utizado pare la disirbucion de dividendos v cerlos pagos.

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en e Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociadades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estardn
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponibla

Las sociedades qua reinviertan sus ulilidades en &l pals podran oblener una
reduccidn de 10 punios porcantuales de ta tarfa del Impuesio & [a Renta sobre o
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando o destinen a la
adquisiciin de Maquinanas nuevas o equipos NUevos, Bclivos para nego. material
vegetalivo, planiulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricullura, gue se utiicen para su actividad productiva, asi como
para la sdguisicion deé benes relacionados con investigaciin v tecnologia que
mejoren  productividad, generen diversificackn  productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondente aumento de capital y
cumphr con los requisiios que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
suments de capital deba inscribirse en el respeclive Reglstro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que s& generaron [as
ulilidadez materia de la reinversicn.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las ulikdades liguidas de la sockedad, antes del calculo del
impuesio sobre [a renta.

La base del caiculo para determinar 2 base imponible del impuesio a ia renta de
la Compatiia, fue el siguients
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PAPELESA CIA. LTDA,

s F‘.lr'lm'pmn ravaRdones Enbuwbies a ingresas

exEnios 2853 1,615
Menas: Beneficic por incramamo nelo de empleads 34,129
Base rmponible para of clioulo tel Mmpuesto a la Rera 4 B34 383 2,535,564
Litdidad a resivaric y copitalizar 2,000,000
Saldo Utilidad Gravable 1,618,353 2,933,863
Impusste a i Rarta Causado 820,438 B45 472
Litilizacitn del impussto déerdids 184, 154 120,426
impuesto 3 la Rants &58 24 525875
Impuesto & & Fents Cauless B30 438 Gd5 472
Magros. Anticpo debeenensdo ol eercno fscal 251,305 155 662
e Saiio del antiapg pandesals ke pago 24141 113455
Mangs. AnGcipo peged

Credito impusils o i Salda de Devsas 1,300,087 244 A48

Coedito tritutans BR0S Bnerioees 726,353 453220

Retenciones &N 8 lusnis 416,433 241 431
Crédita Trbutarie Impusste s la Rera £1,431,400) [345.823)

N. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
Loz saldos con relacionadas fueron como sigue:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Cuentas por cobrar;
Grupasa Grupo Papelero 5 A 51,014 8.0B0
Almacenss Genernles ¢ Papeles S A 636,119 320,505
Litografica ded Pacifico Litopac Cia. Lida 43 287 285
Pramerci 3.A 3T
Industria Manufacturera de Producios de 614
Oficina i
EE.EH'I J28.970
Cuentas por pagar;
Accionistas (1) 2,400,000
Grupasa Grupo Papalera S A, 184,181 5144
Almacenes Generales de Papeles S A 4,152 41
Litografica del Pacifico Litopac Cia. Lida 8 808
‘FH 13-9 2 405, 1B5

{1) En & 2013, coresponde al préstamo eniregado por &l accionista con
vmﬁudﬂﬁmdnﬂﬂ“nmhmdu?m
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3: (Confinuacion)

Las transaccionas con partés relacionadas duranta al 2014 fueron:

Compras Ventas

Grupasa Grupo Papalero 8 A 4 451 158 328 BET
Almacenss Cenerales de Papeles 5 A 17 298 J.B18.851
indugiria Marufacturers de Productos de Oficona

Litografica del Pacifico Lilopes Cla Lita 1,258 Jal
Prameso 5.A 10 403 3316

4 E20 118 4 151,030

La normativa para Precios de Transfa‘mma '.r+gant-n @n Ecuador dispone gue [os
contribuyentes del Impuesio a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a8 US$3 millonas, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas &l Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas,
que simplemente 88 una revelacion de las transacciones de ingresos v gasios por
compahia relacionads

Aquelios contnibuyenies ogue hayan eleciuado operaciones con  panes
relacionadas locales y'o domiciliadas en el extersor, deniro deé un mismo periodo
fiscal @n un monto acumulado superior a los US$E millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, 8l Informe Integral de Precios de Transferencia,

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facullades legales, podra soliciar
mediante requermientos de informacion a los confribuyentes que realicen
operaciones con pares relacionadas al interior del pals o en el exterior, |a
presentacién de la Informacién conducente a determinar sl en dichas operaciones
se aplicd el principic de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a Ley Orginica de Régimen Tributario Intermo que enfraron en
wigencia desda al 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentas gue
realicen operaciones con pares relacionadas quedaran exenlos de la aplicaciin
del régimen de precios de transferencia. siempre que:

« Tengan un impuesto causado supenor al 3% de sus mgresos gravahies.

# Mo realicen operaciones con residentes en palses liscales preferentes, y

« MNo mantengan suscriio con el Estado contrato para |a exploracion y
explotacidn de recursos no renovables,

P. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn No. SC.ICIDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Eupenmmdmﬂlﬂumpumn Valores y Seguros expidid las normas para la
preparacion y presentacion de los esiados linancieros consolidados de las
compafiias v ofras enhdades inlegranies de los grupos econdmicos establacidos
por & Servicio de Rentas Inlemas.



PAPELESA CIA LTOA,
P, CONSOLIDACION DE EETADOS FINANCIERQS: (Continuacidn)

El segundo parrafo del articulo tercero, exceplia de la mencionada consolidacidn
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Comparfias, Valores y Seguros y aquelias emprasas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por &l Servicio de Rentas Internas

En vizla que la Compafia estd considerada por @l Senvicio de Renlas Internas
como Grupo Econdmico, liene que presentar estados financieros consolidados,
segin el articulo tercero de la Resolucion indicada. La empresa cabearza del grupo
as Grupasa Grupo Papalern 5 A

Q. LITIGIOS LEGALES:

Segun ko confirmado por los asesores juridicos, existen seis juicios laborales en
proceso al clerre del 2014, por montos individuales que fluctian entre US$8,000 y
US$55,000, La compaiia se ancuentra gestionando los mismos con el auspicio de
5us asesores legales.

R. EVENTOS SUBSECUENTES:
A la fecha de presentacitn de esios estados financieros por el pericdo lerminado

al 31 de diciembre de 2014, no han ocurmido evenltos o circunsiancias que puadan
afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada,



