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Dictamen de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
GERONONIMO ONETO GERONETO S. A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ GERONIMO ONETO GERONETO S. A, que
comprenden el Estado de Situaciéon Financiera al 31 de Diciembre del 2014 y los Estado de
Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y Estado de Flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas
y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

2.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno
que la administracion determiné necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros
libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y
llevemos a cabo la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya
sea por fraude o error. Al hacer esta evaluacién de riesgos, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros en su conjunto.

Consideramos, nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinion.



Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de GERONIMO ONETO GERONETO S.A. al
31 de diciembre del 2014, y el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

/A
PA. BELGICA NAJERA NUNEZ RNC No. 24594
Guayaquil, Marzo 20 del 2015
RNAE No.439

CHAMBER 208 Y 5 DE JUNIO
TELEFONO 2390195-2841546-0997546271 GUAYAQUIL - ECUADOR
e-mail belgica_najera@.hotmail.com



GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Estado de Situaciéon Financiera
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos

Activos Corrientes:

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar :

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Activos por Impuestos Corrientes
Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activos Corrientes

Activos no Corrientes:
Propiedades, Planta y Equipos, Neto
Propiedades de Inversion

Total Activos no Corrientes

Total Activo

31 de diciembre

WGnem Ottati

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
2y4 639.262,52 418.673,45
2y5 817.855,01 626.333,16
2y5 14.053,48 11.309,08
6 3.032,62 488,09
2y7 8.579,99 35.075,58
2y8 2.470.395,26 2.077.762,25
9 15.714,43 10.805,40
3.968.893,31 3.180.447,01
2y 10 530.227,89 559.295,55
11 132.570,84 120.637,18
662.798,73 679.932,73
4.631.692,04 3.860.379,74
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Estado de Situacion Financiera
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos Corrientes:

Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Relacionadas
Beneficios a Empleados Corto Plazo
Pasivos por Impuestos Corrientes
Total Pasivos Corrientes

Pasivos no Corrientes:
Beneficios a Empleados Largo Plazo
Total Pasivos no Corrientes

Total Pasivos

Patrimonio:

Capital Emitido

Reserva Legal

Reserva de Capital

Reserva Facultativa

Resultado por Adopcion de NIIF primera vez
Utilidades Acumuladas

Otros Resultados Integrales

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Pa

=

31 de diciembre

Dr. EduMﬂeto Ottati
Gerente General

Notas 2014 2013
2y12 1.921.521,51 1.317.336,92
2y 13 503.384,64 319.081,26
6 300.340,90 112.113,38
2y 14 317.630,76 64.025,76
2y15 22.438,65 47.414,13
3.065.316,46 1.859.971,45
2y16 521.005,89 853.550,07
521.005,89 853.550,07
3.586.322,35 2.713.521,52
1y17.1 426.339,00 426.339,00
17,2 58.898,13 53.214,20
17,3 201.625,15 201.625,15
0,09 0,09
17,3 - 112.892,04 112.892,04
17,3 625.976,83 516.645,03

- 205.732,81

51.155,34 61.926,79
1.045.369,69 1.146.858,22
4.631.692,04 3.860.379,74

C ntadqra General




GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Estado de Resultados Integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Margen Bruto

Otros Ingresos

Gastos de Administracién Y Ventas
Ganancia Operacional

Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Ganancia antes de Participacion Trabajadores

(-) 15% Participacién Trabajadores

Impuesto a las Ganancias
(-) Impuesto a la renta

Utilidad después de impuesto a la Renta

(-) Amortizacién @ p¢rdidas afios anteriores
(-) Reserva Legal

RESULTADO DE

31 de diciembre

DWati
Gereérife General

Notas 2014 2013
2y18 8.614.963,26 8.644.973,44
2y20 7.052.165,32 7.115.628,58
1.562.797,94 1.529.344,86
19 5.913,05 120.473,28
2y20 1.289.514,48 1.413.004,79
279.196,51 236.813,35
2y21 232,46 1.021,23
2y21 76.428,99 82.828,00
202.999,98 155.006,58
2y 14 30.450,00 23.250,99
67.581,94 62.948,05
104.968,04 68.807,54

48.128,77
5.683,93 6.880,75
51.155,34 61.926,79

cy‘Pacheco Reyes

Contadora General
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares estadounidenses)

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013

31 de diciembre

Notas 2014 2013
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de Clientes y Otros 8.377.649,89 8.530.522,73
(8.639.792,56) (8.871.729,33)

Pagado a Proveedores y a Empleados
Efectivo generado por las operaciones

(262.142,67)

(341.206,60)

Comisiones Bancarias Pagadas y Gastos Financieros 21 (64.117,91) (13.889,58)

Intereses pagados 21 (12.311,08) (68.938,42)

Impuestos pagados 15 (24.975,48) 13.401,68
Flujo neto de efectivo usado en actividades de operacién (363.547,14) (410.632,92)
Flujos de efectivo usado en actividades de inversidn:

Compras de Propiedades, Planta y Equipos 10 (8.114,72) (19.554,79)

Adicién a Propiedades de Inversion 11 (11.933,66) (3.600,00)
Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversion (20.048,38) (23.154,79)
Flujos de efectivo usado en actividades de financiacién:

Préstamos Pagados 12 604.184,59 (43.890,39)
Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de financiacion 604.184,59 (43.890,39)
Aumento (Disminucién) neto en caja y bancos 220.589,07 (477.678,10)
Efectivo y sus equivglertes al principio del periodo 418.673,45 896.351,55

639.262,52 418.673,45

Efectivo y sus equivalertes al final del periodo

WM Ottati
fente General

Ver notas a los estados financieros

ntadora General

; né%' Pacheco Reyes
0



GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Conciliacion de la Utilidad antes de impuesto con el Efectivo Neto
Proveniente de Actividades de Operacion

Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

31 de Diciembre

Notas 2014

Utilidad neta, antes de participacién trabajadores e impuesto a la renta 202.999,98
Ajustes por:

Depreciacién de Propiedades, Plantas y Equipos 20 37.182,38
Provisién cuentas Incobrables 20 7.848.95
Provisién Jubilacion Patronal 20 52.403,03
Efectivo proveniente de actividades operativas antes cambio en el

capital de trabajo 300.434,34
Disminucion de Cuentas por Cobrar (202.115,20)
Disminucion de Cuentas por Cobrar Relacionadas (2.544,53)
Aumento de Inventarios (392.633,01)
Aumento en Anticipos de Clientes 2.287,20
Disminucion de empleados a Largo plazo (590.680,02)
Aumento de Pagos Anticipados (5.632,79)
Aumento pn Activos por Impuestos Corrientes (41.086,35)
Aumento entas por Pagar Proveedores 171.358,68
Aumento mpafifas Relacionadas. 198.885,02
Disminuc S (24.975,48)
Aumento i pleados corto plazo 223.155,00
Efectivo n jerite de actividades operativas (363.547,14)

. S /.
Dr: dVlard neto Ottati I%Wﬂwheco Reyes
rente General Zontadora General

Ver notas a los estados financieros




GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. INFORMACION GENERAL
La actividad principal de la Compaiiia: IMPORTADOR DE FERRETERIA INDUSTRIAL.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado de la Compafiia consistia de lo

siguiente:

Accionistas Nacionalidad 2014 % 2013 %

Dr. Eduardo Oneto Ottati Ecuatoriana 213,165.24 49.9¢€213,165.24 49.99
Ing. Leonardo Oneto Ottati Ecuatoriana 213,165.24 499¢213,165.24 49.99
Abg. Francisco Nugue Varas Ecuatoriana 8.52 0.02 8.52 0.02

426,339.00 100 426,339.00 100

La Compaiiia es una sociedad andénima constituida el 21 de Octubre de 1,974 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 100 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil el 04 de Mayo del 2009 bajo el Repertorio niimero 19.724

El domicilio de la Compaifiia, donde se desarrollan sus actividades es el cantéon Guayaquil, es
Eloy Alfaro 2401 ¢/. Bolivia y Vacas Galindo.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1.Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiiia y se han preparado a partir de los registros contables de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacion financiera de GERONIMO
ONETO GERONETO S.A. al 31dediciembre del 2014, asi como el resultado de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.




GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2. Efectivo y equivalente de Efectivo

171221221222 Y

Incluye dinero en efectivo, depdsitos en bancos disponibles nacionales e internacionales, inversiones
a corto plazo de gran liquidez que se mantienen para cumplir compromisos de pago a corto plazo con
vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion. Ademas, sobregiros exigibles en
cualquier momento por el banco y forman una parte integral de la gestion de efectivo de una entidad.

(Nota 4)
2.3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que representan un derecho contractual a recibir
efectivo en el futuro.

Las cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable que es el precio de contado o valor
nominal de la transferencia del bien o del servicio. La mayoria de las ventas se realizan con
condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando
el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor y se utiliza una cuenta correctora para disminuir el importe en libros del activo
financiero. (Nota 5)

2.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo. La compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la compaiiia no podra cobrar todo los montos que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

2.4.1. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero Ginicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La compaiiia dara de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

10
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio que no excede del precio justo que es la cantidad
por la que un activo podria ser intercambiado entre un comprador informado y dispuesto y un
vendedor informado y dispuesto en una transaccion en libre competencia.

(Nota 8)

2.6. Propiedades, Planta y Equipos

2.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento y método

Se reconocen como propiedades, plantas y equipos todos aquellos bienes de propiedad de la entidad,
que estan destinadas al uso propio, que tienen una durabilidad de dos afios o mas, que representan un
beneficio econdmico futuro y cuyo valor individual es mayor a U.S.$200.00 délares.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.
Adicionalmente, se considerara los costos por préstamos de la financiacioén directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion de activos calificables. Un activo calificable aquel que requiere de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta, periodo que la Administracién
ha definido como mayor a un afio.

Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion o
construccion. (Nota 10)

2.6.1. Meétodo de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada
en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida util
diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que el valor
de realizacion de sus activos al término de su vida util serd irrelevante. La depreciacion se carga al
gasto.

Se revisara como minimo al término de cada periodo anual el valor residual y la vida 1til de un activo
y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable. Se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas. (Nota 10)

11
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6.2. Mdétodo de depreciacion y vidas utiles (continuacion)

A continuacion se presentan los principales elementos de propiedades, plantay equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Cuentas Minima
Inmueble 20
Maquinarias 10
Muebies y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos

Equipos de computacion 3

2.63. Venta o retiro de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o el retiro.

2.7. Activos Intangibles

Las licencias de programa de computaciéon y patentes adquirido de forma separada estan
registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor.

Los activos intangibles son de vida atil finita. La amortizacion de los activos intangibles se carga a
los resultados sobre su vida 1til estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. La vida 1til
estimada y el método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.8. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Se deteriorara el valor de un activo cuando su importe en libros exceda a su importe recuperable.

La entidad evaluara, en cada fecha de cierre del balance, si existe algun indicio de deterioro del valor
de algun activo. Si existiera tal indicio, la entidad estimara el importe recuperable del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado del ejercicio.

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

r
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.. Obligaciones Bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, los cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. (Nota 12)

2.10. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. (Nota 13)

2.11. Transacciones con Partes Relacionadas

Se reconoce como transacciones con partes relacionadas aquellas operaciones que se realizan con
accionistas, miembros de la administracion con influencia significativa en la decisiones de la
compaiiia, familiares hasta el cuarto grado de consanguineidad y segin de afinidad de accionistas o
administradores con influencia significativa.

Las transacciones con partes relacionadas se registraran como Cuentas por Cobrar o Pagar
Relacionadas. (Nota 6)

2.12. Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo. (Nota 15)

13
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.13. Beneficios definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo. (Nota
16)

2.14. Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las
utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga. (Nota 14)

2.15. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar. (Nota 18)

2.15.1 Venta de Bienes y Servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes y servicios deben ser registrados cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

¢ La Compaiifa han transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes o prestacion de servicios;

%+ La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestiéon corriente de los bienes

vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo

sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Sea probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdémicos asociados con la

transaccion; y

¢ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

14




presentan netos en las cuentas de resultados.
3. INDICADORES ECONOMICOS
La informacidn relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,

preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el ejercicio econdmico del
2014, fue de 3.67 %

ANO TERMINADO PORCENTAJE

dic-31 INFLACION

2014 3.67
2013 2.70
2012 4.20
2011 5.41

GERONIMO ONETO GERONETO S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2.16. Costos y Gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. (Nota 20 y
21)
2.17. Compensacion de Saldos y Transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
' alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
15
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Efectivo y equivalentes de Efectivo

Caja y banco como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las partidas
relacionadas en el estado de situacién financiera. El detalle es el siguiente:

2014 2013
Caja US.$ 20.532,91 19.443,18
Banco:
Nacional 618.729.61 399.230,27
TOTAL U.S.$ 639.262,52 418.673,45

5. Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre, un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es

como sigue:
2014 2013
Clientes US.$ 843.839,96 644.871,48
Provision de Cuentas Incobrables - 2598495 - 18.538,32
Clientes - NETO U.S:$ 817.855,01 626.333,16

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de materiales de ferreteria industrial
con plazo de hasta 90 dias y no generan interés.

Los movimientos de la provision de cuentas incobrables en el afio 2014 han sido los siguientes:

2014 2013
Al 1 de Enero US.$ 18.538,32 13.111,45
Provisidn con cargo a Resultados 7.848.,95 6.377,13
Recuperacion de Cartera (402,32) (950,26)
Al131 de Diciembre US$ 25.984.95 18.538,32
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de Diciembre, un resumen de Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:

2014 2013
Empleados U.S.$ 706,73 6.559,63
Impuesto Renta a Favor 2011 6.100,37
Anticipo a Proveedores - 1.583,83
Otras Cuentas por Cobrar Varios 5.909,18 3.165,62
Cuentas por Liquidar 1.337,20
Al 31 de Diciembre U.S.$ 14.053,48 11.309,08

6. Compaiiias Relacionadas

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas al 31 de Diciembre son como sigue:

2014 2013
Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas
Edoaurora S.A. 1.044,49 488,09
Javier Oneto Ottati 226,86
Otras cuentas por Cobrar Relacionadas 1.761,27
TOTAL U.S.$ 3.032,62 488,09

Las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas representan principalmente pagos efectuados por
concepto de arrendamiento.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar compaiiias relacionadas se detallan a continuacién:

Cuentas por Pagar Compariias Relacionadas 2014 2013
Accionistas:

Dr. Eduardo Oneto Ottati 155.000,00 100.000,00
Ing. Javier Oneto Ottati 55.000,00 12,113,38
TOTAL ACCIONISTAS 210.000,00 112.113,38
Cuentas por pagar compatiia relacionada:

Edoaurora 90.340,90

T R PAGA
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 300.340,90 11211338

Las cuentas por pagar a accionista representan préstamos, los cuales son renovables cada seis meses y
devengan interés.
17
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
7. Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de Diciembre, los activos por impuestos corrientes, consisten en lo siguiente:

2014 2013
Crédito Tributario a favor de la empresa (IR) 8.330,53 8.330,53
Crédito Tributario afios anteriores 249,46 26.745,05
TOTAL USS 8.579,99 35.075,38
8. Inventarios
Al 31 de Diciembre, los inventarios consistian de lo siguiente:
2014 2013

Inventario de mercaderias Us.s$
Mercaderias en transito

TOTAL US.$

1.583.002,93
887.392,33

1.524.105,84
553.656,41

2.470.395,26

2.077.762,25

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los doce meses posteriores a la fecha del estado de

situacion financiera que se informa.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios han sido valuados a valor razonable menos los gastos

de venta.

9. Pagos Anticipados

Al 31 de Diciembre, los otros activos consistian de lo siguiente:

Seguros Pagados por Anticipados U.S.$

TOTAL US.S$

2014 2013
15.714,43 10.805,40
15.714,43 10.805,40
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Equipos de Equipos de

Magquinarias Muebles y enseres Vehiculos TOTAL
Oficina Computoe
61.119,55 8.312,33 20.924,26 28.571,04 7155711 667.530,64
- 1.473,00 - 6.641,72 - 8.114,72
- - 2.430,40 9.943,00 - 12.373.40
61.119,55 9.785,33 18.493,86 2526976  71.557,11 663.271,96
19.429,86 4.980,01 12.180,19 11.752,92  50.758,82 108.235,09
6.111,72 963,92 2.102,00 9.335,07 14.311,51  37.182,38
- - 2.430,40 9.943,00 - 12.373,40
25.541,58 5.943,93 11.851,79 11.144,99  65.070,33  133.044,07
2014 2013
663.271,96 667.530,64
(133.044,07) (108.235,09)
US.$ 530.227,89 559.295,55
19

GERONIMO ONETO GERONETO S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
10. Propiedades, Planta y Equipos
Las propiedades, planta y equipo se detallan a continuacion:
Costo Terrenos Edificios
Saldo al 389.883,20  87.163,15
31 de Dic 2013 - -
Adiciones - -
Bajas - -
Saldo al
389.883,20  87.163,15
31 de Dic 2014
Depreciaciones
Acumuladas
Saldo al
- 9.133,29
31 de Dic 2013
Gastos por
- 4.358,16
Depreciacion
Bajas - -
Saido al
- 13.491,45
31 de Dic 2014
Las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:
Costo
Depreciacion Acumulada
TOTAL S.
oD :
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Propiedades de Inversion.
Al 31 de Diciembre, el saldo de los activos diferidos consistia en lo siguiente:

2014 2013

Construccion en Proceso 132.570,84 120.637,18

TOTAL US$ 132.570,84 120.637,18

12. Obligaciones Bancarias

»
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Al 31de Diciembre, las obligaciones bancarias consistian de lo siguiente:
Tipo de Tipo de Tasa Nominal Plazo Hasta 31 de Diciembre
Acreedor -
b
)
:
b
»
g
o
o
b
»
oD
oD
~J
o
»
-
o
D
~
"
_J

Préstamo  Amortizacion 2014 2013  Desde Hasta 2014 2013
(US Délares)
Exterior
BNP Paribas-Miami Sobre Firma Semestral 1,75% - 19/08/2014 02/02/2015  300.000,00 -
BNP Paribas-Miami Sobre Firma Semestral 1,75% 02/12/2013 02/06/2014 300.000,00
BNP Paribas-Miami Sobre Firma Semestral 1,75% - 12/10/2012 10/04/2013  400.000,00 -
BNP Paribas-Miami Sobre Firma Semestral 1,75% 07/10/2013 07/04/2014 400.000,00
BNP Paribas-Miami Sobre Firma Semestral 1,75% - 02/10/2014 30/03/2015  300.000,00 -
BNP Paribas-Miami Sobre Firma Semestral 1,75% 19/08/2013 18/02/2014 300.000,00

Local
Banco Pichincha C.A.  Sobre Firma Al vencimiento 9,74% 19/06/2014 16/01/2015  300.000,00

Banco Pichincha C.A.  Sobre Firma Al vencimiento 9,74% 09/12/2013 07/07/2014 200.000,00
Banco de Machala S.A. Sobre Firma Mensual 9,76% - 19/12/2014 17/07/2015  300.000,00 -
Banco de Machala S.A. Sobre Firma Mensual 9,76% 18/11/2013 17/05/2014 109.846,57
Banco de Machala S.A. Sobre Firma Mensual 9,76% 28/10/2014 02/06/2015  300.000,00

Tarjeta de Crédito
5.097,34

Bco. Bolivariano

Intereses por Pagar 21.521,51 2.393,01

TOTAL Us$ 1.921.521,51 1.317.336,92




GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Cuentas por Pagar

Al 31de Diciembre, los proveedores comerciales consistian de lo siguiente:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Otras Cuentas por Pagar
Intereses por Pagar
Anticipo de Cliente

TOTAL

US.$

U.S.$

2014 2013
346.469,18 312.259,38
130.821,89

14.735,13 3.922,80

6.714,38 542,22

4.644,06 2.356,86
503.384,64 319.081,26

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de 30, 45 y 60 dias que no devengan interés.

14. Beneficios a Empleados Corto Plazo

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los aifios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Beneficios a Empleados corto plazo

Sueldos por Pagar
Extension {ESS

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Fondos de Reserva

IESS por Pagar
Préstamos Quirografarios
Préstamos Hipotecarios
Participacion Trabajadores
Jubilacion Patronal C/P

Total

Saldo al Saldo al
31-dic.-13 Débitos Créditos 31-dic.-14

- - 700,89 700,89
- - 23,34 23,34
3.187,21 38.748,95 38.909,80 3.348,06
7.917,32 13.502,73 12.841,36 7.255,95
17.462,16 31.567,62 23.112,61 9.007,15
476,55 5.083,66 5.010,24 403,13
8.330,99 158.173,50 156.491,93 6.649,42
1.579,76 13.854,30 13.352,90 1.078,36
1.820,78 21.139,38 20.874,35 1.555,75
23.250,99 23.250,99 30.450,00 30.450,00
- - 257.158,71 257.158,71
64.025,76 - 305.321,13 558.926,13 317.630,76

21



i

15. Impuestos

15.1.

GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de Diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian en lo siguiente:

Pasivos por
Impuestos
Corrientes:

Saldo al
U.S.$
31/12/2013
Débitos
Créditos

Saldo al

Us.$
31/12/2014

15.2.

Impuestoala  Impuesto a la Impuesto al Retenciones Retenciones en
Renta por Renta por pu del Impuesto al la fuente de
Valor . Total
Pagar Pagar Agregado Valor impuesto a la
Compaiiia Empleados greg Agregado renta por pagar
- 1.591,20 39.391,25 2.893,86 3.537,82 47.414,13
20.353,25 193.254,45 43.832,18 53.935,82 311.375,70
1.901,20 19.953,26 163.410,00 45.840,17 55.295,59 286.400,22
1.901,20 1.191,21 9.546,80 4.901,85 4.897,59 22.438,65

Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

2014 2013
Gasto del Impuesto Corriente U.S.$ 67.581,94 62.948,05
TOTAL US.$ 67.581,94 62.948,05
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como sigue:

Utilidad antes del impuesto a la renta

Participacion Trabajadores

Mas

Gastos que no son deducibles fiscalmente

Menos

Deducciones Laborales

Amortizacion de Perdidas de afios anteriores

UTILIDAD GRAVABLE

Tasa de Impuesto

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Saldo del Anticipo impuesto Renta del ejercicio corriente

Gasto de Impuesto a la Renta reconocido en los resultados

US.$

U.S.$

2014 2013
202.999,98 155.006,58
30.450,00 23.250,99
19.965,08 4.307,58
- 2.970,00
48.128,77 -
144.386,29 133.093,17
0,22 0,22
31.764,98 29.280,50
67.581,94 62.948,05
67.581,94 62.948,05

Los registros contables d¢ GERONIMO ONETO GERONETO S.A. no han sido fiscalizados. De acuerdo
con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacion
de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion,
cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

16. Beneficios a Empleados Largo Plazo

Al 31 de Diciembre los beneficios a Empleados a largo plazo consistian de lo siguiente:

Bonificacion por desahucio
Jubilacién Patronal L/P

Total Benéficos a empleados

U.S.$

US.$

2014 2013
17.123,00 115.564,00
503.882,89 737.986,07
521.005,89 853.550,07
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas, presten sus servicios
continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2014 2013
Saldo al principio del afio US.$ 737.986,07 686.128,00
Provision del Periodo Corriente 291.946,58 217.396,00
Pagos a Jubilados -268.891,05 -165.537,93
Reclasificacion Porcion Corriente -257.158,71
Saldo al fin del afio US.$ 503.882,89 737.986,07

16.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2014 2013
Saldo al principio del afio US.$ 115.564,00 227.475,00
Pagos por Desahucio -115.564,00 -116.077,40
Costos de los servicios del periodo corriente 17.123,00 4.166,40
Saldo al fin del afio US.$ 17.123,00 115.564,00
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.2 Bonificacién por Desahucio (Continuacion)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de Octubre de 2014 y 2013 el 18 de julio de ese afio por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

En la determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

2014 2013

% %
Tasa de descuento 6.54 7.00
Tasa de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacion promedio 8.90 8.90

17. Patrimonio
17.1. Capital Social

Durante los afios 2014 y 2013 la compaiiia mantuvo el mismo Capital Social en $ 426,339.00

Niimero de Capital en

acciones acciones
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 ] 10.658.475 426.339,00
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 U.S.$ 10.658.475 426,339.00
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17.2. Reservas

Reservas Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
est4 disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
destinada a absorber pérdidas incurridas.

17.3. Resultados Acumulados
Reserva de Capital (PCGA anteriores)

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré6 como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia (este mismo destino
siguen las Reservas por Donaciones, o Superavit por Revaluacion de Inversiones).

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los
del altimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

Dividendos

En el 2014, no se cancelo dividendos a los tenedores de acciones ordinarias.
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como siguen:

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013
Ingresos provenientes de la venta de bienes U.S.$ 8.614.963,26 8.644.973,44
TOTAL U.S.$ 8.614.963,26 8.644.973,44
19. Otras ganancias y Pérdidas
Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

2014 2013

Otros Ingresos US.$ 5.913,05 120.473,28
TOTAL US.$ 5.913,05 120.473,28
20. Costos y Gastos por su naturaleza

Costo de Ventas US.$
Gastos de Administracion y Ventas

TOTAL US.$

El detalle de gastos por beneficios a los empleados fueron como sigue:

Sueldos y Salarios U.S.$
Beneficios Sociales
Aportes al less

Beneficios a largo plazo

TOTAL US.$

2014 2013
7.052.165,32 7.115.628,58
1.289.514,48 1.413.004,79
8.341.679,80 8.528.633,37

2014 2013

438.163,05 418.579,90

127.058,73 129.931,06

57.124,11 54.112,92
52.403,03 218.603,94
674.748,92 821.227.82
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GERONIMO ONETO GERONETO S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El detalle de gastos de depreciaciones y amortizaciones fue como sigue:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacion de Seguros
TOTAL

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados
Consumos de suministros

Sueldos y Beneficios Sociales Corto Plazo
Honorarios y servicios profesionales
Arrendamiento

Servicio de Transporte

Provision por Jubilacion

Provisién por Desahucio

Provision Cuentas Incobrables
Depreciaciones

Depreciacion por Revalio

Mantenimiento y Reparaciones

Seguros

Gastos gestion

Publicidad, propaganda y productos promocionales
Servicios basicos

Intereses Bancarios

IVA que se carga al gasto

Combustible y Lubricantes

Mermas y Otras Pérdidas

Impuestos, Contribuciones y Otros

Pagos por otros servicios

Pagos por otros bienes

TOTAL

US.$

UsS.$

US.$

2014 2013
37.182,38 44.095,75
- 31.917,54
37.182,38 76.013,29
2014 2013
7.052.165,32  7.115.628,58
17.434,19 20.544,01
622.345,89 598.836,84
9.804,45 11.835,26
132.000,00 132.000,00
12.888,44 15.901,42
32.820,00 217.396,00
19.583,03 1.207,94
7.848,95 6.377,13
32.870,62 44.095,75
4311,76 -
44.951,03 57.081,46
38.947,31 32.264,33
2.132,62 4.290,05
9.043,98 21.982,76
28.741,31 26.528,07
64.117,91 68.938,42
15.010,92 17.665,94
8.108,12 6.743,76
- 445,25
18.614,76 15.991,65
226.123,11 171.137,62
18.245,07 24.569,13
8.418.108,79  8.611.461,37

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
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21. Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros fueron como sigue:

2014 2013

Ingresos Financieros:
Intereses en depdsitos con entidades a crédito a corto plazo  U.S.$ 232,46 1.021,23
Total Ingresos Financieros 232,46 1.021,23
Gastos Financieros:

Intereses por préstamos 64.117,91 68.938,42

Otros gastos financieros 12.311,08 13.889,58
Total Gastos por intereses para pasivos 76.428,99 82.828,00

22, Utilidad por Accion
22.1. Utilidad Basica y Diluida por Accién

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el célculo de la
utilidad basica y diluida por accion fueron los siguientes:

2014 2013
Utilidad del afio 51.155,34 61.926,79
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 10.658.475  10.658.475
Utilidad basica y diluida por accién 0,0047 0,0058

La compaiiia no ha emitido deuda convertible en acciones u otros valores patrimoniales.
Consecuentemente, no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accion

23. Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (20 de marzo del
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

24. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos el 20 de
marzo del 2015 con la autorizacién de la Gerencia de la compaiiia y serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion.

»
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