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INFORME DE AUDITORLA EMITIDD POR LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A la Junta General de Accipnistas de:
EMPRESARIOS ¥ ASESORES EMPASE C. A,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de EMPRESARIOS ¥ ASESORES EMPASE C. A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diclembre de 2019, y los correspond|entes
estados del resultado integral, de cambics en el patrimonio neto v de flujos de efectivo
carrespondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los

estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos presentan razonablements, en todos las
sspectos materiales, la situacion financiera de EMPRESARIDS ¥ ASESORES EMPASE C. A. al 31
de diciembre de 2019, asi como de sus resultados vy flujos de efectiva correspondientes al
gjarcicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera para Peguefias v Medianas Entidades [NIIF para las Pymes],

Fundomento de lo Opinidn

Herros llevadsa a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoriz (NIA) Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn Responsabilidades del-auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de EMPRESARIOS ¥ ASESORES EMPASE

C. A. de conformidad con los requerimiento: de ética aplicables a nuestra auditoria de los




estados financlerds en Ecuador, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores piblicos smitidos por el Consejo de Normas Internacionales de £tica (IESBA),
hemos cumplido las demds responsabilidades de conformidad con esos reguerimientos,
Consideramos gue |a evidencia de suditoria que hemos obtenide proporciona una base

suficiente v adecuada para nuestra opinidn,

Responsabilidodes de lo Administracién en relacidn con los estedos financieros

La Administracidon de EMPRESARIOS ¥ ASESORES EMPASE C. A. g5 responsable de la preparacion
¥ présentacidn de los estados financieros - adjuntos de conformidad com las Morrmas
Internacionales de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), v del control interno que |la Administracidn considere necesarlo para permitir fa

preparacien de estados financleros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de Iz valoracian
de |a capacidad de EMPRESARIOS ¥ ASESORES EMPASE C. A. de continuar come negocio en
marchs, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionades y utllizando el principlo
coftable de negocio &n marcha excepto &i la Administracion tlene Intencicn de liguidar la

socledad o de cesar sus operackones, o bien no exista otra alternativa realista gue hacero.

Loz responsables de la Administrackén de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacian financiera de EMPRESARIOS ¥ ASESORES EMPASEC. A,

Responsabilidades del ouditor en relocion con lo ouditorio de los estados financleros

Musstros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue |os estados financleros en su

conjunto estan llbres de errores significativos, debido & frauds o error, y emitr un informe de
auditona gue contiene nuestra opinidn, Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pefo no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria [MIA} siempre detecte un error significativo cuando. esta exista. Los errores
significativos pueden debarse a fraude o error y se consideran materiales siempre v cuando de
manara individualmente o de forme agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en

las decisiones econdmicas gue fos usuarios toman basandose en los estados financigros.




Como parte de una auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamaos

gl juiclo profesional ¥ martenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asi

mismo:

Identificamos v evaluamos los rdesgos de errores significatives en los estados financieros, va
sea por fraude o error, disefiamas v, realizamos procedimientos de auditoria que respanden
@ esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar un error matedal resultante de
fraude es mayor gue en el cazo de un erfof material debide a error, ya gue el fraude puede
implicar Iz colusion, falsificacian, omisiones intenclonales, falseamiento, o la vulneracion del

controd interno.

Obtenemos un entendimiento del control interna refevante para la auditoria con &l fin de
dizefiar procedimiantos de auditarfa que sean apropladas en las circunstancias, pero na con
el prapdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contral interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las

estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

Concluimos sobre el Use adecuado por parte de la administracion del supuesto de negocio
an marcha y en base 3 la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condielones gue puedan provectar una duda importante sobre la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha. 5 concluimos que existe una
Incertidumbre material, se requiere que llame la atencidn en nuestro Informe de auditoria

de las revelaciones relacionadaz en los estados financieros o, si tales revelaciones son

Insulickentes, modiflicar nuestre opinidn. Nuestfas conclusiones e basan an & avidencla de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, eventos
futuros o condiciones pueden causer que la entidad no pueda continuar como un negocio

en marcha,

Evaluamos la prezentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
inciuyendo s revsiaciones, y 5l los estados financleros representan las transacciones y

eventos subvacentes de un modo que logre su presentacion razonable.




s Mos comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa en relacion con,
entre ofras cuestiones, el alcance vy momento de realizacion de las auditonas planifleadas y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del

control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

#  También hemos proporcionamaos a los encargados de la Administracion, una declaracicon de

gue hemes cumplido con los regisisitos eticos relevantes con respecto s la independencis,

hiemos comunicado todas las relaciones v otros asuntos que puedan soportaria.

s A partir de las comunicaciones con los encargedos de la Administracidn, determipamos
agquelios asuntos que eran de la mayor importanciza en |z auditoria de los estados financleros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria, Describimas astos
asuntos &n nuestro informe de auditoria a menos que, & Supenntendencia de Compafiias,
Valores ¥ Seguros, U otro organismo de control en el Ecuador, prohiban revelar
publicamente estos asuntos o cuando, en circunstancias extrermadamente  raras,

determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles

consecuenclas sdversas,

Otros Asuntos

Los estados financieros de EMPRESARIOS ¥ ASESORES EMPASE C. A. al 31 de diciembre de 2018
¥ por el afio terminado en 25a fecha, fueron auditados por XP AuditSolutions Xpasal auditores,
cuyo Informe con fecha B8 de mario del 2019, expresaron una opinion sin salvedad sobre los

referidos estados financleros,




informe sobre otros reguerimisntos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario [ICT) de EMPRESARIOS Y ASESORES EMPASE C. A. al 31
de diciembre de 2019, por requerimiento del Servido de Rentas Internas [SRI), s& emite por
separado.

Marzo, 13 de 2020
Guayaguil, Ecuadar

Parrales Solis Ukles Xavler, = CPA
Socio de Auditana
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EMPRESARIOS ¥ ASESORES EMPASE C.A

Estados de situacion financiera
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EMPRESARIOS Y ASESORES EMPASE C.A.

Estados del resultado integral

Por el afio que termind &l 37 de dickembre de 2019,

con cifras comparativas por el afo gue termind el 31 de diclembre de 2018
(Expresados en dolares de los ELLAC)

Hotas Fata k] 2013

ingresss Netos

Sarvlcios 2420 30 3562528
Gastos de Operacitn

Adminssrativos 16 i Rt {A0G2Z)

Vonkas 15 2434 G06) [3.274.331)

Utilidad [Pérdida) en Cperacidn [FFERFT] (21424}

Obras ingrescs no oparacionales 18.6544 1186

Ctros, nalo 183.353 [4.537}
Litilidad [Pérdida) antes de Impuesto a la renta {1.823) {15.775)

Gasing por impuesio B |& renta comienta 14 {a) (3,150 (. T47)

Glaslng por Impuesto a la renta difende A4 ) 2858 6,725
Utilidad [Pérdida) del Ejercicio [22.091) ja7.797)
Hros resultados integral

Obfigacionas par banelicios definkdos {92.842) [3.840}
Resuttado mﬂml nato del ano {115,023} {51.737)
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EMPRESARIOS Y ASESORES EMPASE C.A.

Estados de flujos de efectivo

Paor &l afio gue lermind al 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparatives por ol afio que terming el 31 de dicembre de 2018

(Expresados en déliron de (o8 E.LLA}

inia 2018
Flujo originado por actividsdes de operacidan
Facibido de clionids AT N 3457311
1) {3506 144}
mlm-w % [B.833)
Flujo originsds pod sclividatdss o8 imearsin
Aghpainiceisn O propemincion, PlaniE y ST [l i f] {TR3.585)
istilies de propemdadien. Py S P LT PET 404
L == s
Total shective neto wn de inversion m [435.851)
Wariacién nets dol eloctivo y sguivalontes de slective 158,293 [444.584]
Baldo inicial do efective y squivalenies de efectiva 0837 454321
Baldo final de sfeciive y equivalontes de etective 07950 6.637_
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EMPRESARIOS Y ASESORES EMPASE C. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018
[Expresadas en dolares de E.UA)

1. tdentificacion de la Compadia

LaTompafila fue constituida con el nombrre de EMPRESARIOS ¥ ASESORES EMPASEC. A, o
ta cudad de Guavaquil - Ecuador mediante escritura publica del 30 de septiembre de 15974
& inscrita en el Registra Mercantil el 14 de octubre de 1974, con un plazo de duracidn de
cincuenia afios,

Sus oficinas administrativas se encuentran ublcadas en la cudad de Guayagull,
2. Dperacionegs

El pbjeto principal de la Compafia lo constituye & asesoramienta empresarial.
3. Politicas contables

A contnuacion, so describen las principales politicas contables adoptadas en B preparacion
de los estados linancleros, tal como lo requiere la Seccidn 3 "Predentaciin de Estados
Financieros” de la Narma Internacional de Informacién Financiera para Peguefias y
Medianas Entidades |NIF para las Pymes).

Estas politicas han sido disefadas en funcian de las NIF para Pymes vigentes al 31 de
diclembre de 2019; las NIIF para las PYMES fueron emitidas an junis del afo 2009 por el
Consejo de Normias Intemacionales de Contabilidad (1ASE), ¥ modificadas en el affa 2015,
siendo estas modificaciones efectivas para penodos anuales gue iniclaron desde gl 1 de
enero de 2017, y no existen cambios y/o modificaciones adicionales que deban ser
mencionadss, Ests nonmativa s¢ ha aplicado de manera uniforme para todos los afios
presentados

a) HBases de presentacion

Declaracian de gumplimiento

Los estadaos linancieros teparados de la Compafils han sido preparados de acuerdo o las
Morma Internacional de Informacidn Financiera parn Pequefias v Medianas Entidades
[MIEF para las Pymes | vigentes y traducidas al espafol de las Normas Internacionales de
informacion Financlera (IERS por sus siglas-en inglis) v emitidas par el Consejo Normas
Internaciomales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en Inglés], las que han sido
adopiadas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador v
represienta |3 adopcidn integral, explicita ¥ Sin reservas de las referidas normas
intermacionale




EMPRESARIOS Y ASESORES EMPASE C. A.

b)

e}

d)

Base da medicldn

Los estados linancieros de 1a Compania han sido preparpdos wobre |4 base del costo
hlstérico.

Moneda lunclonal ¥ de presentacion

Los cifras presentadas en los estados financiercs de [a Compafia y sus motas eaplicativas
estin expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, que es la monada
funcional de la Compafiia y de cursa legal en el Ecuador,

Uso de juiclos y evtimaciones contables

Ls: praparacidn de estados financieros de scuerda & la Norma internaconal de
informacién Financiera para Peguenas v Medianas Entidades (NIIF para a8 Pymes)
requiene gue la administracgdn realice uicios, e3TMACIONES ¥ supusstos gue slectan s
aplicackon de las politicas contables vy los moniod de lod activol, pativol, ingreiod y
gastos informados.

Las estimacionss y supuestos relevantes son revisadod pod [a Administracidn de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
redultadas reales pueden diferir de los montos estimados par la Administracian,

En la preparacidn de los estados financieras se han utilizado estimaclones que describen
los principales v slgnificativos juitios de |a Administraclon de EMPRESARIOS ¥ ASESORES
EMPASE C. A, tales como:

e de waes

La determinacion de las vidas dtiles involucra juicios v supuesios gud podrian set
sfeciados & cambian las drounstancias, La adminlstracldn revisa estas supuestos en
torma periddica y los ajusta en base prospectiva en 2 coso de identificarse algin cambic.

Pérsti Mk e s v (i

Una parelids por detenion se reconoce por 13 cantidad por b cusl ¢l monto &n libros del
wctive o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recupedable

Los actives no financieros como Muebles, equipos y otroa, e someten a prushas de
detorioro siempre gue algin suceso o cambio &n las circunstancias indigque que ef valor
i libros pusde ne ser recuperable,

Para revisar s los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiia
primero analiza 4 los activos sujetos a andlisis de deterioro presenten indigios de
deterioro pars lo cual £6 sstablecen los siguientes pardmetios gue deben considerarss;

A} Daminucion significativa del valor de mercado del active;

bl Cambios significativos adversos para la Compafila en el entome tecnalogico,
comerclal, scondmica o legal en gue opera o en & marcado al cual estd dingido 2l
BClvE;

£l Ewvidencia sobre la obsolesoencia o daho fisico del activa;

5




EMPRESARIOS Y ASESORES EMPASE C. A.

e}

d] Cambios significativos con electo adverso en rélacidn con gl grado o con la ferma en
qui ol activo 5¢ usa o 58 Bspera usar; ¥
Evidencin, que indice gue el rendimients econdmico del activo 04 o sord peor que &
esperata.

Yiga util de Jas Propledodes y equipas

Lo dererminacion de lag vidas dtiles de los componentes de vida bl definida involucra
juiclos ¥ supuestos que podrian ser afectados sl cambian |as clrcunstanclas.  La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en il caso de identificarse algin cambio.

El valor residual y Fa wida Gl de un active $& revisarin, como minlma, al términa de cada
periodo anual iy, 4 las expectativas difrieren de las estimaciones phevias, log cambiog 1
contabilizardn como un cambio en unz estimacion contable de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Ia compafiiz no ajusto & valor de la depreciacidn da
afios anteriores

Megocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
gnty contable como empresa en marcha, 3 menos que se Indigue todo 1o contrario
EMPRESARIOS ¥ ASESORES EMPASE C. A., g5 una entidad con antecadentes de empress
gh, marcha, por gl movimlento economica de sus operaclones ¥ pof o bompo gue
dispone pard segulr funcionands en el fuluro de acderdo 3 su constitucion.

Instrumentas financieros basicos

Low activos financieros y pasivos financieros se reconacen cuanda lns mismos son parte
de las chbusulas contractuales de un instrumento financieio

Lz acbwod y pativos financieros son registrados al précio de la transaccion [ncluyendo
los costos de transaccidn, excepto £n la mediclon inicial de los activos v pasivas
linancierod gue s& miden al valor razonable con cambiod en resultados )

Postenor al reconocmiento inical, los activos vy pauves financieros que se dasifican
comd actived Corrientes y pasivos cormientes se wilonzan 3l importe no déscontido del

efectivo u olra contraprestacion que se espera pagar 0 recbir 5 menos que el acuardo
comstituya, en efecto, una transaccion de financiackin,

Lot activos fimancieros se dan de baja cuando los derechos contractuales o ios Nujos de
elective di un activa financiaro expiran, o cuando el activa financiorey todos los dedgos
sustancisles y recompensas han sdo transferidos, Un pasive financierd 58 da de baja
cuandd se uxtingue, se cancels o 58 vence,

Lot activos y pasivos financieros que la Compadia mantiene han side clasificados de &
sigulente manera: efectivo en bancos, cuentas por cobrar - comarclalas y otris cuentas
por cobrar (cuentas por cobrar & partes relacionadas v acclonistas) v acreedores
comerciales y atras cuentas por pagar (cuentas por pagar a partes relacionadas y
nEciamisiag),




EMPRESARIOS Y ASESORES EMPASE C. A.

Reconacimianto de activos financieros y pasivas financleros

Los actlvos financieros ¥ los pasivos fimancieros e reconocen como e desgribe s
continuacian

Elplectivo estd compuestio por efective en depdiitos monetarios en bancos localis,

Las cuentos por cobrar — comerciales y olras cuentas por cobrar son activos
finpncieios penerados en su mayona por las asesorias gue 48 realigan & clientes en
condiciones normales de cridito, por lo gue ias cuentos por cobrar no geéneran
inlETeEEs

Las fumniad por cobrar — comerciales y otrad cuentas por Cobfar S0n activos
finpncieros no derwados con pagos ijos o determinables que no e colifan en un
mefcadn acthio)

i) inles y otre r

Los acreedores comerciates y otras cuentas por pagar representan principalments
obligaciones de pago por blenes yfo servicios gue se han adguinda de los
proveedores en gl curso ordinario de bas operaclones, ¥ 52 mangjan an condiciones
normales de negocio: por lo gue no incduyen transscclones de financiamients
olorgados por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida reclbida y
no i descuentan va gue son liguidables en el corlo pleza,

g) Vehiculos y equipos, neto

son reconoCidos como vehioulos v equipos, netos, aquellos Menes queé & usan para
proposiios adminstratneos ¥ operativos, ¥ gue tenen una vida Ul mayor a un periodo.

S encusniran registrados 3 su coslo menos L depreciacion acumulada y menos 25
posibiey perdidas. por detenoro de su valor, 4 las hubsere

Medicid I il

Lok vehiculos v equipos se miden inlcialmente por su costo hikbdeco, Bl costo dir log
wirthiculos v eguipos comprende el precio de adguisicidn (valor de la factura) despuss de
deducir cualquier descuento o rebafa del precio, @ inclulr los aranceles de importacidn y
los impuestas no recuperables & fuere el caso, a5 como cualguler costo dirsgtamente
atrlbulble o la ubicacidn del activo en el lugar ¥ en las condiclones necesarias para que
piieda gperar de la forma prevista por la Adminlstracisn,

Medicion posteriar

Los elementos de vehiculo v equipos posterior al reconotimienta inicial se contabilizan
utilizando o modelo del costo. este modelo es un método contable en o cual los

e o
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h)

vehiculos y equipos se registran al costo menos |a depreciaclon acumulada posterior ¥
menos 1as pérdidas scumuladas por getenon de valor identificadas,

Los gastos de mantenimiento y reparacion relaclonades a log vehiculos v equipos &
imputan 3 resultados. La utitidad o pérdida resultanie dé la venta o la baja de equipo se
calculz como Ia diferenca entre o predo de venia y ol valor libros del activo, y 38
reconoce en la cuenta de resultados.

Depreciacidn de los vehicules y equipos.

La depreciaclon se calculs aplicanda el métado lineal sobra ¢l coste de los activos. La
depreciacion se registra con cargo a los resultados del perfodo y se cafcula en funcion
de los afios de fa vida il estimada de los diferentes benes, ls cual se ha determinado
eny bate ol deterlore natural esperado, la chsolesconcla téenica & comaercial desivada de
los cambioy v/o mejoras en los activos.

A continuacion, o presentan lad vidas Otiles extimadps por s administracion para el
cdouln de by depriciacidn para cada categoria de los wehiculos ¥ equipos:

W wtdl [afen)

Tigo da #Tivo fulimirn.g hdaiima
tluitile] i anadris Hi| b 1]
Egguelpas de computacidn 1 I
Wil § B

La vida Util estimada y ef método de depreciacion con revisados al final de cada
perioda, skendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base projpectiva. Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, no so han medificado tas
estimaciones de i vidas utiles exsientes.

Beneficios a los empleados

Beneficios & loa empleados a corto plazo

La Compaifia olir g timnaficios a corto piazo a sut empleailnd tomo pariode <os polheid
de compensaclon v retencidn del personal, Estdn medidas a une base no descontaday
regonocidos coma gastos o medida que el servicio es recibido

Partipipecion de Jos empleados en fas yrildodes

De confoermidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafia paga a suf
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce &n
los resultados del periodo en el cual se devenga

<rutificacida por bencficios sociah

LaCompahio reconoce el gasto por beneficios sociales y su corispondrente padivd s0bie
las bases de las respectivas disposiclones legales wvigentes en e Ecuador. Las
gratificaciones corrésponden a lo siguienta;
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Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, &1 un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacidn de dependenciz y cormetponde 3 ung FEmMUnETaCion
equivalente & ks doceava parte de Ias remunéracionis gue hubleren perdbido
durants ol Mo calendario. Los trabajadores tUenen ¢l derecho opcional 2 gue sus
empleadores les paguen mensualmente, 3 parte proporcional a la doceava parte de
las remuneraciones que perciban durante &l afo calendario.

Décimo culrto sueldo, - © bona escolar es un beneflicio y lo deben percitir todos los
trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion, Solo sg encusntran exclusides los aperarios ¥ aprendices de artesanos
de acuerdo con ¢l artleulo115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un sueldo bisico
unificado vigante & [a fecha de pago. Los trabajadores tenen el derecho opconal &
gue sus empleadores les paguen mensualments, o parte proporelonal 2 la doceava
pane dé este beneficio anual.

- Fondo do redenva. - Beneficio para el trabajador gue preste seritios por mas de un
aflo gue cormelponds o susldo mensual o salario por cads aho completo postenor
o primero de sus servicios. Este beneficio se to puede recibir en parte proporcional
cada mes, de scuerdo a ko requerido por &l trabajador

- Aparte patronal al [ESS. - es el valor mensual gue &l emploador debe cumplir por sus
trabajadores aflliados al IE55, gue carresponde al 12, 15% del sueldo recthido en e
mes,

- Desoanso Vacacienal - la Compafifa reconoce un gasta y un pasivo por vacaciones
en gl poriods on el que se generan, dé -atuprdd a lo dispupsits por el Codigo del
Trabajo segin @ tual todo empleado tendrd derecho a gozar anualmente de un
periodo inlnferrumpido de guince dias de descanso, incluidos los dias no laborables,
y oguellos gue hubieren prestado servicios por mis de cinoo afos en la Compafiia,
tendran derecho a gozar adiconalmente de wn dis de vacaclones por cada uno deé
los ofios excedentes o redibirdn en dinero (o remuneracion correspondients 2 los
din excodentes, sin embargo, los dias excedentss no podran superar de QuINnCe.

Beneficlos post - empleo y por terminadidn
Bene - — jubilacidn

Las disposiciones del Codige del Trabajo establecen la responsabllidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores gue entre 200y 25 afos o mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, ¢l beneficio por jubilacion patrinal, asl
como también establece la obligacién gue tienen los emploadores de indemnizar a los
trabajadores con @l 19% de su ultimo sueldo multiplicsde poi los afos desennclo,
cuando la relacion Wboral termine por desahutio

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacidn patronal ¢ indemnizaciin por desahucio. El efecto acumulativo de 1z OBD se
reconods #n los resultados del periodo v el padivo reconocido en o estado de siusciin
financiera por los planes de beneficios deflinidos es &l valor presente de las chliaciones
por beneficios definidos (0OB0) en la fecha de cierre de los estados financieros:

SIS | P
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L Compafila ha establecido como politica contable el regétra de la Provisidn de
Jubilacidn Patronal v provision de desahucio, por 1o cual, 4@ presenta un pasive v un
pasto sobre los estados financieros por los afios terminados al 31 de diclombre de 2019
¥ J018,

Bepeficigs de terminacisn

Son los beneficios a los empleados 3 pagar como consecuencio de |a decision de la
Compafis en gue decidan finzlizar el contrato de un emplesdo sntes de la Techa noemal
de retiro, De acuerdo 4 la legislacion laboral ecuatoriana, @ beneficio por termimacion
que la Compaliia paga cusndo da por terminads unilsteralmente ln relacién laboral con
wun #mpliasdo, & el despido intempestivo,

La Compahiy reconoce los beneficios por terminacion como un pasihvo ¥ como un gasio
cuando, y o cuando, s& encuenire comprometids de forma demostrable a rescindir
#l winculo gue e une con un empleado o grupo de empleadas antes de 1a fecha normal
de retiro. En bate a o antes indicado.

impuasto o la ranta

La Compafia registra el impuesto a la renta sobre [a base de (3 renta lgulda impsnible
determinada segun las normas estaolectdas en lo Ley de Régimon Tributaro Interma
sy Aeglamento.

El gaato porimpuesto a la renta estd caompuesto por el impueito corrlinbe ¢ & impuestio
diferido o reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida on que estos
se refleran @ partidas reconocidas en &l otro resultada integral y/o directamente en el
patrimanio neta, &n cuyd caso, el impuesto tamblén se reconoce en dichas partidas,

§  (mpeesto corriente

£l smpuesto comente es el gue & estima pagar O recuperar en el ejercicn,
utilizando s tasas impositivas y leves tributarias aprobadas o a punto de aprobarse
on la fecha del balance de sifuacidn, comespondiente al cjercicio pretente v &
cudlguisr ajisie 3 pagar 0 3 revupers relatho 3 FEFEC 08 ANTEfoneL

El cikulo del impuesto cormente 38 basa en a5 tanss facales gue han sido
promulgadas o que estén sustancaimente promulgadass &l oeire del perodo oo
reporty

Hasta gl 31 de didembre de 2008, la tarifa general de impueslo b b rénta para
spciedades era def 35% pero segon la ley de reactivacidn de s econdmiia v
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gesticn linanciers, fa
rebiaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto o la renta pata micro y
peauefas empresas segln su venta anual por el cual se pstipulo en el 22%, v a partir
dol 1 de enero de 2019 |a tarifa general de impuesta a la renta para las socledades
aplicarin gl 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa Impositiva serd fa
porfespondlente a sociedades menos la rebajs bres () puntos poreeniuales cuando:
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Para stablocer la base imponible di sociedaded considiradas microsmpresas, s=
deburd deduck adicionalmente un valor equivalente a wuna (1) Traccldn bdsica
gravada con tarifa cero (0] de impuesto a la renta, para personas naturales se
mantigne con il mismo hEF'rEf.iCi_:I- siempre ¥ cuando se apligue,

W dm iferi

El impugsto diferido s caltula utilizando el métodp del balance gua identifica las
difergncias temporales que surgen entre los saldos reconocldos & efectos de
infermacion linanciera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los Impuestas
diferidas no se contabilizan sl surpen del reconocimiento inicial de un active &
parivo #n una transaccion, distinta de una combinacidn de negocios, que; en el
mamants de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni & la ganancia o
pérdida fiscal,

El impuesio diferido se determina usando tasas impositivas [y leyei) sprohadas oa
pauinto de aprobarie en |3 fechs del balance vy g 8 sapeia Jovhn de splicacidn
cuando @l correspondiente activo por impussto giferido se realice o o PO Do
imputo dilerdo se liquide. Los mmpuestos diferidos ton reconocidos como gasto
o ingreso, @ incluidos en la determinacion de |3 ganancid o pérdida nets del
ejerciclo, excapio §i han surgido de uma transaccion que & ha reconocido
directamente an ¢l patrimonio neto, 80 Cuyo casa e regintrs inicialmente con cargo
o abeno al patrimanio,

Los pebives y pasivbs por impuestods diferides se reconocon en o edtados
financieros como activos v pasivos fio corrlientes, con Independencia de su fecha
eaperada de reallzacion o liguidacian,

Al 3] de diclembre de 2019 ¢ 2018, los activos y pasivos presentados en los estados
financigros de |a Compafiia generan & reconocimiénto de un active con cargo 3
resultpdos por impuecstos diferidos,

il Provisiones, Activas contingentes y Pasivos contingentes

Las prosdsiones son reconocidas cuando existen obligacionay prosentles Comd resultado
de un svento pasado y probablemente leven 2 una talida de recunios scondmicosd por
parte de Ia Compaiiia ¥ los montos +2 pueden estimar con cierts fabilidad, y se miden
con base en ol gasto estimado requerido para Iguidar la obligacidn presente, a la fur de
la evidencia mds confiable disponible z a2 fecha de reporte, incluyendo los nesgos
incertidumbres asociados con by obligacion actuak.

En squallos casos en los que s& considere poco probable o remota una posible salida de
reEursds peondmicos como resultado de las obligacionss presented, no S8 reconooe
MM [asive,

La posible entrada de beneficlos econdmicos a la Compafia gue wun no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera comao activos contingentes,

Al 31 de diciembre de 2039 ¥ 2018, no existen situaciones gue a criterios de 1§
Adrmmstracin de EMPRESARIDS ¥ ASESORES EMPASE C, A, requibera ¢l reconocimisnto
e un dctive o pasivo contingente en los estados linancieros




EMPRESARIOS Y ASESORES EMPASE C. A.

k} Capital social ¥ reservas

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas Incluye: el capital social, las
reservas legales y die capital, y, los resultados scumulados. (wéose noto 10)

El capital sociad repredénta las acciones comunes, pagadas y en ol aoon emitidas.
Ctros companentes del patnimonio incluyen o siguienti;
Reserva legal

D conformidad con la Ley. de Compafifas de fa ullliged anual, debe transferirss una
cantidad no mgnar del 10% para formar la reserva legal hasta gue dsta alcance por o
menos al 50% del cepital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos én efeclivo, pudindo ser capitalizads en su botalidsd o utilizada pars
absorber pérdidas.

Reserva de Capital

Ests cuenia proviens de la aphcackon NEC 17, El saldo de L resenva de capstal no podid
distribubrse coma utibdades nl utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero
podrd ser capitalizade en la parte que exceds ¢l valor de las pérdidas acumuladas o del
ana, si las hublere, o ser devuelta a los fundadares en caso de liguidacion.

Resultedos Acumulados

Incluyen los Resultados por Aplicacion de NHF por Primera Ver, superavit por valuacidn
¥ todas lag utilidades actuales v de periodos anleniones

- Resdiodos ocomulodos

De acusrdo o b Ly de Companias de Ios benelicios liguidos anuales 1e deberd asignar
poi ko menss un cincuenta por clento para dividendod en favor de los scoondstas, salvo
resclucion undnime en contrario de ia junta genaral

- Resultodos por aphicodidn de NITF por primero v

De acuerde & lo dispuesta por la Superintendencla de Compariias, Valores v Seguros
reglstra todo ol efecta de da aplicacion de NUF par primers ver, de aguellos ajustes gque
debieron registrar el sfecto contra resultadoes scumulados,

£l saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumuilados por aplicacidn de NIF par
primera wel gengérado por la Companiia, podrd ser capitalizado en el valor gue exceda al
valor de | perdidas acumuilada: existentes v 1as del WRImo ejercon eoomOMiCD
concluido, 4 laa hubleren, wiifizado en sbsorbey pordidas, o dewceltc en 2 a0 &8
liguidacian de la Comparia,
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I} Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un dnico estado financiers. Se
presgnta por soparado los ingresos operacionakes de los ofros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniends &n cusnta su funcidn,

Los Ingresos s@ calculan al valor razonable de la contraprestacion cobirada o por cobrar,
temlpnde on puenla el Importe estimado de edalquier descuento eomercial gue la
Compafia pueds otorgar como finsnciamients, sin embargo, debido a que ro ha
exlstido financlamianto que a criteric de la Adminlstracidn de la Compafia sean
significativos sobre sus operaciones comerciales, los ingresos han sldo reglstrados =in
Eenerar ningun descuento por financiamiento,

Lz Compafia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable que beneliciod econdmicos fuluros fiuyan hada la compahla y 22 cumpls
con kog criteriod especificos para cada tipo de Ingreso coma sé destribe mds adelante

ingres

Los ingrasos de ln Compafia provienen princlpalmente de lod semvicios de consultoria v
Eeatian ¥ se presentan neto de cualquler descusnios o rebajas gue pueda olargar

Gaitos

Los gasios se reglitran al costo de ka cortraprestacion reciblda. Los gasios s impltan &
lox resultados del periodo en funcion ded criterio del devengado, es decir, en la medida
que s#a probable que los beneficos econdmicos Nuyan hacis la Compafia y puedan ser

Estado de flujos de efectivo

Pars efucior de preparacidn def estodo de Mujos de efsctive, s Compania b definido
las sigulentes consideraciones;

Flujou di efective: El efectivo v eguivalentes de efectivo estd compuesto por las
disponibilidades en caja, por los depdsitos menetarion que se mantiene en bancos
dispanibles hasta su vencimiento.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas coma de inversign o finanoacidn,

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adguisicidn, enajenacdn o
dis posicidn por otros medios de aclivas N COMENTEs ¥ Olfas Inveriones

= e
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Actividades de financiacién: actividades gue producen cambios en el tamafo y
composlcion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financienn,

P} Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financlery, los saldos se clasifican coma corrlentes ¥ no
corrgnies,

La Compafia clasifica y presenta un active como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios;

il e espera consumil, en &l franscurso del ciclo normal de o operacian;

i) e mantiens fundaménialmente con finss de negociacidn,

ul| @ edpera realiiar dentro del periodo de jos doce meses pontervores a la fegha de
balance: 0

el 38 trata de efectivo u otro med equivalente al efecivo [tal como e define &n la
Seccidn T de la NOF para las Pymnes), cuys ubilizacidn no estd restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasive, al menos dentro de los doce mases
wigubentes 3 la fecha de balance

Todos los demis activos se clasifican como no carrientes.

Adicionalments, los pasivos se clasifican v presentan comae corrlentes, cuando satisfacen
alguna de los sigulentes criterios:

(b seesperan lguidar en el cicie normal de la operacion de la Compafia;

] s mantienen fundamentalmente para negoclacidn;

i) deben liguidarse dentro del periodo de doce meses desde |a lecha de balance; o

v} s Compafia no Sene un derecho incondicional pars aplagar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses sigulentes a kn fecha de los estados
financieras.

Todos los demds pasios son clasificados como ko comentes,

De acuerdo 2 o establedido en i3 Secoitn 3 de la NIF pora las Pymeet, @ ciclo normal de

Is opernoion de uns entidad &5 &l pericdo de Hempo gue amowTe @ Su PIOCEso
riormal de actividades. En el caso de fa Compaive ve ha comuederado un o opatalvn

de 12 meses
4, Gestion de rieigos linancleras y definicidn de cobertura

En @ curse normal de sus negodios ¥ actividades de financiamiento, la Compatia eitd
expunsta 3 diversos riesgos financieros gue pueden afectar ¢l valor econdmico de sus Hujos
de eléctivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
principales pasives financieros de la Compafila, Incluyen, deudas con acreedores
comaerciales y otras cuentas por pagar. £l propdsito principal de estos pasivos financieros es
conseguir financlarmlento para el desarrollo de sus operaciones habituales, La Compafila
tlene activos linancieros, tales como efectivo en caja y bancos proveplentes directamente
di sus operacionis,

o e
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La Administracion supervisa |3 gestidn de estos riesgos controlando el cumplimiento del
miareo regulatorlo respecto al riesgo financierd, L3 gerencia procura qgua las actividades con
riesgo linanclero en lad gue se involucra la Compaila estén controladas por politicas v
procedimientos adecuados v que 105 resgos financieros sstén identificados, medidos v
controlades de scuerdo con las politicas internas,

Lay actividades para propdsitos de gestidn del riesgo son levadas o cobo por gjecutivos gue
tienen lay habllidades, la experlencia y la supemvision apropiada,

Acontinuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enlrenta la Compatia, asi comao
una descripcidn di las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compatis,
si ey &l cono:

a) Riesgos Financieros
i Rieigo de crédito

Es ol riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compania si un cliente
o contraparté de un instrumento financero incumple con sut obligacionos
contractuales. La Companiia momntored contindaments fos incumphmienios v
tetrasos de los cllentes y de otras contrapanes comao compafias relacionadas,
identificados va sea de manera individual o por grupo, & incorpors esta Informacian
b suUs controles de resgo crediticio,

) Rigsge de mercode

El ripsgo de mercado es el riesgo quie 168 cambios de preclios de mercadd, como las
tasas de interés, precios de 1a mercadera, etc., afecten los ingresas de ln Compafifa
o il walor de sus activos financieros. El objethvo de a Administracion, os adminisirar
¥ controlar las exposicionss a este riesgo dentro de pardmaetros razonables y al
migmo tiempo optimizar ks rentabllidad.

Riengo de tatd de misrés

Las poiiticas en la administracion de este rnesgo son establecdas por Is perencia
¥ se basa en la definicidn de estrategias sspecificas en funcidn de los andiis
periddicos de tendencas de (35 variables que inciden s#n low nivelss de tipo de
tasas de interds; la Compaiila considera que no &xliten un esgo de mercado —
tasa de inféreés.

b) Rigsgo de liquidez

Este rigsgn o518 asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compramises financleros adquiridos y 2 su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financlamiento establas.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por |8 mitigacidn de este riesga, v ha
establecldd un marco de trabajo apropiado pars su administracidn de maneora gue La
Compafia pueda manejar los requerimiantos de financiamienta a corto, mediana y largo
plazo, asl como Su gestion de lguider,
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La Compania no esta expuesta a riesgos significatives de lgulde: va gue histdricamente
los flujos de efectivos de sus operaciones lehan permitido mantener suficiente efectivo
pary atender sus obligaciones,

c] Riesgo operacional

El rlesgo aperacional comprende |3 pasibilidad de ingurir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de fesgos:

- Recursa Humang, que o5 el personal vingulado difecta o indirectamente con la
gjecucion de fos procesos de ta Compadia

- Tecnglopis, gue es el conjunte de heramientas. de hardware, software y
comunicacanes, que soportan los procescs de fa Compafia.

= Infraestructura, gue son elernentos de apoyo parci la realizacidn de las actividades.

La Compania tene definidos procedimientos tendientes a gue e adminisire
efectivamante su riesgo. operative en concordancia con |os lineamigntos de los
arganismas de control, basados en sistemas de reportes internos v extermos.
5. Saldos y Transacclones con partes relacionadas
Durante el afo 2019y 2018, la Compafia en el curso de sus operaciones no ha realizado
pagos y cobrod significatives o materiales por cuentas y/o prestamos. de compariias
refacionadas que debamos revelar,

6. Efectivoen caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2018, ef saldo de los efectivos en caja ¥ bancos g5 comio sigue;

31 de diciembre
2014 2018
Detalle (U5 Dalares)
Caja Al (RG]
Iratituciones (Mencioras boakes 167,430 ERY?
Tatasl VaT.3340 GLGERT

{1} El efectivoen bancos no tiene restricciones para su usds

7. Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, ol saldo de las cuentas por colbrar, &5 como sigue:

s [T
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§1 de diciembre
Dutalt w18 018
{US Délaras]
CuBnlak Pof colivar comerciako 1]
THeiae localen 151.713 169108
Dlientes del cateio i3 17,7013
Ovas Ll por cibess
AL Compead localet 57 &0
Faisenal =T
Dero 1] 510
lsnnas Ja5 gLy
Frovaian da Incobralzle {29,504 [FEE T
139.042 315,741

|1] Las cuentas por cobrar dlientes locales represgntan principalmente honorarios por
asesnramientos empresariales y no devengan interés.

B. Vehiculos y equipos, neto
Lin detalle y movimbento de los vehiculos ¥ equipos, neto al y por los afios que terminaron
gl 31 de diciembre de 2019 v 2018 &5 como sigue;
{US Ddlarea) —
Laldn al Veniasy il &l = Ventesy  Saldo gl
W gicaquy Adelanes  Adivedanes ooy 3Ldic20ss PPV o ures  31.dic.2010
Dupretiabim -
kv i 1on4ll 1aRs11 - I ALL
Bdyairley ¥ Ervieves 110.05% 15483 115 any) A% - [ 2] KTa5)
[nwipos de Compialacain FEr e r Y E2 131 jEB TEY) I3 S350 (4§ e I8 el
in procesa . T3 545 B ETE (1A TR s 14D [IOWEIN A% Gl
Tatal tosto 461,958 03345 “H.l-'l'l!l "!.'ﬂ_ﬂ 2142090  [262.089| mnn
Dot symminds (210439 (¥3070) A8000 (236406  (71393) A9 00N  (I6FA03]
Wator an Liares I5LAN B - _INTAN) I nane ikl el

El cargo 4 resuflados por concepto de depreciacidn de las Propiedades y equipos por los
afios terminados ¢ 31 de didembre de 2019 y 2018 fue de USS71.392 y USS71.970,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 ¥y 2018, no exisien restricclones yo gravimenes sobre las
propiedades v pquipos gue se presentan en los estados finsncieros de fa Compadia.

=
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9. Intangible
Lin detalle de los activos Intangtbles al 31 de diclembre de 3019 v 2018 e5 como Sigus:

31 de Diciarmbra

Detalio FIEE 1018
[L'E Dfares)
Legangias ¥ Progromadg Informaticos 115564 104,586
Amartizacion 1101, 2415 193,363)
12.33% 12483
Drorpchio de Uso [1] 435, 3
Amartizacian | 356 293) *
dEalt -
71,233 12,483

{1} Al 31 de diciembre de 2019 |a Compafia reconocia un DERCHO DE USD de los
edificios y vehiculos arrendadaos por US578.910.

Dicho Derecho de Uso se reconocid por el periodo de arrendamiento segan los
contratos celebradas, frdéese nota 12)

10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de las cuentas por pagar
caomerciales y olras cUentas por pagar es como sigue!

31 de Diciemboe

Detalie !I:I:IEE_ 2018
U5 edfares)

Cuenias gor pags!

lrawcedores [ocales [1] 147 Ry 5190332

Hroramndorms dob sstariar L5 303 I ALW

2BA78 na0avA

Citras cuentas par gdgar

Provision oe proveedare:s 2| 19,034 244514

Litras 152 202

IXFAM TES, 10

{1} Representan principalmente facturas par compras de bignes y servicias

[2) Representan mayormente a provisiones de pago @ proveedores por Servicios
cantratados durante ¢l afo 2019.




EMPRESARIOS Y ASESORES EMPASE C. A,

11. Beneficios a empleados

El detalle de los beneficios a empleados. durante el afio terminado el 31 de dicembre

2019 y 2018 e4 el sigulente;

Contribucionel de yeguridod social

Sueidos par pagar

Henmdiclos sopiales (prinepalmonte fegales)
s pard panilane i [ubilacien patranal |2]
Beseres puira indemniacones por desafiacio [1]

Panivol Ot @ A1ee
B mO LI e

31 de Diciembee
";'Il_L 1018
105 Dcdoen)

HLETE 6.3
48
8, 00T 59,008
Bk 672 505673
1020 115382
N15.543 'ﬂiﬁ_':'l;
TG0 Bh 5ty
118012 &10a7%
: N1% 592 %05 a3

[1]Reservas para Penslones de Jubilacdn Patronal & Indemniraciones por Desahucio

El movimienta en el valor presente de las reservas para pensiones de jubiliscdn
patronal @ indemniraciones por desahucio al y por @l aflo que termind el 31 de

digiembre de 2019 y 2018 o5 ol siguicnte:

Delgaciones por beneficies definide 5l 1] de dajopmbes 7017

Cowin por sefvidars SOuakis

Rrmrumne rabaiadores Ll

Losto finanparo

Pérdida {ganenda} sctuanal por sjuites y axparisncia
Benefipos pagados directaments po ol ermeagdon
Transferencia & atres empiesis tal grape

fbligaciones por beneficion delinidos al 11 de diciomiire 2018

Cosio por serecios sriysbes

Couto finsnciers

Pordindp (fanandun} il i g L y FaSesirnd
‘Srvacis parrado totad por i acinn snlilipets
fenrfoam pagaco deettamenie g vl smgleador
Tranferencs @ otris empresas dal grups

Didigaciones por benefickos delinidlon al §1 de diglembre 2019

or LBy

Jubsllieiin indemnizacions Sakil
patranal por desahucis
(LIS Ddfares)
451 410 119687 11104
&R O%J iEN 51073
LS (12 B9
PR L 4531 b B
A520 70 bt
[ B CEmal)
19 28] i1.707) LD 05
{171 3F9
506,673 113802 620,475
15,004 LI3A 0B
45 263 TdES 52720
134 Wi 117 652) 1 had
L DIR] (4.8
Iranti [T i Y
{1618 | LDET) T,
634 672 108,340 TInNLL




EMPRESARIOS Y ASESORES EMPASE C. A.

Segun s indica en ol Codigo de Trabajo, todos aquelios emipleadod que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compania tenen derecho o jubilacidn patronal, beneficio que
se determing en base a los afos de servicio, edad del empléado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco aitos previos a la fecha de retira,
Ademis, dicho Cadigo establece que, en los casos de terminacidn de la relacién |aboral por
desahucio, ¢ empleador bonificard al trabajador con el egulvalente al 25% di la Gltima
remuneracion mensual por cad s uno de los:afios de servicios prosiodo..

L Compania acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actusrios independientes.  Segun & Indica en los edtudics actuariales, @ método
actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este métado, |a
Compahia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en @l futuro a los
servicion prestados en # penodo cornents.  Las obligaciones w8 miden segun lus valores
dewrontadts, pueilo que exste la posdnlidad de gue sean satslechss muchos SAG4 despuss
de gue los empleados hayan prestado sus Senidos y se determina el importe de las pérdidas
¥ Banancias sctuaniales. (as disposiciones legales no - esiablecen ls obligatonedad de
constituly londos o asignar activas para estos beneficios

Andlisis de sensibilidad

Cambion razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha dal
gstado die situbcidn financiera al 31 de diclembre del 2019, siempre que las olras
supositiones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obllgacidn por beneficios
definidas. Los pringlpales supuestos ¢consideradas en los estudion sctuarialos o la fegha de
lers gstados financieros son 108 Siguienios;

A IR
Tanp v descuento H.21M Bk
Tava ¢ inciwmento salanigl 1.50% BBl
Tana derolsiiim bposrediod 17 Ol JB XN,
Tatds do mortalcisd » rwalider THE!&_MJ“ Th FESS 002

11. Arriendos operatheos

Al 31 de diciembre de 2019 la Cornpailia EMPRESARICS ¥ ASESORES EMPASE C A reconocio
un activo por derecho de wio del activo [wdese poto 3) v un padivo pod arfendamientos
gperathved aplicando la nueva norma de intemacional de informacion linandiera 16, enla
gue Indics gue gl arrendatario debersd evaluar gl efecto de los srrendamientos en la sifuscion
fimanciera,

Al 31 de digiembire de 2019; [a compania reconocid un pasivo por US5E1.671

", o
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13, Patrimaonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 v 2018, el capital socis de b Compahida se encontraba dividido
en 53 340 seciones ordinarias, pagadas v en circulacion con un valor nominal de US55 1 dalar
cada una, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos,

Restricclones a las utilidades

Reserve legp!

La Ley de Compabhing réquiere que por o menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasts gue ésta como minimo aicance o 50% del capital social Esta
reserva no s disponible para ¢l pago de dividendos en sfectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en w totalidad wo absorber pérdidas.

Besutodos eoumuledos

El remanente de las utilidades dizponibles gue 52 obluvieren en el mespecthvo efercion
ECONGMIco, ¥ que no s hubseren repartido a los accionistas o destimada a la constitugion de
reservas legales y facultativas, deberd ser utifizada pard Incrementar el capital social, Lo
Administracidn de la Compafiia se encuentra analigando &l desting de las utilfidades
disponibles.

Gestidn de capital

La pesticn do capital se refiere a la agministracidn del patrimonio de | Compafila, las
paliticas de administracidn de capital de ia Comipafila tienen por ohjetheo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operationes y la continuidad del negocio &n
&l lwrgo plaze.

- Asegurar ¢l financiymiento de nuevas inversiones y el mantensmiento de las operacones
de la Compafila,
Mant#ner una sibfuctura de capital edetuada acorde a lon ciclos econdmizos gue
impactan al negocio v a ka naturalera de fa indusirig

= Maximizar #l valor de la Compania, proveyendo un retomo sdecuddo para [ inversidn
o los aceionistas,

Los  requeerimientos de capital son incorporados en base & las necesidades de
financlamignto de la Compafila, cuidando mantener un niviel de liquider adecuado y
cumpliendo con la Compafiia,

14, Impuesto a la renta y otros actives y pasivos por impuestos corrlentes

(a} Conciliacion tributaria

De conformiidad con las disposiciones tributanas vigentes la provisidn para &l impuesio
a la renta s# calcula en base a [z tasa corporativa del 25% aplicable a las utilidades
grovables. Sin embargo, 4 las utifidades son reinvertidas {aumento de capital) 3 tasa de
impuesto se reducitd en un 10% de La tarifa general, sobre la utilidad del ejercico.

e
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A 31 die dichembre de 2019 S compahia no obbuvo utitidad, un detalle de |la concifiacion
tributaria por los afos terminados el 31 de diciembee de 2015 ¢ 201E, &5 como Sigue:

3L de Diciembre

Dotalle mig 2018
{155 Diddares)

RosEliats nels {LE23) (L1h774)
Mlds: Gostes no deducihles 51,709 49,335
hids: Difarencia Tempararia 32595 58.580
Base impenilkde 92,481 492,141
Impueste o la renta causado (25120) (23035]
Anticipn caloulada . {18,747
lerhjpleste & |6 tents por pager mayar gnire & pntrtiga y el impueits ;‘23.1201 faﬂ.?lr.':l
CAERGE

Menos: Eetencones de rmguesto a & renta afos anteriores 6313

fdenas: Betoncones de impuesia a ke renta TanIy 1E5EE
Valor a favor del contribuyente [Impuesto 2 13 renta por pagar) 143,506 R

(b} Activos ¥ Pasivos por impuestos correntes

Lin detalle de los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de
2019 v MILE, escomd SIgue;

31 de dicismbre
Detafin 2019 018
(US Dalares)
ALTheod gor Irmpuesios Carflentas
lrmpaesto al vador agrepado T SE4152
Hetenciones on la fuente & 150 145 BOG o1
188 576 GRO.06G
Fasivas por Impuaslos Comienics
RETEGONES e I3 Tuente de iV A EENLTT & T
Retepciones en la Tovnle de R 54106 4087
27,200 15,810

Los pasivos por impuestos corrientes, sen liquidados de scuerdo & la fecha de
exigibilidad determinada por el organisma de confrod,

¢} Impugite ala renta por pasives diferidos
La compafiia &l 31 de diciembre de 2019 mantiene un activo impuesto diferida por

U%639.547; el cual reconotid un cargo a resultados por un ingreso par imMpuesios
diferidos un valor de US52.852 y un targo al patrimonio por US543.951

— Y
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{d) Shtuacidn fiscal

(=)

Do pcuerdo con disposiciones legales, Ia sutoridad tributaria tene s lacultad de revisar
las declaraclones del impuesto 2 la renta de la Compadia, dentro del plaze de hasta tres
wilos posteriores contados a partir de fa fecha de presentacion de la declaracion del
impuasto a la renta, siempre y cuando haya cumplida opoartunamenie con sus
obligaciones tributarias, A la fecha de este informe, se encuentran pendientes oo
revision por parte de las autoridades tributarias les declaraciones de Impussto 8 1a renta
di los sfios 2017 al 2019,

Preclos de transferencia

D¢ conformidad con lai normas tnbutarnas vigentes los contribuyentes que sfectien
operacionis con partes relaconadas locales yWo domiclisdsm en el extéiion, #stdn
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando b metodologia
#itipulada o la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como reflorenca el
principio de plena competencia. Cuaiguier efecto resultante se incluird come una
partida gravable en la determinacion del impuesio a li renta corriente.

Los eontribuyentes del Impueito a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales ve domicilisdas en el exterior, dentro de un mismo perodo fiscal
ar un monto acumulado supenor a US53.000 000 deberdn presentar ¢l Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; v, aquellos contribuyentes que havan efectuado
pperaclongés con partes relacionadas locales w/o del exterior dentro de un mismo
periuds fiscal gn un monto acumulado superior a jos USS 15,000,000 doberdn presentir
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuates
duberin ser presentados en un plazo no mayoer de dos meses, contados 4 partlr de la
fecha de exlgibllidad de |a declaracion del Impuesto a la Rento

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, debido & gime 185 ransacCiones Con coMpoiias
relacionadas no superan los WSS 3.000.000, la Administracion considera que la
Compafiia e encuenira exents del RBégimen de Precios de Translarencia, por o gue, no
se han generado ajustes por precios de transferencia gue afecten la determinacion del
unpueiio a la renta de kos anos termmadot & dicha fecha

impuesto ala Salida de Divisas (150)
El impuesto & ia salida de divisas, grava 3 lo tiguiente

La transferencia o traslado de divisas sl exteninr.

= Latenencia de inversiones en el exterior,

« Lo pagos efectuados desde el extertor, inclusive aqueilos realizados con recursos
financiaros en ol exterior de la persona natural o [z sociedad o de tercems.

«  Los Importaciones pendientes de pago registradas pod mis de doce manis.
Lax exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectusdas por
porsanas naturales o sociedades domicilladas en el Ecuader, cuando las divisas
coffespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no Ingresen sl
Ecuadar,

« Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (150 e del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (IS0}

=
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- Transferencias de dinero de hasta L0 gue no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito:

- Pagos reallzados al esxterior por amortizacidn de capltal € Intereses de creditos
olorgados por nstituciones financeras internacionales, conun plazammayor 2un afio,
destinados al financiamianto de nversiones previsias en el Codipo Organica de la
Produccidn, Comercio & Inversiones y que devenpguen intereses a las| tasas
referenciates,

= Pagos realizados al exteérior por parte de administradores ¥ operadores de las Zonas
Especiales de Desarrolio Econdmico [ZEDE},

- Pagos reatizados al exverior porconceplo de dividended distribuidos por socisdades
nacicnales o extranferas domiclliadas en el Ecuadar, después del pagoe del lmpoesto
2 la renta, & favor de obras socledades exlranjeras o de personas naturales no
residentes en €l Ecuador, siemprey cuando no estén domiciliados en paraisos Ascales
o jurisdicciones de menor imposicidn.

15. Gastos de administracién v de ventas

Un resumen de los gastos de adminkstracion y de ventas por su naturaleza por los afos gue
terminaron el 31 de diciembre de 2019y 2015, g5 elsigulonie:

3| de Digiermbia

Gastos de Administracidn 1% 01E
[ Ddivares|

Lusldes i satarins 35710 44 489
Hasto de amartizacn PP L E1
Impuestos, Contribucionas ¢ Dnas Hrlia A6.BT
Gasto de depreciacidn 12273 16,613
Arriendos 4549 58350
Henafitiod socialer 4782 0 ESL
SEpuros .32 125D
W& cargado al gasto 4551 3435
Horosano:s prafesionales 4453 56T
Contnbucmnes al [E55 4.159 4.87E
Gasto de Mowileacan 1.331 1350
fenalicns definias 982 2 H50
Awita fe eulpos 513 213
Comuriicacianes 31 100a1
Orosgastos . . E]_'.EE-H g7.23%4

20525 MrA.6T2
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11 e Helembrg
Gastos de Venias Wy ol
{US Divares)

Suirkdon y salarios q3],2490 1,208 BA4
fannrla Afemibstrativias 195513 I8F 40
Gaste do arvariaachbn $37,5009 11,00
Honarkniod profesonale T35, 1060 Bad. 209
Benelion sociskes 122,583 J4a :11
Conmtibucones al IESS 130756 140,960
Gl de depresaddn 1 SFET
drrspniod 21 5% 411714
et Mala L5504
G dr WAowaraons 1 G 101
Renta de etquipod 1735 5
ferecnn Serndonss Coud 3104 i W
Comunicacione 2657 i%F kil
Drers gastos £0077 A

24348068 Lrraan

16. Eventos subsccuentes

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de prepamcian de este informe (13 de marno de
2020}, se aprobaron leyes y/o entraron en vigor nuevas leyes de carbcter general gue directa
o Indirectamente pudleran tener un efecto sobre los estados financieros, Entre estas leyes
mignclonamos las siguientes:

Lo Ley Orgénica de Simphcdad y Progreshvidad Tributara se publicd en el Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 111 de 31 de digiembie de 2019, Euts ley entrd en
vigencia a partir del 1 de ensyo de 302 A conlinuacidn, los puntos mads relisvanies

Cw Bikiy (1]

- %¢ crea la contribucion dnica y temporal para las sociedades que hubleran percibido
ingretos gravados iguales o superiores 3 USS 1'000.000,00 én ¢ ¢jercicio fiscal 3018,
$¢ establece o régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, e cual
s obligatorio para guienes cumplan las condiciones de microempresa, Estos
contribuyanbes:

i Determinardan el impueesto a ba renta aplicands Ia tarifa del dos por clento [2%)
adilare los ingresos brutos del respective elerciclo Necal exclusivamente respecto
de aquellos ingresos provenientes de [y actividad emprasarial; y,

o Presentardn las declaraciones y efectuardn @l pagt correspondients de los
Impusstos al valor agregado {IVA] v a las consumaos espoaciales {ICE) en forma
sermestral,

P
LR
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Se crea ool impuesto dnico a las actividades agropecuanas conuna tarifa progresiva entre
ol 0% y el 1.8% para productares y comerdializadores locales, v del 1.3% al 2% para
pxportadores.

Refgrimas al impuesto 8 la Renta

- Par Onica vez, se recuce en el 10% el impuesto & la renta del 2019 para los sectores
agricola, ganaders /o agroindustrial de las  provinclas de Imbebura, Baollvar,
Chimborats, Tungurahua, Cotopaxi v Cafar afectados por la paralizecidn de octubre de
2018,

- Se gliming el anticipo de impussto a la renta abligatorio. Su pago serd voluntaro por
parte de los contriouyentes. Las condiciones y requlsitos para sl pago del antcipo
voluntario se estableceran mediante reglamento.

- Eeelimima la deduccidn de gastos personales pars personas con ingresos netos de UED
1000000 mds, Estos contribuyantes solamente podrdn deducis sus gastos personales
de-salid por enfermedades catastrdlicas, raras o huerfanas debidamente certififadas o
avaladas por |z autoridad sanitari@ nacicnal competente; sin que superen ¢l cincuentl
por ciento (50%) del total de ingresos gravados ooen uno punto-tres (1.3} veces a la
fraccldm basica desgravada,

Se califican como nuevos sectores priorizados a los sesvicios de infraestructura
hospitalara, educativos, culturales v artisticos,

= Geexonerad los pagos parciales de o rendimientas financleros acreditados ankes del
plazo minimo de tenencia,

- %e exanerd a los ingresos por la ejecucion de proyectos financiadoes con créditos o
fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

S¢ lmita la deducibilidad de los Intereses pagados localmente o al exterigr para
sociedades vy personas naturates distintas de instiuciones finangieras, El monto total del
interés neto en préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20% de la
utiidad antes de |a participacion laboral, mds intereses, depreciaciones y
armartizaciones del respectivo ejercicin fiscal,

¢ establece la no deducibilldad de los intereses de préstamas contraidoz entre
septiembre v diciembre de 2019, pars pagar dividendos. Los sbonos de estos créditos
estardn sometidos a 150,

- Se establece una nueva regla pars la deducibilidad de provisionas de desahucio y de

pensianeas jubilares patronales,
Lo aplicsrd una retencidn del 255 cobre & ngreso gravado {gue correspondera al 0
del dividendo distribuido) al momento de distribulr dividendos saccionistas del exterlor,
Se aplicard una retencién de hasta el 25% sobre los dividendos distribuldos 3 perscnas
naturates residentes en el Ecuador, £l impuesto pagado por la sociedad dejara de
considerarse credito tributaria.

- Saaplicard una retencion del 35% sobre los dividendos de los socios gue no cumplan la
chiigacion de reportar la composicion dcoionaria
La capitalizacidn de utilidades no sera considerada distribucidn de dividendas.

Reformasal impuests al Yalgr Agregado (WA

Sg incluyen nuevos bienes ¥ servicios gravados con tarifa 0%,
Se prava con WA 3 los servicios digitales, tants lpcales coma mmportadaos,

s e
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Retormas al iImpuesto a los Consumas Especiales [ICE)

Se grava con ICE al consumo de fundas plisticas entregadas: al consumidor final en
establecimiantos de comercio.
Segrava con ICE al consumao de tabaco catentado v liquidos que contengan nlcating

- se grava con ICE al consurna de planes detelefonia mavil ingividuales.
s reduce la tarifa aplicable a la cervera artesanal y sedncrementan las tarifas aplicables
ala cerveia industrial,

Reformas 3! Impuesto 3 k3 Salids de Bivisas {5D)

- he exime de 150 3 les dividendos remesados a faver de socios domiciliados en paraisos
fiscales,
Se gravan con (50 loz abonos de créditos otorgados enfre septiembre y diciembre da
2019, utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2015,

se introduce al Céddigo Tributario una lista de derechos de los sujetes pasivos,
Siepermite al sujebs activa determinar Ia obligacidn tributaria de forma directs sobre la
base de catasiros o registras,

Cambios en porcentajes de Retencidn en fa Fuente de Impuesto a la Renta

Los nuevos porcentales de retencidn en 1a fuente han sido establecidos o traves de la
Regolucion da, NAC-DGERCECIO-O0AGANI0 gmltida por parte de L Directora General del
Servicio de Rentss Internas (SR} con fechs 12 de marzo de 2020, publicada on b Edician
Especial del Registre Oficial Mo. 459 del 20 de marzo de 2020 y rectificada en la Edicion
Especial del Registro Oficial Mo, 360 del 23 de marzo de 2020, v serdan aplicables a partie del
primer dia del mes de abril de 2020, Los cambios realizados son los siguientes:

Porrenlaje anleriar MHues porcentais
vigento hasta ef aplicable desdn o
Correptn S1de marzo e 2124 31 de =_b_ri| Ee.!l‘.'l..'.'q 5
Adfuigicion de tods tpo de benes muetlles de 1% Li%%
maturalern carpnesl
Pagos o oredilos en cuenta no conlemplados en M L.75%

lns pareeEntajies especificos de solencin

Las cambios en los porcentajes de retenciones en la fuenté surgieron como una de las
medidas economicas adoptadas por el Gobierno Macional para garaptizer un fiujo adeceads
de recursos-a la caja fiscal frente al avance del COVID 19 [Coropa Virus Disease 2018
enfermedad causada por ¢l coranavirus SARS-CoVE, dedarada Pandemia Mundial por |a
Crganizacidn Mundial de la Salud = OS5 con fecha 11 de marzo de 20201 situacidn gue 3 la
lechas atecta la economia mundial
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17, Autorizacion de los estados financieros

Los estados financleros de EMPRESARIOS Y ASESORES EMPASE C. A, por el and que termind
£l 31 de diclembre de 2019 har sido aprobades por 5 adminlstracion de la Compahia el 28
de febrero die 2020 y se presentardn para su agrebacidn en fa lunta General Ordiraria de
AcCionistas, de acuerdo a lo-dispuesto por ba Supesintendencla de Compatiias, Valores §
Seguros del Ecuador, La Administracidn considera que no se producirén camblos a los
prezantes estadas fimancierns,

Ed
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