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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Gerente General de ln Compania
Ecnaroriana de Alimentos 5.A

A. He auditado el balance general adjunto de la Compafiin “Ecuatoriana de
Alimentos™ SA al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes etados
de resultados, cambios.en el patrimonio y flujos de efectivo por &l afio
terminado en esa fecha.  Estos estados financieros son de responsabitidad
de Administracion de {a Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basado en una audiforia.

B. La ouditoria fue realizada de acuerdo con normas de  auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados flnancieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
cardcter significative. Una audiforia incluye el examen, a base de pruebas,
de (a evidencia que soporta las canfidades y revelaciones presentadas en los
estados fnancieros.  Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las astimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presenfacion general de los
estados financiercs. Considero que la auditoria realizada provee una base
razonable para expresay una opinion.

C. En mi opinion, los esaedos financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente en fodos los aspectos importantes, la sifuacion financiera
de la Compafiia Ecuatoriana de Alimentos 5 A al 31 de diciembre de
2006, y los resultados de sus operaciones, cambios en ef patrimonio y flujos
de efectivo por £l afio terminado en esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad gengralmente aceptados en el Ecuador.

D.la opinion, sobre o cumplimiento de  obligaciones  tributarias
correspondiente  al afio terminado el 21 de diciembre del afio 2006, de la
Compaiiia Ecuatoriana de Alimenios SA., requerido por las dispasiclones

vigentes contenidas en el Art. 284 del Reglamento de aplicacion a la Ley de
Reégimen Tributario ltermo v la Circular 9170104DEG-00] contenida en &l

Suptemento del Registro Oficial 264 publicado el 2 de febrero de 2004, s¢
emite por separado. Z<nNCl
L : s , , / Qeﬂ A Os .
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< SOCIEDADES
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epeda Jiminez \\‘1’ Roddy Constante L.
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ayaquil, 20 de abril gé 2007
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2008

s

ACTIVO
Corriente
Bancos 2 37.812,86
Inversiones Temporales 2 65.000,00
Cuentas por Cobrar 4 165.608,68
Provisién cuentes Incobrables -1.656,09
Olras Cuentas por Cobrar 5 247.533,95
Anticipos e Proveedores ] 101.353,28
Inventario 7 170.006,85
Impuesto Pegado 8 90.871,27
. Total Activo Corriente [3 §76.530,74
Flfo 8
Construcciones en Proceso b 122.848,36
Terrenos 393.329,23
Edificios 741.065,45
Maquinarias y Equipos 865.414,83
instalaciones 18.313,87
Muebles y Enseres 116.879,46
Equipas de Oficine 14.229,24
Vehlculos 72148721
Total Activo Fijo $ 2.993.507,65
Depreciacién Acumulada -1.620.712,33
Total Activo Fljo Nero [ $ 1.363.795,32
Orros Activos Diferidos - 10
Seguros $ 54.900,34
Totai Activo Diferido $ 54.900,34
Cuentas de Orden 11 125.738,46
Total Activo § 242096488

ver noras a los estratios financieros.
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Telaf 2332007
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006

Corriente

Obligacién Bancaria

Cuentas por Pagar

IESS por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar
Impuestos por Pager

Otras Cuentas por Pegar
Provisiones por Pagar
Participacion de Wilidedss
Impussto a la Rents por Pagar
Totai Pasivo Corriente

Largo Plazo

Prov. Jubilacidn Patronal
Préstamos de Accionistas
Total Largo Plazo

Total Pasivo

Cuentas de Orden

Patrimonio

Capital Suscrito

Reserva Legal

Rassrva Facultative

Reserva de Cepital

Utilided Ejercicios Anterioras
Uilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

PASIVO

12
13
14
15
16
17
18
19
20

21

22

#

24

$ 12300000
127.310,76
503,17

20.793,01
1.476,81
3.200,00
0.581,32
14.209,65
4.632,94

¥ 30470786

5 32.876,78
1.039.457,67

§ 1.072.33445

$ 1.377.042,11

$ 125738486

$ 5000000
26.421,77
41.327,92
577.693,85
168.386,85
54.351,90
78.184,29

$ 2.420.964,86

Ver notas a los estados financieros

.'%.

Telpf 3333007
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006

Ventas
Coslo de Ventas
Wrilidad Bruta

Gastos Operacionales
Gastos Administrativos
Otros Gaslos de Ventas
Geastos Financieros

Toral Gasros Operativos

Ofros Ingresos

Utilidad antes de Particpacion de Trabajadores
e impuesto a Ia Renta

Menos: 15% Pearticipacion Ulilidedes Trabajedores
Utilidad Gravable

Menos: 25% Impuesio a la Renta

Reserva Lagal
Utilidad Neta

$ 247478957
-1.782.028,32

§ 27310577
321.966,72
3.833,12

$§  600.90567

5 287533

$ 24.730,99
-14,209,65

$ 80.521,34
-20.130,34
60.391,00

-6.039, 10
3 s

Ver notas a los estados financleros




Enero 1/2006

Utitidad del ejercicio

Ajustes
Dci.31/2006

ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA UTILIDAD UTILIDAD TOTAL
LEGAL FACULTATIVA CAPITAL  EJERC.ANTER. EJERCICIO

50.000,00  20.382,67 41.327,82 577.693,85 168.388,85 P 857.783,29

54.351,90 54.351,90

6.039, 10 6.038, 10

$ 50.000,00 3 2642177 § 41.327,92 8§ 577.693,85 § 11549747 $ 54.351,90 § 918.184,29

Ver notas a los eslados financieros.
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A

FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2008

FLUWJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ajustes por:

(+) Gastos que no requieren desembolsos
Provision para Cuenlas Incobrabies
Depreciaciones y Amoriizaciones

Efectivo proveniente de actividades operativas
Disminucién en Cuentas por Cobrar
Aumento de inveniario en meleria prima
Disminucién inventario producios en proceso
Cisminucidn inventario de meleriales
Disminucién inventario producios terminadas
Disminucién Anficipo Proveedores

Aumento otras cuentas por cobrar

Pagos de Cuentes par Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Psgo en impuestos por Pagar

QOfros Activos Diferidos

Pago en Impuestos par Pagar

Pago de Beneficios Sociales por Pager
IESS y Susidos por Pager

Provisiones por Pager

Provision Jubiiacion Patronal

Otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de Activo Fijo

Obras an proceso
Efectivo neto proveniente te Actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligacicnes Bancarias

Préstarmos de Accianistas

Efectivo neto usado en Actividades de Fnanciamiento
Disminucion de Fiyo en Cgja y Bancos

Efectivo y sus equivalentes al inicio def periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Ver notas a los estados financieros.

$ 94.730,99

1.702,52
221.622,54
$ 218.056,05
-170.252,69
-73.545,65
12.47897
40.382,30
115.072,26
-64.001,21
-191.075,89
274.164,48
34.851,60
428,90
34.443,60
-1.612,65
541,72
-47,23
-56.906,00
20711,18
-194.885 97

s 19.016,33

-199.050,00
-122.848,36
$ 321.898,36

123.000,00
135.385,26

< 355.998.98

-44.496,77

82.305,63

Srenss
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Telaf 2332607
ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE IMCIEMEBRE DE 2006

1. Politicas Contables mas Significativas

La Compaitia fue constituida el | de agosto de 1974, con el capital de s/
30000000 La Escritura Fublica se inscribic en el Registro Mercantit del
Cantor Cuayaquil el [l de noviembre de 1974 Su objeto social es
aedicarse a elaboracion de pastar y derivados de haring, especialments

£3 ~F -
SIEe s
FEACLLERS

Rt

El 2 de julio de 1979 aumenta e capital, efectua la reforma integral v
codiflcacion de estatufos, y trangformacion de Compafia Limitada en
Aranima, cuya razén social es "Compafiia Ecuatoriana de Alimentos™ 5A
Cuantia: S/1150000000  La Eseritura Publica correspondients fue
inscrita el 14 de diciembre de 1979,

El 5 de junio del 2001, la Compaiiia aumenta el capital suscrito en la
cantidad de TS 49 52000 de  Estados Unidor de America; valor de
cada accidn USE 004 y reforma los  estatutos sociales. La  escrifura
publica fue inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el {2
de septiembre del 2002

Practicas Contables

La Compafila ufiliza en sus registros contables la unidad monetaria el
dolar (3D}, de {os Estados [nidos de America de  acuerdo  a  la
normas confadbles que se ubilizan en €l Ecuador, las cuales son aplicadas en
ia elaboracion de los estador financieros.

Yy

Activo Fijo f
Las  propiedades,  maguinarias,  herrdmientas, muebles y  enseres,
instalaciones, equipos de oficing, de compufacion, vehiculos, contabiliza el
costo historico  wmenos las depreciaciones acumuladas caleuladas bajo

ef métaodo de {inea recta.

Ver netas a los estados financieros.
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ECUATORIANA DE ALTMENTOS S A oA 77 32907'
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
Los porcentajes de depreciacion aplicadas a los activos fijos es:
Active Fijo Tasa
Edificios 33
Maguinarias , 0%
Muebles y Enserer | {0%a
Instalaciones 10%
Equipos de Computacicn 3324
Herramientas i0%
Vehiculos 20%%
2. Bances b 37,812.86

Saido establecido y conciliado por ia Compaitia al 31 de diciembre de 2008,

d. Inversiones Temporales

No. | Fecha Nisnero Palor Dias Intersds | Dteneses | Fecha
SIsIon Fere.
i Q2-07-2005 | BI1G2011310 | 3544000 § 183 3 77 Q2-01-2007
2 Q3-07-2003 | 22945610 | 2036000 | 183 3 751.52 Q2-01-2007
6500000 1652.08
1085 2006 Vasiaciones
4. Cnentas por Cobsay $ 33586137 5 165,608.68 § 17025269

Contabiliza &l saldo de los crédifos oftorgadors a los clientes de la Compaftia sin
infereses anuales.

3. Otvas Cnentas por Cobrar ¥ 247,533.95

Satdo establecido por la « unzpa ila of 31 de diciembre de 2006 por préstomos y
anticipos otorgados a sus empleados sin devengar infereses s anuales.

6. Anticipo a Proveedoves 2006 2005 l-"m‘iaciancs
{01,35328 37,352.07 64,001.21

Registra los anticipos oforgados a sus _p rovegdores en ln comercializacion de
ma :f rig prima, an -zgvmgar{nw&re\ec anuaies

Ver notas a fos estades financieros.
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A. B
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Telaf: 2333007
AL 31 DE DICIEMERE DE 1006

7. Imventario

Materia Prima ¥ 136, 849 85
Materiaies 2058200
FProductos Terminadeos 1238800

5 176,006, &

Y. Impuestos Pagados 2006 2005 Variaciones
90.871.21 H0.871.21 aon

Contabiliza €l saldo del i POAgOs

gfecfuados a sus z:rnve@;mmi: &0 ancias.

9. Active Fijo 2685 2006 Vastaciones
Const /] 135’ 548 36 122 848 26
Terrencs 393,329.23 393,3240.23 0

74106545 4 !_. 06545 {0

[i6 81845 1681848 &

14,229.24 0

{83153 87 )

865,414.83 0
” 32243721 198 030.00
fa( Active Fijo & 2_.6?1_.5.1- 29 321,898 3¢

221,622 54
$ 160,275.82

Depre:ucme Acwmulada  {1,408,089.79)
Totat Activo Fijo Neto $1,263,519.50

Loz desembolsor  monetarias peneradas para atender el mantenimiento y

reparaciones de activos fijos se ha registrado en cuentas de resultados y h:f
meforas y  se capifalizan.

10. Otras Activos D};‘fetidﬂs ) T T ' S 54,900.34

Contabiliza el saldo de las Folizas de Seguros contratadas a la Compaiia de

Seguros Bolivar SA., Faliza No. 100518 por accident ;; ersonales, $84 000 00;
Péliza No. 233 por wmﬁwe:g@ Iodustrial, swma asegurada $813,555.210.40;
Foliza Mo, 100230 por rofura de magquinaria, suma a:ggu rada § 4,200.000.00
Foloza No. JOfﬁij por transporte. Swma asegurada $28,150.00; Foliza No.

1775

L7026 por autovehizulos, swma azegurada § 382 83200

Ver notas a los estados financieros.
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

11, Cnenias de Orden Dendovas
No. Fecha inicio Neo. Garantia Vule r Plazo-diar Fecha
Vercimicnio
1 O5-11-08 . A3X076-8 38648 180 Qa-05-07
2 25-11-07 . AZ2007ERB 12200 180 04-335-07
2 20-11-06 A-2200347 88 52000 | 180 18-05-07
3 20-1 10 FAG- 2200330 1344000 {82 18-03-07
1 £3-12-08 A-2%001 a5 2200000 | 180 21-08-07
TOTAL £35,73848

Registra las  Garantias  Aduaneras  contratadas  con &l Banco del
Fichincha por las importaciones de materig prima.

12. Obligaciones Bancasias S 123,000.00

Contabiliza la Carta de CGarantia concedida por el Banco “UBS™, el & de
diciembre de 2006 # WTLIAQIO73-1FOZ, plazo 120 dias, fecha de vencimiento
07-04-2007. '

13. Cnentas por Pagay 2005 2006 Variaciones
$341,9475.24 $117310.78  §214,164.48

Contabiliza &l saldo de los créditos de suministros y materiales cforgados a la
Compafiia por sus proveedores del mercado local, sin infereses anuales.

14, IESS por Pagar 2006 2005 Fasiaciones
Aportes Patronales e Individuales § 303,17 35040 (47.23)
I 8 503.17 3 55040 s 723

e ot . i S s e e s S i e Sy e, Ty i e syt S S S v A ot S S S S
oo TR ETEEmTmEmTEmTIEETEmImEEl=

Saido establecido por la Compafiia al 3! de diciembre de 2006 por las
aportaciones individuales y patronales de sus trabajadores.

135. Beneficios Sociales por Pagar 2006 1005 Varigciones
Decimo Tercer Sueldo 194.25 2{3.32 {19.08)
Decimo Cuarto Sueldo 720.00 775.00 (55.000
Vacaciones 121284 140661 {193.67)
Fondos de Reserva ) LT85 142989 (274.57)
Farticipacion de Ulilidades {7,509.90 {7,509.90 a.a0

$20793.01 $21,33473 £ (542.22)

Representa ef saldo de los beneficios sociales establecido al 31 de diciembre de
) A

2006, pendientes de consignar al JESS y distribucion a sus trabajadores.

Ver notas a los estades financieros.
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2006
16. Impnestes por Pagay 2006 2005 Variacion
& 14788] & Lo479] & 42890

Registra el saldn de  las  Refenciomes en la  Fuente, Retencion de!
Impuestos al Valor Agregado, pendiente de  consdgnar  al  Miniskerio de
Ecanomia y  Finanzas,

17, Otras Cuentas pov Pagas ¥ 320000

:"amza en numerario recibida por la Compaiiia en
gt ; ad Muitit 'uw cue Ecuador MBA 5 A en calidad de
arrendatarno, parg ser r:sz‘ew'" a a la Inmobiliaria Hermishey CA., en el momento
oportunc que ésta, aperture la cuenta corviente en uno de los bancos locales.

[}

":\4-

L]

"l

"]
R‘ l'f\_l

Variacion
59 906,00

Contabiliza las provisiones de § 97,94 por consumo de agua potable a Interagua
SA, & 827914 de bonificacion por pi roduccion de articulos terminador y
$1,204.24 por membresias a las Camaras Ecuatciana Chino, Comercio e
Industrias pendientes de Lqumaﬂtov al 31 de diciembre de 2006

19, Participaciion de Utilidades 1006 2005 Variacion
14,209.65 1382781 38184

Contabiliza =l ! d-c- utilidades para los

f*ﬂf‘a 1ad0rEs Cov

20. Impneste aln Renta por Pagay 2006 2005 - Varacion
4,622.94 6,245.59 1612.65

Representa el saldo zemzpheﬁ‘a a la renta calculado por la Compaitia pendiente
de consignar al Ministerio de Economia y Finanzas, al 31 de diclembre de 2006,

21. Lasrgo Flaze 2006 2005 Variaciones

Jubitacion Fatrongl 3287678 30 88560 200118
Fréstamo de Accionistas 1039457 67 4 072,41 {35385 26
1,072,334.45 934 9038.01 137,393.44

os préstamos concedidos a  la

Regiztra ¢l salds de la Jubilacien FPatronal y ic
Compaiiia por su principal para e increments del capital de trabajo, sin intereses

Ver notas a los estades financieres
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FCUATORIANA DE ALIMENTOS S.A. Cpa Ec. Efvatn E. Cepeda Jimdnez
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROY T
AL 21 DE DICIEMERE DE 2006 m
a03f
16. Impnestos poy Pagar 2086 2005 Vastacion

$ 147581 & L047.9] $ 42890

Regiztra el saldo de  las  Retenciones en fa Fuente, Retencidn del
Impuesto al Valor Agregado, pendiente de  comsignar  al Ministerio de
ol : -

“conomia y  Finanzas.

17. Otvas Cuentas por Pagar | 3 320000
Contabiliza ef i wy'ovfg de la garantia en numerario recibida por la Compaitia en
terming temporal de {a sociedad Multibitingue Ecuador MBA 5A. en calidad de
arrendalario, para ser devuelta a ia Inmobiliaria Hermishey CA., en el momento

apsrm.&za que ésta, aperture la cuenta corriente en uno de los bancos locates.

18. Provisiones poy Pogar 2006 2005 Variacion
958132 66,487 32 59,906.00

Contabiliza las prwzﬂmz@s de § 97 94 por consumo dz agua poiable a Interagua

SA, & 827814 de bonificasion por produccion de articulos terminados y
31 204.24 por membresias a las Camaras Ecuatoiana Chino, Comercio e
Industrias pendientes de liquidacion ol 31 de diciembre de 2006,

spe

19. Pasticipacion de Utilidades 2006 1005 Vasiacion

14,209.85 13,827.8 38184

Contabiliza el 15% sobre § 94,730.99 de participacion de ubilidades para los
trabajadores correspondiente al periodo *:r.:tzfahmrff 2008

20. Impneste a ln Renta por Pagar 2006 2005 Vasiacion

4,632.54 624559 161263

!
Representa el saldo de i)“:;"zxesfo a la remta calculads pw‘ la Compaiila pendiente
de consignar ol Ministerio de Economia y Finanzas, ol 31 de a’zﬁz»mn e de 2006,

21. Large Flaze 2006 2003 Variaciones
Jubilacidn Fatrowal 3287678 3086560 201118
Fréstamo de Accionistas 103945767 904 07241 1’35 385.26

1,072,334.45 93£038.01 137,393.44

Registra el saldo de la Jubilacion Patromal y ios présmna concedidos a
Compaiia por su principal para el incremento del capital de trabajo, sin inferes
anuales.

ﬂ] D-u_

Ver notas a los estades financieros
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DFE DICIEMERE DE 2006
22. Cuentas de Osdern Acreedoras
No. Fecka inicie No. Garantia Yalo 7 Plage-diay Fechu
Vencimiento
i Q-1 AZZTER JES 48 180 -G 507
2 Q3-11-07 A22077 12203 182 Q4-G5-G7
Z 21100 A 2200547 EQ5Z000 | 180 180507
3 20-11-08 FAG-220055L 1594000 | 1580 18-Q5-07
{ 231306 A 22001 4H 200000 | 180 21-08-07
TorAL 12573848
Confabiliza  los  importes  de las Garantias Aduaneras confrafadas al

Fanco del Fichincha

23. Capital Snsciito & 50,000.00

Conformads por 1.250000 acciones
cada una

ordinarias y nominafivas r.i€ & u', {1-71

liberadas en su totalidad al 31 de diciembre de 2006,

24 La utilidad generada por la Compakia al afio terminado ai 31 de diciembre de

2006, asciende a la cantidad de § 54,251.90

15. Ganancia
a} Reserva Legal: D¢ legisiacion zs:enfa el
Feuador, la Compafiia de f“cm:f?z*v’ el 10% de sus gcmanaar liquidas anuai a
la cuenta Reserva  Legal, I, hasta ompletar el 30% del *"'mi suscrito y
ragado. Esta reserva no -:»_c{e" ser distribuida a los accionistas, excepfo en
caso de liquidacion de ia Compaiila, pero  puzde ser uwhilizada para cubrir
perdidas fituras o para aumg;—im? el capifal societario de la misma.

conformidad  con  la

-

53

26. Conforme a la Escritura Fublica de -:mq:;h;:mz@ de la Compaiia, el obpeto social
25 dedicarse a elaboracion de pastas  y  derivados  de mrzfu, especialment
fideos, en tal  virud  sus estados financieros no revelan tensr propiedad
intelectual ni derecho de autor, de acuerdn a la Resolucion #04.011.00]
publicada en el Registro Cficial #‘5 Ten marzo 10 del 2004,

27 La CompaRic registra cuenfus de
de diciembre de 2008,

orden, ¥ no pasivos contingentes, pero al 31

28. La Compafila tiene abiertos los  libros  contables cor g;nmzdzem‘:f‘ aios
periodos fiscates, 2002,2003, 2004, 2005, incluso 2008, para ser revisados por ias
autoridades tributarias del Ministerio de Economia v Finanzas.

Ver notas a los estades financieres
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2006

28 Heckos .Subsementcs
Hasta el 31 de diciembre del 2006y la fecha de presentacior
‘zm*wzwrmutn{ 20de 2007), en adicion a las nofas
estados financieros, no se ha praauczrx’e:w eventos que en opinion de la
Administracion de o Compafila  pudieran  haber tenido efecto relevante
sobre los estados financieros.

n de eos estados
explicativas a los

ES

1n
e}

Ver notas a los estades financieros




