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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
Ecuatoriana de Alimentos S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia Ecuatoriana de
Alimentos S.A. que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio
2011 y los estados de resultados, estado de cambios en el patrimonio y flujo de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al
31 d diciembre de 2011 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria y emito el informe de fecha
31 de diciembre de 2011, el mismo que contiene un opinion limpia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros.

La Administracion de la Compaiita es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, la implementacién, incluso el mantenimiento de coniroles
internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que no contienen errores importantes causados por
fraude o error; mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la determinacion de estimaciones contables que son razonables
de acuerdo con las circunstancias. Sin embargo, la compaiiia no ha
implementado el sistema de control interno.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que la auditoria externa
cumpla con requerimientos éticos v planifique y realice la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.
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Econ.Cpa.Efrain E. Cepeda Jiméne;

Una auditoria comprende la redlizacion de procedimientos pora obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor.
incluyendo lo evaluacion del riesgn de errores importowtes en los estados
Jfinancieros por fraude o ervor. Al efectuar esta evahwacion de riesgo, el muditor
toma en consideracién las comtroles miernos relevannes pava ka preparacicn y
presentacion razonable de los estados financieros de lo Compadia o fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinidn sobre Ia efectividad del control interno de
la Compaila. Una auditoria tambidn comprende e evaluacion de que los
principios de contabilidad wilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables efectuadas por lo administracion son razonables, asi como una
evalugcion de la presentacion general de los estados financieros. Considero gque
la evidencia de auditoria que he obwenido es suficiewde y apropiada para
proporcionar una base para nuestra apinidn de awditoria

Opinis

En mi opinion. los estados  financieros  arriba  mencionados.  presentan
razonablemente, en todos los aspecios importanies, la situacion financiera de
{a Compaiia Ecuatoriana de Alimemtos SA., al 31 de diciembre def daio 2011, y
los resultados de sus operaciomes, tevminados en esa  fecha, de conformidad
con los principios de coniabilidad generaimente acepiadas en el Ecuador.

Respecto al cumpiimiento de las obligaciones tributarias por parte de Ecuctoriana
de Alimentos SA., por el aho terminado al 31 de diciembre de 201§, de acuerdo a
las disposiciones legales vigentes contenidas en la Resolucion NAU-DGER206-
0214, publicada en el Suplemento del Registro Oficiad No. 231 del 17 de abril de
2006, se emitird por separado.

La Compaiita en fecha 28 de octubre de 2011 remitié a la Intendencio de
Compaiitas de la ciudad de Guayaguil el cronograma de implementacion de las
Normas Internacionales Finemcieras ( NIIF's), en cumplimiento de fa disposicion
legal contenida en las Resoluciones Societarias Nos. 08. G.DSC 010 de 20 de
noviembre de 2008 v SC Q. JCI CPAIFRS 11.01, del 12 de enero de 201 1.
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Econ, Cpa.Efrain E. Cepeda Jiménez

ECUATORIANA DE ALIMENTUS S.A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANC 2011

ACTNVG

Corriente
Caja-Bancos 2 28,980 .31
Cuentas por Cobrar 3 207,239 76
Provision cuentas incobrsbies 221240
Anticipos 8 Provesedores s 257268
Oiras Cuentas por Cobrar 470,019.38
inventarnio 8 50 347 .60
refencion en fa Fuente 11,555.57
Anficipo impuesto a fa Renta 8 51,144.21
Total Active Corriante £ 830,587, 11
Fijo 9
Temenos 1,170,028 45
Foificios 741,065 45
Maquinarnas y EQuipos 7,064,174 87
instalaciones 43,313.87
Muebles y Enseres 128,744.26
vehicuos 1,098,244 .30
Molos 4,464.30
Total Activo Fijo $ 4,246,03550

: iacion Acumiidada -2, 280 456 98
Total Active Ejjo Neta § 1,985578.54
Otros Activos Diferidos o
Seguros 3 41,935.39
Total Activa Diferido $ 41,938.39
Total Activo $  2,667,101.04

Ver nolas a los estados financierocs.




ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.
HBALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2011

PASIVO
Corriente
Cuentas por Pager 12 716,414.08
Dividendos de Accionistas 13 15,378.91
IESS por Pagar 14 6,968 41
Beneficios Sociales por Pagar 15 13,923.73
Participacion de Trabajadores 18 38,216.69
Impuestos por Pagar 17 5,670.23
Total Pasivo Cortiente $ 796,472.06
Largo Flazo 18
Prov. Jubilacion Patronal $ 170,785.98
Provisitn Desahucio 12,938.48
Préstamos de Accionistas 426,385.48
Total Largo Plazo 610,105.94
Total Pasivo 1,406,681.99
Patrimonio
Capital Suscrito 19 394,622 60
Reserva Legal 62,906.25
Reserva Faculfativa 41,327.92
Reserva de Capitaf 577,693.85
Aporte para Futuras Capltalizaciones 241,553.03
Utilldades Retenidas 814.50
Utiidad del Ejercicio 20 141,600.90
Total Patrimonio 1,460,519.05
Total Pasivo y Patrimonio 2,867,101.04

Ver notas a los astados financieros.
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2011

Ventas 0%
Ventas 12%
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

Total Gastos Operativos

Utilidad antes de Particpacidn de Trabajadores
e Impuesto a la Rente
Menos: 15% Participacion Utlidades Trabajadores
Utllidad Gravable
Menos: Impuesto causado
Utilidad Liquida
Menos: Reserva Legal
Utilidad Neta

Ver notas a fos estados financieros

EconCpa Efrain E Cepeda Jiménez

$ 3,048354.69
§ 176,043.00
-2,176,584.22

$ 1,047,813.47

$ 371,651.13
420,235.19
1,149.30

§ _793,035.62
§ 254,777.85
-38,216.68

$ 216,561.17
-69,226.62
157,334.35
-15,733.45

$ 141,600.90




ECUATORIANA DE ALIMENTOS 8.4,
ESTADO DE CAMINOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANG 2011

APORTES
CAPITAL.  RESERVA RESERVA RESERVA PARA FUTURAS UTILIDADES  UTRIDAD TOTAL
LEGAL.  FACULTATIVA DE CAPITAL CAPITALIZACIONES ACUMULADAS EJERCICIO

Enero 1/2011 287.000.00  47,17..8¢ 41.327.92 §77,693.88 241,563.03 @14.80 107.622.80 1,303,164.71
Utitidad dei Ejercivio 141,600.90 141,600.80
Otros Ajustes 107.622.80 1573344 -107,822 80 16,733.44

Diciembre 312011~ 04BN BLIONTs I3 EILAAL, IR 5L

Ver notas ¢ log estados finencieros,
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Econ.Cpa.Efrain E. Cepeda Jiménez

ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A

FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2011

FLUJOS DE EFECTNO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

UTHIDAD DEL EJERCICID

Ajustos poi-

{*} Gastos gue no reqgEeren desembolsos
Provision para Cuentas incobrables

Depraciaciones

Efactivo proveien® de actividades cporstivas
{Aumenio) Disminucion en Cuentas por Cobrar
{Aumento) Disminucion e inventano en maleria prima
Gasins Pagatios psor Anticipado

Aumento Disminiicida) Cla  Por Pagar Proveedares
Aumenio{disrninucion} Acumuiaciones por Pager
Auments (Disminucitn Part Trabgjadores e impuesto
Aumento (Diminucion JPart Trabsjadores g Impuesto
Efectivo nio wilizaxio on actividades de operacion

FLLLIOS DE EFECTIVO EN ACTVIDADES DE INVERSION
Compra Terreno

Compra Vehicuo

Efociivo nolc provenionte de Actividades oe inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIERTO
Pagos a Acclonistas
Efectivo neto usado e Actividades de Fivaeciamiento

Disminucidn de Fluja en Caja y Bancos

Efectivo y sus equivalentes af iricia del periodo
Efactivo y sus equivalentes af final def perfodo

Ver notas a jas estardas financieros.

3 141,800 90

142,840 86

300,738.37
-197.669.40
5195
431,194 17
7.291.67
12,540.51
-200.00
55,782 70

4 474,000.00
164 63527
3 635.835.27

3 7985276

-$ 79.852.76

-3 31,024.74
60,005.05

3 28,980 31




Econ.Cpa.Efrain E. Cepeda Jiménez

ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

1. Operaciones y Escenario Economico

La Compariia fue constituida el 1 de agosto de 1974, con el capital de s/.
500.000,00. La Escritura Publica se inscribio en el Registro Mercantil del
Canton Guayaquil el 11 de noviembre de 1974, Su objeto social es dedicarse a
elaboracion de pastas y derivados de harina, especialmente fideos.

El 2 de julio de 1979 aumenta el capital, efectia la reforma integral y codificacion
de estatutos, y transformacion de Compaiiia Limitada en Andnima, cuya razon
social es “Compafiia Ecuatoriana de Alimentos” S.A. Cuantia: §/.11.500.000,00.
La Escritura Publica correspondiente fue inserita el 14 de diciembre de 1979.

El 5 de junio del 2001, aumenta el capital suscrito en la cantidad de
USS 49.520,00 de Estados Unidos de América; valor de cada accion
USS 0.04 y reforma los estatutos sociales. La escritura  publica fue
Inscrita  en el Registro  Mercantil del Canton Guayaquil el 12 de
septiembre del 2002,

El 22 de mayo del 2009 se otorgoé ante el Notario Trigésimo Sexto del Canton
Guayaquil, la Escritura Publica de Aumento de Capital y Reforma del Estatuto de
la compaiiia. La Escritura Publica consta inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Guayagquil, el 6 de abril del afio 2010.

El 25 de agosto del 2010 se otorgo ante el Notario Trigésimo Sexto del Cantén
Guayaquil, la Escritura Publica de aumento de capital y Reforma del Estatuto de
la Compaiita. La Escritura Publica consta inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil el 13 de diciembre de 2010).

El 18 de agosto del 2011 se otorgd ante el Notario Trigésimo Sexto del Canton
Guayaquil, la Escritura Publica de aumento de Capital y Reforma del Estatuto de
la Compaiiia. La Escritura Publica dela referencia consta inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Guayaquil el con fecha 22 de diciembre del 201 1.

2, Practicas Contables Significativas
Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y auwtorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estén basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
Jforman parte de los estados financieros.
Ver notas a los estados financieros.




Econ.Cpa.Efrain E Cepeda Jiméne

ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

En gpinion de la Administracion tales estimaciones y  supuestos estuvieron basados
en la mejor wiffizacion de la informacitn disponible al momento, los cuales podrion
Hlegar a diferir de sus efectos finales.

Las Normas Ecuaorianas de cantabilidad (NEC) estin basadas en algunas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs), y se espera que enr un futuro
todas las NITF's sean adopiodas, hasia esbonces, pora cienios aspecios no cublerios
por las NEC, las NIIE's proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A contimuacion se resumen las principoles priclicas comables se guidas por g
Compaiia en la preparaciion de sus estados financieros.

Bases de presemtaeifn.- los estados financiervs adjuntos, fucron preparadaos en UUSS,
aplicando jos procedimientos establecidos en la Norma Ecumtoriana de comtabilidod -
NEC 17, “Conversion de Estados financieros para Efecios de Aplicar el Esquema de
Dalarizacion™. emitida por la Federacion Nacional de Comadores del Ecuador. Esta
norma reguiere la conversion de las cifras contahles en sucres eonatorianos ol 31 de
diciembre del 2000 a dblares de los Esiados Unidos de América.

Los activos fiios estdn contabilizados af casto mds s revalorizaciones efectuwadas de
acuerdo con disposiciones legoles. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones
se cargan g gastos g incrrirse en ellas, mientras gue las mejoras de importancia se
capitalizan.

La deprecigeion se registra con cargo a los resultadns det aio y se colcula en baxe ol
método de linea recta, de acnerdo con o vide atil estimada de los activos relacionados.

Active Fijo

Los porcemtajes de depreciacion aplicada a fos actives fijos e3;

Activo Fijo Tasa
Edificios 3%
Maquinarias y Fquipos 10%
Instalaciones 105%
Muebles y Enseres 10%%
Vehiculos 20%

Ver notas o los estados financieros.
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2011

3. Bancos 5 2898031

Saido conciliada ol 31 de &ciembre de 201 1.

2010 2011 Variaciones
4. Cuentas por Cobror -CHentes SI80 41218 § 227,239.7% s 4682757

o

Coniabiliza el saido de los créditos oiorgados a ios cliendes de la Compaiiia en la
comerciatizacion de productas terminados, sin infereses antiales.

5. Antivipe & Preveedoves 2018 2011 Foriationes
5 9485248 § 257268 3 7.279.80

Registra el saldo de anticipos concedidos o los proveedores al 31 de diciemhre de 2011,

& Ovres Cuentas por Cobrar 3 47801938

Comtabiliza el saldo de § 270,019.38 concedido a la firma Petronisima Delicatessen y a
Immobiticoria Hermishey ef volor de 8 200,000 00 of 31 de diciembre de 201 5.

7. lnveniario
Materia Prima 5 92,079 60
Adeysrriodes 1335300
Productos Terminados ) 27.713.00

S 50.347.68

Reprasenta el sokby &l ventario estblecide por ko Compafia of 31 de diciembre &
2011,

& Retencidn en la Fuente 11,555.587

Salids conciliady provemienie de ks Reieaciones en la Fuenie et en of ardena det 8% a lu
compahia efectuado por la comercializacidn de productos terminados.

9. Impuestos Pagados 2010 2011 Variucion
3 3334225 35 S1LI144.21 3 1560196

Importe del salde del anticipo del Impueste a la Rerta estgblecido por la Compafiia al 31
de diciembre de 2011.

Ver notas a lox extades financieros.
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Econ.Cpa Efrain E. Cepeda Jiméne:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2811
10. Active Fijo 2618 2811 Variaciones
Terrenos $ 69602869 8 1I70.02845 § 47399976
Edifictos 741,065 43 741,065.45 0.00
Muebles y Enseres 126, 744.26 i26,744.26 100
Maguinarias y Equipos 06417487 {,064,{74587 000
Instalaciones 43,313 87 43.313.87 0.00
Vehicuios 931 60943 1,0596.244.30 16463327
AMoios 4,464 30} A, 4064 30 Q.48
Tatal Activa Fijo S 3667 40047 8 4,2:46,G33.34 § 638635403
Depreciacion Acumulades 211761610 2,260,456 42.840
Towmi Active Fijo New $ 1,489,784.37 $ 1985578354 $ 495.794.17
11. Seguros Pagados por Anticipade 3 41,935.39

Registra el saldo de las Polizas de Seguros contratadas a la Compahia de Seguros Mafre
Atlas., Péliza No. 679 por accidemes personales suma asegurada $80.000.00; Pétiza No.
10801 por Multirtesgo Industrial, suma asegurada § 20,172, 210.40; Poliza No.91635 por
transporte, suma aseghrada § 20, 130.00; Poliza Ne Q5149 por vehiculos, suma
asegurada $ 619324 00

12.Cuemas por Pagar 2010 211 Variacién
3 999,778.62 3 7641488 3 {283.364.54)

Registra el saido de los créditos de suministros y mapericdes otorpados a la Compeiia
por sus proveedores del mercadoe local y def exterior sin intereses anuales.

Variarcion
0.00

13. Dividendos por Pagar Accionistas 2010

$ 1537891

201
5 1537891 5

Representa el saldo de utilidades de efercicios amteriores acumuiladas pendientes de
distribucion a los accionistas de fa Compaitio.

Ver notas a los estados financieros.
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

14, IESS por Pagar

Aportes Patronales e Individuales $ 4.912.49
Ajuste de planillas 284.19
Préstamos Quirografarios 981.64
Fondos de Reserva 790.09

3 6,968.41

Saldo establecido por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 pendiente de consignar al
IESS, por aportes, préstamos quirografarios y fondos de reserva.

15, Beneficios Sociales

Décimo Tercer Sueldo b 1,998.40
Décimo Cuarto Sueldo 5,192.00
Facaciones 6,733.33

$ 1392373

Contabiliza el salde de las provisiones de los beneficios sociales de los trabajadores
establecidos al 31 de diciembre de 201 1.

2010 2011 Variacion
16. Participacién de Trabajadores 3 25,676.38 3 3821669 3 12,540.31

Contabiliza el 15% de participacion para los trabajadores, establecido por la
Compatita al 31 de diciembre del 2011

17.Impuestos por Pagar 2010 2011 Variacién
$ 5627.04 $ 557023 § 56.81

Representa el saldo de las Retenciones en la Fuente e el Impuesto al Valor
Agregado pendientes de consignar al Servicio de Rentas Internas.

18. Largo Plazo 2010 2011 Variaciones
Jubilacion Patronal 3 116,951.91 $ 17078598 8§ 5383407
Provision Desahucio 1095985 12938 48 1,948.63
Préstamos de Accionistas 199.040.21 426,385.48 227, 345.27

$ 328,981.97 $ 61010994 § 281,127.97

Contabiliza el saldo de la Jubilacion Patronal y los préstamos concedidos a
la Compariia por su principal, para el incremento del capital de trabajo, para
atender los gastos operacionales y de capital.

Ver notas a los estados financieros.
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ECUATORIANA DE ALIMENTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

19. Capital Suscrito 3 394,622.60

Integrado por 394.622 acciones ordinarias y nominativas de 3 1.00 cada una
de los Estados Unidos de América, liberadas en su totalidad al 31 de diciembre de
2011.

20. La utilidad neta del ejercicio fiscal obtenido por la Compafiia durante el desarrollo de
las actividades industriales y comerciales al 31 de diciembre de 2011 asciende a la
cantidad de $ 141,600.90.

21. Mediante Resolucion No. 39454-04, El Instituto  Ecuatoriano de Propiedad
Intelectual — IEPI- facultado por el Art. 359 literal b) de la Ley de Propiedad
Intelectual y en virtud de la delegacion de funciones constante en la Resolucion No.
02—04-DNPI-IPPI publicada en el Registro Oficial No. 447 de 21 de octubre de
2004, y de acuerdo con la solicitud de renovacion No. 57451, presentada el 6 de
diciembre de 2006, del registro de Marcas de Productos No. 82, otorgado el 26 de
febrero de 1997, otorgo el Certificado de Renovacion No. 4644 — IEPI - correspondiente
a la marca denominada “Dofia Petrona” (etiqueta a colores)” de  propiedad de la
Compariia Ecuatoriana de Alimentos S.A.

22. La Compadiiia tiene abiertos los libros contables correspondientes a los periodos
fiscales, 2006,2007,2008,2009,2010 incluso, 2011, para ser revisados por las autoridades
tributarias del Servicio de Rentas Internas.

23.Hechos Subsecuentes
Hasta el 31 de diciembre del 2011y la fecha de presentacion de estos estados financieros
( mayo 7 de 2012), en adicion a las notas explicativas a los estados financieros, no

se han producido eventos que en opiniéon de la Administracion de la Compadiiia
pudieran haber tenido efecto relevantes sobre los estados financieros.

Ver notas a los estados financieros.




