
AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ $.A, 
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ALO1 de diciembre de 2018 y 2015 

(Expresados en dólares de tos Estados Unidos de América - US$) 

(1) Constitución y objeto 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, fue constiida en lo 
cludad de Quito mediante escritura publica del 2 de junio de 1963 e mscrita 
en el Registro Mercantil del cantón Quito No 132, tomo 93 el 8 de julo de 
1963 

El objeto social de la Compañía es el de ejercer el comercio y la Industla en 
lodos sus aspectos y manifestaciones, sea en la importacion, exportación y 
compra venta, ses en agencias y representaciones de cualquier clase de 
meradenas O productos, nacionales o extranjeros Además, puede realizar 
toda clase de actos, contratos y negocos sin Imitación de mmguna clase, 
siempre y cuando sen permitidas por tas leyes de Ecuador. 

(2) — Principeles políticas contables 

Una desciipción de les píncmsles políicas comables adoptadas en le 
presentación y preparación de los Estados Financieros de la Compañía 
AGENCIAS Y REPRESENTACIONES COBRDOVEZ S.A, se presenta a 
continuación 

Bases de preparación - 

Los estados financieros de la Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVEZ SA. hen sido prepsrados de acuerdo con las Normas 
Intemacionsles de Informacion Financiera, emitidas por el intematonal Accounting 

+ Stenders Board (IASB), vigentes al 3l de dwiembre de 2016 y 2015, asf 
como, los requerimientos y opciones informadas por ls Superintendencia de 
Compomos, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador 

  

La preparación de tos estados Mmancieros, conforme a las Normas 
Internacioneles de Información Fmanciera, requieren sl uso de ceras 
estimaciones contables críticas. También exgs a la Adrminisración que ejerza 
su juco en el proceso de aplicación de las políticas contebles. 

Declaración de cumplimiento.
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La Admmistración de la Compama AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVEZ S.A., declara que tas Normas intemacionales de Información 
Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas an la preparación de 
los presentes estados financieros. 
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Monede funcional y de presentación.- 

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, así como en les notas 
que to acompañan, se valoran utilizando la moneda del entomo económico 
principal en que la Compañía opera. 

La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dotar de los 
Estados Unidos de América. 

Estados financieros. 

Los estados financieros de la Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVEZ $.A., comprenden los estados de situación financiera Íl 31 de 
diciembre de 2016 y 2015; así como los estados de resultados integrales, los 
estados de cambios en el patrimonio, y los estedos de flujos de efectivo por 
los años temminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se acompaña 
adicionalmente de las presentes notas explicativas. 

Clasificación de seldos en comentes y an corrientes. 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como Corrientes con vencimiento Igual O inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cieme de los Estados Financieros; y, como no 
corrientes, los saldos mayores a ese periodo. 

Uso de estimaciones y julctos.- 

La preparación de los estados financieros de cuerdo con tes Normas 
Imtemacionsles de Información Financiera, requieren que la Administración realice 
ciernes estimaciones y supuestos comtsbles inherentes a la actividad económica 
de la entidad que inciden sobre la presentación de los activos y pasivos y los 
montos de Ingresos y gastos durante et periodo correspondiente: asi como 
tembién las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a le fecha de los 
estados financieros. Las esumaciones y supuestos uilizados sa basan en al 
mejor conocimiento por parte de ia Administración de los hechos actuales, sin 
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embargo, los resunados reeles podnan variar en roleción com los estimados 
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

Periodo económico.- 

Lo Compañía tiena definido efectuar el coris de sus cuentas comBbies preparar 
y difundir las estados financieros una vez el año al 31 de diciembre. 

Gestión de riesgos inancieros y definición de cobertura. 

La Gerencia General es ta responseble de monitorear periódicamente los 
fectores de esgo más relevantes de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVEZ S.A., en bese a una metodología de evaluación continua, — La 
Compañía administra una serle de procedimientos y políticas desarrolladas para 
disminuir su exposición at riesgo frente a variaciones de infiación. 

Las actvidades de la Compañía están expuestes 8 civersos riesgos como se 
desciiben a continuación: 

Riesgo de  líquidez.- El riesgo de fquidez de AGENCIAS Y 
REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. es administrado mediante une 
adecuada gestión de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los 
excedentes de cojo y de este manera asegurar el cumplimiento de los 
compromsos de deudas al momento de su vencimiento. 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A., repliza periódicamente 
proyecciones de flujo de celo, análisis de le situación financiera y del entomo 
económico con el propósito de obtener los recursos de llquidez necesarios para 
que la empresa cumpla con sus obligaciones. 

    

Riesgo de infiación.- El mesgo de inflación proviene del proceso de evolución 
continuada de los precios con un descenso discontinuado del velar del dinero. 

El dinero pierde volor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad 
de inventarios que anterionmente se compraba. 
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Riesgo crediticio.» El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no 
pueda cumplir con sus obligaciones en relación con Un Instrumento financiero o 
contrato de vento, generando uns perdida financiera, — La Compaí 
expuesta a un Mesgo de crédito por sus actividades operativas. 

  

El riesgo de crédito surge del efectivo, depósitos en bancos e instituciones 
financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que Incluyen a los 

seldos pendientes do les cuentas por cobrar y a les transacciones 
comprometidas. 

Los principales activos financieros de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVEZ S.A. son deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que 
representen la exposición móxima de la Compañia al riesgo de crédilo en 
relación con los activos financieros. 

El riesgo del crédito de la Compañía es aibuible prinopalmente a sus deudas 
comerciales. Los importes se reflejan en el balence de situación netos de 

provisiones pera insoivencias, estimadas por ia Administración de la Compañia 
en función de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoración del entomo 
económico actual. 

Riesgo de tosa de Interés.- El principal objetivo en le gestión de nesgo de la 
tasa de interés es obtener ol equilibrio a la estructura de financiamiento, lo 
cul, permite 9 AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 
minimizar el costo de la deuda con uns volailidad reducida en el estado de 

+resultados. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.= 

La Compañía considerada como efectivo y equivalemes de efectivo, a los 
saldos de ceje y bencos sin resticciones. así como a las inversiones de cono 
plozo y de gran liquidez. 

Estedo de flujos de efectivo.- Bajo fujos originados por actindades de 
operación, se incluyen todos aquellos flujos de efecivo relacionados con el giro 
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del negocio, Incluyendo además los intereses pagados, los ingresos financieros 
y en general, todos aquellos Mujos que no están definidos como de inversión o 
Ananciamiento. 

En el estado de situación financiere. los sobregiros. de exist, se clasifican 
como obligaciones finencieras, dentro dei grupo de pasivos corrientes. 

Inversiones.- 

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismos se 
encuentran registredas al costo y los rendimientos financieros que generen, son 
reconocidos cuendo los mismos se realizan, 

Activos financlaros,- 

Los activas financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos 
y peridas por cobrar y su Correspondiente pérdida por deterioro. La Compañía 
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente foma: 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los 
activos financieros 8 valor razonable con cambios en resultados son 
activos financieros mantenidos para su negociación. Un activo financiero 
se clasifica en este cetegoria si se edquiera principelmente con el 
propósito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se 
clasifican como mantenidos para su venta 8 menos que se designen 
como coberturas. Los activos financieros de esta categoría se clasifican 
como activos comentes si se espera que se vayan a liquidar en doce 
meses; ceso contrario, se clasifican como no comentes. 

Activos finencieros disponibles pare la vente.- Los activos financieros 
disponibles para la venta son activos financieros que, en un momento 
posterior a su edquisición u origen, fueron designados pare la venta, 
Las diferencies en velor razonable, se llevan al patimonio y se debe 
feconocer como un componente separado. 
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Activos financieros mantenidos hesta el vencimiemto.- Los acivos 
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no 
derivados con pagos fijos 0 vencimiento determinado, se medirán al 
costo amortizado utilizando et mérdo de la tasa de interés efectiva y 
su veración se efectaré a resultados dei pertodo en el que ocurra. 

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, 
incluyen principelmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a ota 
cuentes por cobrar. 

Las cuentes por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
posteriormente a su costo gmorizado considerando costo financiero de 
considerarse material y/o deterioro de valor si to hubiere. 

Para el costo financiero la Compañía considera como tasa de descuento 
a la ullizada en un instumento financiero que posea similares 
caracteristicas. 

Deterioro de cuentas Incobeables.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones 
con cargo 8 resultados del periodo y se disminuye por los castigos de les 
cuentas consideradas Irecuperabies. 

En el ceso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la 
pérdida por deterioro coresponde a las diferencias ente el valor en libros del 

“activo y el valor presente de tos Mulos futuros de afectivo estimados 
descontados a la tasa de Interés. 

El criterio que ubliza la Compañía para determinar si existe evidencia objeuva 
de una pérdida por deterioro incluye: 

+ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado. 
+ Incumplimiento del contrato, como et incumplimiento de pagos o mora en 

el pego de la deuda principal. 
+ Probabilidad de que el obligado entee en insolvencia. 
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« Desaparición de un mercado activo para sotivos financiero 
+ Información disponible que indica que hay una reducción medible en tos 

fluyos de efecto estimados de una certera de activos financieros desde 
su reconocimiento micial, aunque la reducción aun no se pueda 
identificar con los actvos financieros individuales en le cartera 

Pagos anticipados. 

Corresponden principelmente a los antapos enteegados a terceros para Ja 
edquisicón de inventaños, bienes 8 insumos o la prestación de semicios, 
edemés de los seguros pegados por antapado y otros pagos, los cuales se 
encuentran valonzados 8 su valor nominal y no cuentan con denvados Implcitas 
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado. 

Inventarios.- 

Los inventarios coresponden a licores y Otros, mismos que se encuentran 
destinados pera la venta, dentro de las actividades normales de la Compeñs. 
La Compañia valora sus inventarios al costo, O al valor neto de realización 
(UNR), el menor de los dos 

El costo de adquisición de los Inventarios comprenderá todos los costos 
derivados de su adquisición, más aquellos utilizados para darles su ubicación 

sactual, entre estos tenemos. 

+ Precio de compra 
+ Aranceles de importación, de aplicar 

Impuestos que no sean recuperables posteriormente. 
Transporte. 
Almacenamiento. 
Descuentos comerciales, rebajas y otes paridas que se deducen para 
la deteminación del costo. 
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AY cierre de cada ejercicio económico, la Compañia efectua una aveluación del 
valor neto de realización de les bustencias de inventanos y efectúa los ajustes 
necesarios, en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, 
considerando el menor valor entre el costo registrado en libros, respecto al 
valor neto de realización (velor razonable menos costos de venta estimados) 

El costo de los inventados es determinado mediante el método de promedio 
ponderado. 

Propiedades y equipos 

Medición en el momento dei reconocimiento,= Las paridas de promedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición més 
todos los costos directamente relacionados com la ubicación del acUvo, su 
Puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la 
estimación Inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento 
O de rehabiltación de le ubicación del activo. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo dei costo.- Después del 
reconocimiento inicial, dichas pertdas de propiedades y equipos son registradas 
al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas de deterioro de valor 

Los gestos de reparaciones y mentenimientos se imputan a resultados en el 
*perlodo en que se producen 

  

Método de depreciación y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de (mes recta La vida ubl estimada, 
valor residual y método de depreciación son remsados al final de cada año, 
siendo el efecto de cusiquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectivs por ser considerado un cambio en estimación contable 

A combnuación se presentan las principales paridas de propledades y equipos, 
y las vidas unles usadas en el cálculo de le depreciación 
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Rubro de propiedades y equipos — Porcentaje de depreciación 

Muebles y enseres 
10% 
Equipos de computación 
33% 

  

Ratiro o vente de propiadades y equipos. Le utlidad o pérdida que suja del 
febro o vema de uns partida de propiedades y equipos es calculada como ta 
diferencia ente el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida 
en resultados. 

Activos Intangibles. - 

Las licencias de los programas de cómputo adquiridas se capitalizan sobre las 
bases de los costos Incurridos pera edquit O poner en uso el programa de 
cómputo específico Estos costos se amorizan en el estimado de su vida úl. 

La vida uti estimada para ia amortización del activo mtangíble correspondiente 
al software contable, es de acuerdo a infomación proporcionada por un técnico 
especializado. 

Detenoro dal valor de los activos - 

sAl final de cada periodo, la Compañia evalúa los valores en lloros de sus 
acivos a fin de determar si exste algun indicstiwo de que estos activos han 
suftido alguna pérdida par deterioro, — En lal caso, se calcula el Importe 
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de le pérdida por 
detenoro (de haber elguns) Cuando no es posible estar el Importe 
recuperable de un activo individual, la Compaña calcula el importe recuperable 
de le unidad generadora de efecuvo a la que pertenece dicho scivo Cuendo 
se Identifica une base razonsble y consistente de distibución, los activos 
comunes son tambián asknados a las unidades generadores de efectvo 
individuales, O distibudas al grupo mas pequeño de unidades generadoras de 
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efectivo para los cusles se puede Identificar une base de distibución razonable 
y consistente. 

El Importa recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 

venta y el valor en uso, Al estmar el valor en uso, los flujos de efectivo 
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tese de 

descuento promedio ponderado de capital obienida pera le Compañía, 

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generedora de efectivo) 
calculado es menor que su veior en libros, el valor en libros del activo (o 
unidad generadora de efectivo) se reduce 8 su impone recupembie. Las 
pérdidas por detedoro se reconocen inmediatamente en resultados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, 6l valor en libros del activo (o 
unidad generadora de efectvo) aumenta al valor estimado revisedo de su 
importe recuperable, de tal manera que el valor en ibros incrementado no 
excede el valor en Iíbros que se habría caiculado si no se hublera reconocido 
la pérdida por deterioro pera dicho actwo (o unidad generadora de efecto) 

en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido 
automáticamente en resultados. 

Cuentes por pagar y otras cuentes por pagar.- 

Las cuentas por pagar y Otres cuentes por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determínables, que no cotizan on un mercado 
activo. 

Después del reconocimiento Iniciel, e valor razonsble, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tass de interés efectiva. El gasto por 
intoreses (incluyendo los Imtereses Implíctos) si existen. se reconocen como 
costas financieros y se calculan ullizando la Lasa de interés efectiva, excepio 
para las cuentas por pagar a cono plazo cuendo el reconocimiento del interés 
resultare inmeterial. 
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La Compoñía tene implementadas políticas de manejo de rlesgo financiero para 
asegurer que todas las cuentas por pagar se peguen de conformidad con los 
términos crediticios pre acordados. 

Obligaciones finencieras.- 

Las obligaciones finenderas se reconocen inicialmeme por su valor razonable, 
menos los costos de la transacción incurridos. — Posteriormente los préstamos se 
veloran por su costo amortizado: cusiquier ciferencia entre los fondos obtenidos 
(nelo de los costos necesartos pare su obtención) y el valor de reembolso se 
reconoce en la cuemia de resultados durante el periodo de vigencia de la 
deuda, de acuerdo con el método del tipo de Interés efectivo. 

Las obligaciones financieras se ciasffícan como pasivos corrientes, excepto tos 
vencimentos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como pasivos no comentes. 

Beneficios a los empleedos.- 

Corresponde principalmente a: 

+ e pertcpación de los trabejadores en las utlidades: éste provisión es 
calculada on función del 15% de ta ublidad contable anual antes del 
impuesto a la renta, de conformidad con lo establecido en el Código de 
Trebajo de le República del Ecuador Se registra con cargo a resultados y 
se presenta como parte de los gastos de operación. 

= Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionen y pagan de acuerdo 
a la legislación vigente en el Ecuador, a parir del periodo 2015 el 
empleado tiene la opción de recibir mensualmente este benefcio O 
acumulerlo para que sean consignados en los meses determinados para 
dicho pago. 

Impuesto 
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El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar coriente y el impuesto cifarido. 

Los impuestos comientes y diferidos, se reconocen como Ingreso o gasto, y se 
incluyen en el resultado, excepto en la medida en que heyan surgido de una 

trensección O suceso que se reconoce fuera del resultado, ya Sea en otro 
tesultado Integral o directamente en el palsimonio, en cuyo caso el Impuesto 
tembién se reconoce fuere del resultado; o cuando surgen del registro inicial de 
una combinación de negocios. 

Impuesto corrienta.- El Impuesto por pagar corriente se basa en la ullidad 
gravable (tíbutarie) registrada durante el eño. La utlidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que nunca son grevables o deducibles, El pasivo de la 
Compañía por concepto del Impuesto comente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas el final de cada periodo. 

Pare los años 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a le renta para 
sociedades es del 22%, no obstante ta tarifa impositva será del 25% sobre ls 

proporción de la base imponible que coresponda a te panicipación directa O 
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios O similares, que sean residentes 
de paraisos fiscales O regímenes de menor imposición. Si dicha participación 
es iguel o excede del 50%, la tarila aplicable para la sociedad será del 25%. 

impuestos diteridos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporeries entre el valor en libros de los activos y pesivos Incluidos en los 
estados — financieros y tas bases fiscales corespondiemes utlizadas pera 
determinar (a utilidad grevable. — El paso por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todes las diferencias temporañas imponibles. Se reconoce um 
activo por Impuestos diferidos, por ceuss de todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que le Compañía disponga 
de utilidades grevebles futuras conta les que se podría cargar esas diferencias 
temporañes deducibles. 
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La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquelas 
diferencies temporarias deducibles que se espera que reduzcan la genancia 
fiscal en el futuro. 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando tos tasas 
fiscales que se espere seen de aplicación en el periodo en el que el scivo 
se realice o el pasivo se cancel 

  

El impuesto diferido, comespondiente a cembios en la tasa de impuestos o en 
la nometiva tributaria, la re estimación de la recuperablidad de los activos por 
Impuestos diferidos o en je forma esperada de recuperar el valor en lleros de 
Un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en 
que se relacione con paridas previamente reconocidas fuera de los resultados 
del. periodo. 

La Compañia debe compensar activos por Impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo Si, liene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a le autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 

paridas: y los activos por Impuestos diferidos y los pesivos por Impuestos 
álteridos se derivan del impuesto 8 la rents y la Compañía tiene la Intención 
de liquidar sus activos y pesivos como netos. 

Según la NAC- DGECCGCI5-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 
2015, estableció que se reconocerán los efectos de la aplicación de activos por 
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la 
normativa — vibutaria — pertinente, — provenientes de sucesos — económicos, 

«transacciones O registros comables, que se produzcan a parir del OI de enero 
de 2015; a excepción de los provenientes de las pérdidas y créditos uibutaros 
conforme e lo normaliva libutaria vigente, según corresponda el caso. 

  

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contebilizados por las 
sujetos pesivos, en cumplimiento del marco normativo tibutaño y en atención a 
la aplicación de la técnica contable, se mantendrán vigentes para su respectiva 
iquidación, 
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En la estmación de los actwos y pasivos por impuestos comentes y diferidos, 
el sujeto pasivo utlizará la tenfa de Impuesto a la renta pertinente conforme ia 
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable. 

La Admmstración Tributaria permea el cálculo y regisro de Impuestos diferidos, 
tal es el caso de 

+ Pérdida por deierloro parcial de los inventarios— ojuste VNR, 
+ Péreidas esperadas por contatos de construcción. 
* Depreciación del valor acnvedo por desmantelamiento de planta 
+ El velor del deterioro de propiedades, planta y equipo que seen 

utlizados en el proceso productivo 
» Las prowsiones diferentes Í ies cuentas incobmbles, desmantelamientos 

desahucio, y pensiones Jubilares 
+ Gastos estimados para ía venta de activos no corientes disponibles para 

la venta 
+ Valuación de activos biológicos, ingresos O costos derivados de la 

aplicación de la técnica contable 
+ Amortización futura de pérdidas wbutaas- Camied-Forward 
+ Créditos mibutarlos no ullizados de ejercicios anterores. 
+ Amortizaciones de mnwersiones en contratos mtegrados segun 

hidrocarburos. 
de 

Pago mínimo de Impuesto a la rants.- Conforme a las reformas invoducidas a la 
Ley de Regimen Tibutarlo Intemo, publicadas en el Suplemento del Regist 
Oficial No. 94 del 23 de didembre de 2009, 5 el ancipo mumo 

*determinado en el ejerciolo respectivo no es acrediado al pago del impuesto a 
la rente ceusado O no es sutonzada su devolución por pane de le 
Agministación Tíibutana, se constituire en pago defimtivo de impuesto a ls 
renta sin derecho a crédito tributario postenor. 

El Servicio de Rentas Intemas podrá disponer la devolución del anticipo minimo 
a las sociedades por un ejercicio economico cada tienio se considererá como 
el primer año del primer tienio al periodo fiscal 2010 cuendo por casa fortuito 
O fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actvidad económica del 
sujeto pasivo en el ejercido económico respecivo, y psra el eco el 
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contebuyente deberá presentar su petición debidamente jusiicada a la 
Administración Tributaria pere que reslica las verificaciones que corespondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Am 30 del Código Civil, fuerza mayor o 
caso fortuito, se definan como el imprevisto a que no es posible resistir, como 

un naufragio, un terremoto, el Ápresamiento de enemigos, los actos de 
autoridad ejercidos por un funcionario público etc. 

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortulto o fuerza mayor ante ta 
Administración Tnbutada el anicipo minimo determinado en el ejercicio 
respectivo, deberá ser contabilizado como gasto impuesto a la Renta. 

La determinación del impuesto a la renta se describe en la Nota 14.2 del 
presente Informe. 

Provislones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tene una 
obligación presente (ya ses legal O impiicta) como resultado de un suceso 
pasado, es probeble que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hecerse 
una estimación fable del impone de la obligación. 

  

El importa reconocido como provisión debe sec ls mejor estimación del 
desembolso neceserio pera cancelar ía obligación presente, al final de cade 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Cuando se mide une provisión usando el flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presente, su valor en Ilbros representa el velor presente 

*de dicho flujo de efecuvo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos oO todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce Una cuenta por 
Cobrar como un activo sl es vinualmente cierto que se recibirá el reembolso y 
el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fablidad. 

Provisión por beneficios a empleados para jubilación patronal y desahucio.- El 
Código del Trabajo de la República del Ecuador estable el derecho de 
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conceder jubllación patronal a lodos aquellos empleados que hayan cumplido un 
tiempo de servicio de 25 años en una misma instlución. 

En edición, el Código de Trabajo establece la obligación que tenen los 
empleadores de indemnizar a ios empleados con el 25% de su Último sueldo 

multiplicado por los años de servicio cuendo ls relación laboral termina por 

desahucio. 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 

Indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por une ma 
ecueloriane de actuarios consultores, No se mantiene ningún fondo asignado por 
los costos acumulados para estos beneficios. 

El costo de lo jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del 
aumento de la antiguedad y de los sueldos de los tabejedores que laboran en 
la Compañía e la fecha de la valoración actuarial. 

El costo de las provisiones pare jubilación patronal y desahucio ha sido 
detemminado mediante el método actueriel de costeo del crédio unitario 
proyectado. Bajo este método ios beneficios de pensiones deben ser atíbudos 

al periodo de servicio del empieado y basados en la fórmula del Plan, de tal 
manera que se etíbuye la misma canided de beneficio a cade año de 
servicio, tomando en consideración el uso de hipótesis actuariales para calcutar 
el valor presente de dichos beneficios. 
Estas hipótesis reflejan el valar del dinero a través del tempo, al Incremento 
salanal y las probeblidades de pago de la pensión. 

Las hipótesis actuarales consideradas son:
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Bases técnicas 

Fecha de valoración 3111212016 

Tasa de descuento 321% 
Tasa de incremento satanal 395% 
Tasa de rotación (media) 0% 
Tasa de incremento en las pensiones NA 

Tabla blométrica Tabla de mortalidad e incapacidad ¡ES Agosto 2002 

La Norma intemacionel de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, párrato 
83 tuvo un cambio de aplicación obligetoria a parbr del año 2016 relacionado 
con las Suposiclones actueriales tasa de descuento, que establece. 

“La tesa ulllizade pora descomar las obligaciones de beneficios post-empleo 

(tanto dotadas como no doladas) se determinará utilizando como referencia los 

rendamientos del mercado, al final dei penodo sobre el que se Informa, 

correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 

calidad En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos 

htulos, se ulizará el rendimiento (al final del periodo sobre el que se 

informa) de los bonos emíidos por ei gobiemo denominados én esta moneda. 
La moneda y el plazo de los bonos empresanales o gubemamentales serán 
congruentes con la moneda y el plezo estimado de pago de les obligaciones 
por beneficios post-empleo ” 

“al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros e través de la Intendenos de Mercado de Valores señaia que el 
Ecuador sí cuente con un mercado de bonos corporslvos de alta calided, por 
cuanto Logantmo Cia Ltds., pere la valoración eclueriel de los pasivos 
laborales por jubilación patronal y desahucio de la Compa AGENCIAS Y 
REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. al 31 de diciembre de 2016 se base 
en la realidad scualonans, es decr considerando que en el Ecuador los 
sueldos se ha incrementado y se incrementarán a futuro en relación at Índice 
de imfación, asi como la aplicación de la tasa de descuento de los bonos 
corporativos de alta calidad emildos en el Ecuador 
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Reconocimiento de ingresos.- 

Los ingresos comprenden el velor razonable de la venta de bienes, neto de 

rebajas y descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando la entidad 

ha entregado productos al cliente, ei cliente he aceptado los productos y la 
cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes está razonablemente 

osegurada. 

Los ingresos ordinarios procedentes de la vente de bienes se reconoosn cuando 
se cumplen lodas y cada uns de las siguientes condiciones: 

La Compañía ha transferido af comprador los riesgos y ventajas, de po 
significativo, derivados de le propiedad de los bienes; 

* La Compañía no conserva pera si ninguna implicación en la gestión 
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con 
le propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos: 

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

+ Sea probable que ta Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción; y 

+ Los costos incunidos, o por incunir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad. 

Costos y gastos.- 

Los costas y gastos se registran al costo Mistórico. — Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que 

se haya realizado el pago, y se registran en el perlodo más cercano en el 

que se conocen. 

Costos financieros. - 
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Los costos financieros son reconocidos como un gesto en el penodo en el cual 
son incurridos 

Campansación de 

  

idas y transacciones = 

Como norma general en los estados financieros mo se compensan los acivos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentación 
ses el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y pastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia 
tiene la Intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados 

Saldos con pants relacionadas 

Un fesumen de los principeles seldos con pertes relacionadas, se detalla a 
continuación 
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(Ver página siguiente ) 

33



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 

tExpresados en dólaraa de fos Estados Unidos de América - US$) 

Cuentas por cobrar (Nota 6) 

Vinos y Espinituosos del Litoral 
Vintitoral SA. 

Corporación Plusbrana del 
Ecuador Cia. Lida. 
Mindintemacional SA. 
Servicios Muttimarcas Unidas 
Servmultimare Cía Ltda 
IMNAC Importadora Nacional 
Cia. Ltda. 
Dsprotavino 

Vinos y Espirituosos Vinesa 
SA. 
Vinos y Espirituosos del Litoral 
Viniitoral SA. 

Cuerttas por pagar (Nota 12) 

Vinos y Espirituosos Vinesa SA. 
Vindintemacional SA. 
Directivos 

  

Diciembre 31 
2016 2015 

ten US$) 

2,155,933 2,086,275 

2,382,051 2,998,213 

413,387 582,065 

21,086 30,772 

239,297 399,757 

984 - 

31,895 - 

5,294,833 

1,261 1,633 

     

Diciembre 31 
2015 2015 

(en US$) 

6,181 92 
188 25,869 
- 38,240 

6,370 84,201 
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(4) Efectivo y equivalentes de efectiva 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cuenta se halla conformada por: 

Diciembre 31 
2016 2015 

(en US$) 

Caja 150 150 
Bancos 346,915 246,686 
Inversiones 392,192 728,929 

739,257 

  

  

(5) Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar se conforman 
según el siguiente detalle: 
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Diciembre 34 
2018 2015 

(on US$) 

Corto plazo 

Clientes 9,260 10,867 
Relacionada Nota3 5,204,633 6,087,083 
Otras cuentas relacionadas Nota3 1,261 1675 
Otras cuentas por cobrar 4,603 19,379 
€) Provisión cuentas de 
dudoso cobro e20) (6.260) 

5,300,498 8,122,544 

Largo plazo 

Fidexcomiso ARGOS = 250,000 

5,300,495 8,372,844 

(6) — lnvemtarios 

El rubro de Inventarios corresponde a lo siguiente 

Diciembre 31 
2015 2015 

(en US$) 

Inventarios 1,823,882 2,896,020 
Importaciones en tránsito 1,949,928 2,105,754 

3,773,810 __8/001,774 

(7) Activos porimpue: 

  

's corrientes 

El rubro de activos por impuestos comentes se detalla de la siguiente manera 
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Diciembre 31 

2016 2045 
(enuss) 

A Crédito tributano - 165,063 

Retenciones de impuesto a la renta 142,234 154,199 

Anticipo de impuesto a a renta 5,668 1,106 

147,902 320,368 
  

  

(8) — Pagos enticipados 

El rubro se compone de la siguiente ruanera. 

(Ver página siguiente ) 
Diciembre 31 

2016 2015 
(en US$) 

Seguros pagados por antcopado 1,769 2,946 
Mantenimiento pagado por anticipado 191 a 
Otros gastos pagados por anticipado 200 6155 

2,160 9,101 
  

18) — Otroa activos corrientes 

37



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólsres de los Estados Unidos de América - US$) 

Comesponde a valores que se recuperarén en el 2017 por conceptos de pagos 
realizados de amos anteriores, el 31 de diciembre de 2016 y 2015 los valores 
son 

Diciembre 31 
2016 2015 

(en US$) 

Otros anticipos 2 190,404 1 698,904 

2,180,407 1,698,903 

(10) Propledadas y equipos 

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, las propiedades y equipos son como se 
indica a continuación» 

Diciembre 31 

2018 2015 
(en US$) 

Muebtes y enseres. 5,126 5,126 

Equipo de computación 71,760 69,044 

Pei 2176) 70238) 

4,710 3,930 
  

El movimiento de promedades y equipos por ios años 2016 y 2015, se 
resume a continusción 
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(Expresados en dól 

Sado. said suda 
Cuenta Adiciones Baja Vootas Adiciones. 

aus MueszIz0sS au 

Muebles y enseres 512 - . 5,126 - 5,120 
Esguipo de computación: 67965 19079 60044 2718 71760 

TAO 1,079 AMO 2746 79888 

Depreciación acumulada 6769 0189 - (02M) (8 (0217 

Propiedades y equipos, netos de 
depreciación acumulada 6,026 390 4710 

Activos intangibles 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos intangibles son como se 
indica a continuación: 

Diciembre 31 
2016 2015 

(en US$) 

Software 73,431 73,431 

(+) Amortización acurnutada (34,339) (28,882) 

> 39,092 44,549 

El movimiento de los activos intangibles por los años 2016 y 2015, se resume 
a continuación: 

(Ver págma sgulente) 
19



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Al/31 de diciembre de 2018 y 2015 

(Expresedos en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

o Anido Saldo Saldo 
arias quam aetao0e 

Software 73,431 73431 - 73,491 

79,431 - 73,491 . 73,431 

Amortización acumulada , 798) 085) 28882) (545 299) 

Activor intangibles, netos do 
amortización acumulada 50,533, 44549 39,092 

      

(42) Cuentas por pagar corto piezo y largo plazo 

Un resumen de las cuentas por pegar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es 
como sigue,
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Diciembre 31 

2016 2015 
(en US$) 

Corto plaza 

Proveedores nacionales 88 124 98,899 

Proveedores del oxteror 2112302 2a60197 
Relacionada Nota 3 6370 84,201 

Provisones varias. 223 268 132 856 

Provisión (SD por pagar 105,615 108,007 

Diners Club por pagar 1418 1,639 
Otras cuentas por pagar - 147,931 

2,537,097 2,713,471 

Largo plazo 

Provisión importaciones 124,727 139,735 

25 

(13) — Obligaciones con Instituciones financieras. 

AS 31 de diciembre de 2016 y 2015 el rubro obligaciones financieras se halla 
conformado por. 

Diciembre 31 
z 2016 2015 

(en US$) 

Banoo Pichincha C.A 1 750,000 3,807,416 
Produbanco SA ) 1,896,263 861,420 
Intereses por pagar 20.792 42,783 

2,867,056 4,711,589 

a
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Las obligaciones nencieras se encuentran garantizadas con el Invemtario 
existente. 

(14) — Otras obligaciones corrientes 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, les otras obligaciones contentes se 
conforme según el siguiente detalle: 

Diciembre 31 
2016 2015 

(en US$) 

Con el LESS, 1,116 868 
Con la administración tributaria 14.1 303.419 378,805 
Impuesto ala renta por pagar — 142 185,790 158,150 

460,324 537,823 

14.1 El mbro obligaciones con la administración tibutaria se compone de la 
Siguiente manera: 

(Ver página siguiente) 
Diciembro 31 

. 2016 2015 
(en US$) 

IVA por pagar 285,762 356,066 

IVA retenido 13,425 14,974 

Retenciones en la fuente 4231 7,765 

BAS TODOS 
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14.2 El impuesto por pagar para los años 2016 y 2015 se calculó de ta 

      

    

guiente manera 

Diciembre 31 
2019 2015 

(en US5) 

Utilidad del Ejarcicio 401,708 802,983 
Monos. 15% participación trabajadores (73765) (120,447) 
Partidas Conciliatorias: 
Más: Gastos no deducibles 135,731 35 554 
Utilidad Gravabl 563,735 718,090 

impuesto a la renta causado 121,622 167,980 

Pago impuesto a la renta 
Menos: Anticipo determinado 
correspondiente al ejercicio 155,790 158 150 
fiscal comente: 
Impuesto a la renta cansado Oral aGtIPS: (53,968) £170) 

Más: Salgo del anticipo pentiemte de pogo 150,122 157 044 
Menos: Retenciones en ta 
Fuente que le realizaron en el (142 234) (150,122) 
elercicio flaca) 
Meno: Crédito inbutario de 
años anteriores si (4.070 
Impuesto a la renta a pagar 7387 72344 

Pasivos acumulados 

Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, 
conforman segun el siguente detalle 

  

las cuentas de pasivos acumulados se 
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Diciembre 31 
2016 2015 

(en US$) 

Décimo tercer sueldo 430 335 
Décimo cuarto sueido. 610 590 

Participación trabajadores 73,765 120,448 

74,806 121,373 

Provisiones por beneficios a empleados 

Para los beneficios a empleadas, la Compañía reconocerá un pasivo cuando el 
empleado ha prestado servicios y a cambio se crea el derecho de recio” un 
pago en el futuro, y un gesto cuando la Compañia ha consumido el benefi 
econémico procedente del semao prestado por el empleado a cambo de los 
beneficios en cuestión 

Jubilación patronal 

La Compañía ulliza el método de la Unidad de Crédito Proyectada con 
valoraciones —actuariales pere determinar tento el velor presente de sus 
obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados 
en el período actual y, en su caso, el coslo de semiao pesado. 

. Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser alibudo al periodo 
del seme del empleado y basados en la formula del Plan, de tal suarte que 
se evibuye la misma centidad de benefcio a ceda año de serico Tomando 
en consideración el uso de hipótesis aclueriales para calcutar el valor presente 
de dichos beneñcios 

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocerán en el 
estado de resultado integral. 
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El valor presente de las prowsiones para obligaciones por beneficios a 
empleados depends de verlos factores que son determinado en función de un 
cálculo actuerlal besados en vanos supuestos Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones Incluyen une tese de 
descuento. Cualquier cambio en los supuestos Impacta en él velor en Ilbros de 
las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, ubliza 
la tasa de descuento, la lasa de monalidad y de rotación al fnal de cada año 
reportados por la Admmistración de la Compañia. La tesa de descuento es la 
tasa de Interés que debe ser utlizada para determinar el valor presente de los 
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para 
cumplir con la obligación de estas beneficios, 

Bonificación por Desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o 
por el lebajador, ta Compañía entregará el 25% de la Úlima remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de desahucio, fueron realizados por un actuario mdependiente, 
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada 

La cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera 
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Diciembre 31 
2018 2015 

ten US$) 

Jubiación patronal 36,993 31537 
Desahucio 17 065 13 974 

54,089, 45,510 

Movimiento 
D Jubilación 

patronal 

Saldo al inicio del año 13.974 31537 
Costo neto del pertodo 3307 5939 
Cienc reconocidas en el 216) 2000) 

Saldo al final del año 17,085 38,993 

(17) — Peteimonio de los accionistas 

Capital 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES GORDOVEZ SA, se conslituyó en la 
ciudad de Quito en Julo de 1963 como una sociedad anónima, al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 el capiial social de la Compara está constituido 
por 500,000 acciones ordinarias, pegadas y en circulación com un valor 
nominal de US$ 1 cada una. 

Reserva leget 
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De conformded con lss disposiciones sodetsrias vigentes, la Compañía deberá 
transferir a reserva legal un porcentaje mo menor al 10% de la utilidad neta 
ánuel, hasta igualar por lo menos, el 50% del capiial social de ta Compaña. 
Dicha reserva no está suete a distibución 8 los accionistas, excepto en el 
caso de liquidación de la Compañia, pero puede ser capitalizada o ullizada 
para absorber pérdidas en las operaciones. 

Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provementes de 
la adopción de las NIIF, el seldo de las ganancias de ejercicios anteriores está 
8 disposición de los somos y puede ser ulzado para la distibución de 
dividendos y ciertos pagos tales como re llquedación de impuestos, eto. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Noms 
Intemacione! de Información Financiera que se registraron en el pattimonio en la 
cuenta Resullados ecumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes 
de le adopción por primera vez de las NIF”, que genereran un saldo 
acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuledas y las del úllimo ejercitio económico concluido, si las 
hubieren, utilizado en ebsorber pérdidas; o devuelto en el ceso de fiquidación 
de la Compeña, 

Gastos administmivos y de ventas 

Un detalle de los gestos de admimsración y ventss para los años 2016 y 
> 2015, es el que se muestra a continuación 

(Ver página siguente)
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Diciembre 31 
2016 2015 

(en US$) 

Regalias, servicios tecnicos 
administrativos y similares zanosa 107047 
Otros gastos. 219,309 35,526 
Impuestos, contribuciones y otros 187,598 90,453 
Gastos del personal 163,038 230,231 
Participación trabajadores 73,765 120,448 
Gasto transporte 62,322 48,313 
Gasto honoranos 31,905 43,800 
Servicios públicos 15.668 16,389 
Gasto Arrendamiento 15,619 - 

Gasto de viajes 12,904 11,244 
Gasto seguros 8,156 8,115 
Gasto amortización 5,457 6,085 

Depreciación 1,997 3,175 
¡VA que se carga al gasto - 3,560 
Gastos de gestión 1.758 702 
Gasto mantenimiento 1,508 27,950 
Gasto suministros 562 153 
Gastos de mercadeo - 8 

1,022,883 813,194 

Aspectos Tributarios 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 de diciembre de 2010, 
se publicó el Código Orgónico de la Producción, Comercio e Inversiones 
(COPC!), ej cual busce desarllar las actividades productivas en el Ecuador y 
reforma y deroga importantes cuerpos legeles, con aplicación desde enero de 
2011, ente las más importantes tenemos: 
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s) En el COPCI se estipula una reducción progresiva para todas tes 
sociedades, de 1 (un) punto snual an la tarifa del impuesto a la Renta 
fijándose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para et año 2012 y 
22% pera el Bño 2013. y siguientes ejercicios. 

b) Estabieco le rebejs de 10 puntos del impuesto a la rente que se semnvertan 
y se destinen 8 la edquisición de activos de rtesgo, metenal vegetatwo, 
plémuls y todo insumo vegeta! par la produccion agrícola, forestal, ganadera 
y de Moriculura 

  

<) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de 
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas 
a llevar comablidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después 
del quinto año de operación efectiva. 

4) Exonere del pago del anticipo del Impuesto a la Rente durante los periodos 
fscales en los que no perciban Ingresos gravados, los proyectos productivos 
agrícolas de agroforestería y siiviculura, con etepa de crecimiento supenor a 
un año 

e) Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortzación 
que comesponda a la adquisición de maquinarias, equipos y tecnologías 
destinadas a las implementación de mecanismos ds producción más Impr, 
o mecanismos — de genereción de energía renovable o a la reducción del 
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reducción de gases del 
efecto invemadero, que no hayan sido requeridos por les autoridades 
ambientales. 

A Son deducibles los pagos de intereses de créditos extemos y lees de 
erédito —abieñas por msituciones — financieras del exteror, legalmente 
esteblecilas como teles, 8si como los Intereses de créditos extemos 
conferidos de goblemo a goblemo o por crgarismos multisterates. En estos 
casos, los mtereses mo podrén exceder de las tasas de interés móximes 
referenciales fadas por el Directono del Banco Central de Ecuedor a la 
fecha del registro del crédito o su novación, y sí de hecho las excedieren, 
se deberá efectuar la retención correspondiente sobre el exceso pera que 
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de los Estados Unidos de América - US$) 

dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones 
emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, determinará que 
no se puedan deducir los costos financieros del crédito. 

9) Exonera del pago del Impuesto a ia Rento los ingresos que obtenga los 
faeicomisos mercantiles siempre que no se reslicen acividades empresariales 

u operen negocios en marcha. 

h) Están exonerados del Impussto a ls Renta los intereses pagados por 
trabajadores por concepto de préstsmos realizados por le sociedad 
empleadora pere que el tabajador adquiera ecciones o participaciones de 
dicha empleadora, mientes el emptesdo conserve — la propiedad de las 
acciones. 

D_ Las sociedades que transfieren por lo menos 5% de su capital accionario a 
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir los pagos 
del impuesto a la Rento y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta 
hasta los 5 años calamendo el imerés, — siemore que la acciones 
permanezcan en propledad de los trabajadores. SI se transfieren las 
acciones fuera de los límites mínimos, la sociedad deberá liquidar e 
Impuesto a la Renta en el mes siguente. 

Lay Orgánica de lncentivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal 

Con fecha 29 de dicembre de 2014 se promulgó la Ley Orgénica de 
Incentivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal, la misma que 

»inciluye entra otros aspectos, lo siguiente: 

a) Se consideran como Ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el 
Impuesto a la Rento, las ganancias provenientes de ta enejenación de 
acciones, partcipaciones y derechos de capital. De igual menera se 
consideran Ingresos gravados los incrementos patrimonisles no justificados. 

b) Se esteblece una limitación a la exención comespondiente a dividendos y 
utilidades, determinendo que si el beneficiario efectivo de las ubldades que 
perciben les sociedades o las personas naturales es una persone natural 

so
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residente en el Ecuador, la exención del impuesto a la renta no será 
aplicable. 

Se amina ta exoneración para le ganancia ocasional proveniente de la 
enajenación —ocasionel de scciones O participaciones. Les sociedades 

deberán informor este po de tansacciones a lo autoridad fiscal, su 
incumplimiento será sencionado con una multa del 5% del valor reel de la 
transacción. 

En el ceso de activos re valuados, el gesto por depreciación sobre dicho 
te avalúo, no será considerado como deducible. 

Se estoblece una deducción del 150% adicional por un periodo de dos 
años sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS pera el 
ceso de adultos moyores y migrantes mayores de 40 años que hayan 
retomado al país. 

Se eliminan las condiciones que actusimente dispone la Ley de Régimen 
Tributario Intemo pera la eliminación de tos créditos incobrables y se 
establecen que les mismas se determinarán vía reglamento, 

Vía reglamento se establecerán los límites para la deducioilidad de gestos 
de regalías, semicios técnicos. admmstrativos y de consultoría en general, 
efectuados enve pertes relacionadas. 

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos dilerdos, 

determinando que el reglamento establecerá los casos y condiciones. Las 
normas tributarias pravalecerán sobre squellas contables y fmancieras. 

No se aceptará le deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de 
acciones, participaciones o derechos de capital que se den ente partes 
relacionadas. 

Se introducen refomas a la taifa del impuesto a la rene para sociedades, 
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no 
obstante ía tarita impositiva será del 25% sobre la proporción de la base 
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Imponible que corresponde a la participeción directa O indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraísos 
fiscales O regímenes de menor imposición. SI dicho partcipación es Igual o 
excede del 50%, la tarfa aplicable para la sociedad será del 25%. 

  

Los beneficiados de utilidades o dividendos que se peguen o acrediten ai 
exterior pagarán la tarifa general prevists poro sociedades preve la 

deducción de los créditos tributarios a los que tenga derecho. 

El ingreso greveble que obtenga uns sociedad o persona natal no 
residente en el Ecuador por le enajenación de acciones, participaciones y 
visos derechos de capital pegará la terifo general impuesta paro los 
sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversión acuer como 
sustiuto del contribuyente y efectuar ta retención del impuesto. 

  

Se define el cálculo de le ullidad graveble en la enajenación de acciones, 
participaciones o derechos de capi 

  

* El Ingreso será el valor real de ta enajenación. 
» El costo deducible será el valor nominal, el velor de adquisición o 

el valor patrimonial proporcionai de las acciones de acuerdo con la 

técnica financiera. 

+ Serán deducibles además todos los gastos directamente atribuibles a 

dicha enajenación. 

Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la rente, no se deberá 
inciuir en la base de cálculo el velor del re avalvo de los activos, al pera 
el rubro de activos ni pere el de patrimonio, 

Se exclulrán del cólculo del anticipo, los montos referidos a gastos 
Incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos 
actvos destinados a la mejor de la productvided e Innovación tecnológica 
y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente 
realizados que se relacionen con los beneficios lributarios pere el pago del 
impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Producción. 
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Pp) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el 
exterior, la tenencia de inversiones en el exterior. 

9) Lo pagos efectuados hacia el exteñor por créditos obtenidos por entdades 
ecuatorianas, estarán exentos del impuesto 3 le seis de divisas, 
únicamente respecto de equellos créditos pare Mnanciar segmentos definidos 
por el Comité de Poííica Tributaria 

1) Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas 
cualquier mecanismo de extinción de obligaciones cuando las operciones se 
realicen hacia el exteror. 

Contingantes 

A la fecha de nuestra revisión la Compañía mambene los siguientes juicios: 

Juicio No. 17505-2012-0107, Impugnación, Actes de Determinación Nos. 
1720120100255 y 1720130100387. por concepto de impuesto a los Consumos 
Especiales (ICE) de los años 2009 y 2010, en conta de la Directora 
Regional Norte del Servicio de Rentas Intemas; actualmente estos procesos se 
encuentran tramitáodose an el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 

1 con sede en la ciudad de Quito, a la espere que se dicte sentencia, Cabe 
señeler que astos juicios hen sido acumulados en un solo proceso (17505- 
2012-0107). 

Julcio No. 17505-201-0007, impugnación, Acta de Deteminación No. 
+1720100100308, por concepto de Impuesto a tos Consumos Especiales (ICE) 
del eño 2008, en contra del Director Regional Norte del Sendcio de Rentas 
intemes; actualmente se encuentra sdmiido a trámite en la Corte Constiucional 
le acción extreoreinaria de pmotección propuesta por CORDOVEZ. 

Juicio No. 17504-2011-0107, Impugnación, Acta de Deteminación No. 
1720100100307, por concepto de Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) 
del año 2007, en contra del Director Regionel Norte del Serdcio de Rentas 
Intemas; actualmente se encuenta admuco a trámite en la Corte Constitucional 
la acción extraordinaria de protección propuesta por CORDOVEZ. 
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Julclo No. I75O1-2010-0126, Impugnación, Acta de Determinación No. 
1720100100179, por concepto de impuesto a los Consumos Especiales (ICE) 

del año 2006, en contra del Director Regional Note del Servicio de Rentas 
intemas; actuslmente se encuenta admitido a trámite en is Cone Constitucional 
la Acción Extraordinaña de protección propuesto por CORDOVEZ. 

Eventos subaacuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisión del presente 
Infomo, no se produjeron eventos, que en opinión de la sdministación de la 
Compeñia, pudieran tener un efecto signifcstivo sobre los estados financieros 
que se adjuntan. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVEZ $.A., al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2016, han 
sido eprobados por la gerencia en fecha febrero 6 de 2017, y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia 

de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de 
Accionistas sin modificaciones. 
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