AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.4,
Motas & los Estados Financieraa
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015

{Expreaadca ea ditares de los Estados Unidos da América - USSE)
{1} Gonattuclén ¥ objeto

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A., fue constiuide en b
ciudad de Quito mediante escritura pdblica del 2 de junic de 1963 & insonts
en & Registo Memcantl del cantén Cuito No. 132, tomo 94 el B de julio de
1963,

Ei objeto social de la Compafla o5 ol do ejercer & comarcio y 1a industia en
lodos sus aspectos y manifestaciones, sea en |3 imporiecian, exporlacién y
compra wventa, 565 BN Agencias vy repesentaciones  de  cuslquler clase do
mercadenas o productes, nacionales o exranjeros. Agemas, pueda reslizar
toda dlase de acios, contretos vy negocles 5in Emitacldn de ninguna  clase,
siempre y cuandg sean permilides por las leyes de Ecuador.

i2) Princlpales pollticas contables

Una descripcin de las principales politicas comables badoptadas an kg
presentacion vy preparacin  de los  Estados Financleros de la  Compafila
AGENCIAS Y REPRESENTACIONES COBRDOVEZ B5S.A., se presanta a
continuacian:

Bages de preparacion. -

Los estados financleros de |la Compafila AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOVEZ S5.A., han sido preparados de  &ouerdo con  las Normas
Intemacionales de Informackdn Financiera, emitidas por el international Accountng
«» Standars Soard (IASB}, wvigentes & 31 de diciermbre de 2016 y 2015, asf
como, 105 requerimientos vy opciones informadas por la Superntendencla de
Companias, Valoms y Seguros de !z Republica del Ecuador.

Le preparacién de s eslados  Ananclerds, conforme a  Jas Mommas
Internacionales e Informacidn Financiera, reguisren Bl usao  de  ciertas
estimaclones conletdes coriicas. También exige a fa Administraciin que elerza
5u juicio en el proceso de aplicacidn de las poliicas conlables.

Declaraclén de cumptimlento.—



AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas a [os Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estadoa Usnidos de América - USS)

Ls Admmistracion de lg Compafiia AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
COPRDOVEZ S.A., declara que ias Nomes Internaciongles de  Informacitn
Financiera han sido aplicedas integramente y sin reservas en 18 praparacidn de

los presentes astados financieros.



AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 8.4,
Notas @ los Estados Financleros
Al 31 de dictambre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Moneds funcional v de presentacién.-

Las cifras incluldas en los presentes estados Anancieros, asl como en ias notas
que 1o acompanan, se valoran uttizando la moneda de! entemo  econdmico
princlpal en que la Compadia opera.

La moreda funcional y de presentacién de te Compefile es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

Estados financieros.-

Los astedos financieros de la Compefiia AGEMNCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOVEZ S.A., comprenden los estados de sluacion financierz & 31 de
diciembre de 2016 y 2015; asi como Ips estodos de resultados inlegrales, Ios
estados de coambios en el patimonfo, y fos ostedos de flujos de efectivg por
los afos tarminadas el 31 de dictembre de 2016 y 2015, se acompals
adicionalmenta de las presentas notas explicativas.

Clesificacion da saldos en corentes y ao comiantes.-

En e estado de situacién financiera, los saldos se dasificon en funcién de sus
vancimiantos, como corméntes con vencimiente igual o infevior & dote meses,
confados desde la fecha de cieme de los Estades Financieros: y, como no
corrientes, los saldos mayores & esg periodo.

Uso de estimaclones y juictos,.-

La preparacidn de los estedos financieros de acuerde con  iss  Nommas
[ntemacienales de Informacidn Financiera, megquieren que fa Administracion realice
clerias estimaciones y supuesios contables Inherentes & la sclividad econdémica
de la entidad gue Inciden sobre la presentacidn de fos aclivos y pasivos vy los
moniog de ingresos y pastos durante Bt periodo comespondlanta; sl como
lambién las revelaclones sobre actvos ¥ paslvos contingentes & i fecha de los
estedos financieros, Las esimacignes y supuestos uilllzados sa basan en al
mejor tonocimlento por parte de (@ Administracién de |ve hechos actuales, sin
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ambargo, los resufiados resles podrian vardar en relecidn con los  estimados
origihales debide B 18 ocumencia de eventos Ruuros.

Pgriodo scondmico.~

La Compadia fiene definido efectuar el core de sus cuenias conwbies preparsr
y difundir los estados finencieros una vez & &fo al 3 de diclembre.

Geostidn de riesgos financlerns y definicién de cobertura. -

La Gerencia General es |3 responsgble de moniorear periddicamente  los
factores de rvspgo mas refevanies de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOVEZ S.A., en hase 8 una metodologis de evaluacldon contfnua. La
Compafiia administra ung sere de procedmientos y politicas desarrolledas para
disminuir su axposicion al fesgo frente a varaciones de inflacion.

Las aclividades de k8 Compafiia esldn expuesiss 8 diversos riesgos como se
dascriben & confinuaddn:

Rlesgo de liquidez.- E riespo de liquidez de AGENCIAS Y
REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A., e85 administrado medianta una
adecuada gestion de Ios activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de cojp y de ests manerz asagurar el cumplimients de oS
compromisos de deudss al momento de su wenchmiento.

b

AGENCIAS ¥ REPHRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,, resliza periddicamenie
proyecciones de fAujo de cala, andlisis de la situacidn financiera y del entomo
econdmico con el proposito de obtensr los recursos de liguider necesanos paa
gue lo empresa cumpla con sus obligaciones.

Rissgo de inflacién.- El resgo de inflacidn proviene del proceso de evolucion
continueds de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero.
El dinero pierde valor cuando con € no se puede comprar 13 misma cantidad
de inventarnos que anlericrmente s& compraba.
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ $.A,
Motas & los Eslados Financleroa
Al 31 de diciembre da 2018 y 2015

{Expresados en délerea de lo: Estados Unidos de América - LISS)

Rlesgo credldcic.~ El resgo de crédito &5 ol riesgo de gque ung contreparte no
pusda cumplir con sus obligaciones en relecidn con un instruments financiero o
contratc de wventa, generande une pérdida financiea, La Compafia estd
expuesta 8 un fesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de oréddito surge del sfectivo. depdsitos en bancos 2 [nstituciones
financieras, &si como la exposidén o crédito de clentes, que Nciuyen a los
saldos pendientes de les cuentas por coobar vy @ les  transacciones
comprometidas.

Los principales octives financieros de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOWEZ S.A., son deudores comercigles y otras cuentas por cobrar, gue
representan la exposiclon méxime de |a Compafiia al resgo de crédilo an
ratacidn con los actvos financieros.

El riesgo del crédiio de la Compafia es atribuible pringipaimants a sus deudss
comercigles. Los importes seé reflejen en e! balance de siluacion nelos de
provisignes pers insolvencias, esiimadas pyr e Administracion de la Compahia
an funcién de la experiencia de elercicios antariores y su valomcion de! entomo
SCONAMIcs actual.

Riesgo da tasa de Interés.- E! princlpal objetive en lp gestién de riesgo de e
tasa de interés a8 obtener o equilbric 2 |lp estruciue da financiamiento, lo
cual, pemite a8 AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.,
mintmizar el costo de l8 deuda con une volatlidad reduclde en 2l estade de
» rasultados.

Efectivo y aquivalentes de efectivo.-

La Compaiia considerade como efectlvo y equivalentes de efectivo, a los
saldos de cgje ¥ bancos sin restictiones, asf como A Ia8s inversiones de coro
pigze ¥ de gran liquidez.

Estadn do flujos de ofectivo.- Baje fujos originades por  actividades de
operacidn, se& incluyen lodos aguellos flujos de efeclive relacionados con el gim
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AGENCIAS ¥ REPRESENTALCIONES CORDOVEZ S.A.
MNotas & los Estados Financieros
Al 31 de diclembra de 2018 y 2015

{Expresadoa en dilaras de los Estados Unidos de Amdérics - US§)

del negocic, Incluyendo ademds fos Intereses pagedos, los ingresns financieros
y &n general, todos equellos Mujos gue no estan definides come de inversién o
financiamlento.

En e astado de situacidn financiera, los sobregiros. de exlstr, sa clasifican
come obilgaciones financleras, dentro del grupo de pasivos correntes.,

invarsiones.-

Son  inversionas manlenidas en instiuciones financieras, las mismas se
encueniran ragistradas al costo y los rendimientos financieros gue generan, son
reconocidos cusndo los mismos se realiran,

Activos filnanciares.-

Log activos financleros son clasificados en las siguientes cetegonias: préstamos
y pertidas por cobrar y su comespondiente pérdida por deteroro. La Compadia
ha definido y valoriza sus activos financieros de la sigulente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.— Los
activos financieros & wvalor razonable con camblos en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacién,  Un activo financlero
se clasiica en sstd categora = se sdquiera principeimente con el
propdsita da vendarse en el corto plazo.  Los derdvados también se
clasfican como mantenidos pam su venta & mMends que sSe designen
como coberturas.  Los actvos financieros de esta calegoria se clasifican
como activos comigntes sl se espera que sb vayan a liquider en doce
meses; ¢asd conbano, se clasifican como no comentes.

Activos finencleros disponiblea para la venta— Los aclivos financierns
disponibles para la venle son aclives financieros gue, en un mMomento
posterior a su adquisicidn u origen, fueron designacos para |a wents,
Les diferenclas en valor razonable, se llevan @l petimonlo y se debe
fECONCCEr COMO un componanie Separado.
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CCRDOVEZ B.A,
Notas a ios Extados Financieros
Al 31 de diclembre de 2018 y 2015

(Expraandos en dblares de loa Estadoa Unldos da América - US$)

Activos financieroe mantenidos hosta el vencimiento.- Los activos
financierns mantenidos hasta e vencimiento son activos financieros no
dervedos con pagos fips o vencimiente determinade, se medirdn  al
costo amortizado utilzando e méwdoe de la tasa de interés efectiva y
su veracldn se efectard e resullados dei perodo en el que ocuma.

Préstamos y partidas por cobrar.— Los préstamos y parfides por cobear,
incluyen princlpalmente & cuentas por cobrer cllantes, asli como a obes
cuentas por cobear.

Las cuantas por cobrar son recongcldas nicialmente al valor mezonable y
posteriormente a su cosin smorlzado considerando cosip fingnciers de
considerarse matertal y/o deterioro de valor si o hublare.

Para & costo fingnclero la Compadis corsidera como 1asa de dascuenio
8 la ullizeda an un instuments financiero que  posea  similares
cargctansticas,

Deterioro de cuentas Incobrables.-

ia estimacion de cuentas de dudoso cobre Se incrementa mediante provisiones
con cargo @8 resultedos dal periodo y se disminuye por los castigos de las
cuentas consideradas Irecuperables.

En el ceso de los actvos financleros vaelorzados al costo amortizado, la
pérdida por deteriorc comesponde a tas diferencies enltre af valor en libros del
*active y el wvalor presente de dos flules  futuros de  efeclive  esiimados
descontados o b tesa de Interas.

El criteric que utllza la Compafiiz para determinar si existe evidencia objetive
de una pérdida por deterloro Incluye:

Dificultad finenciera significatlva del emisor u obligado.
incumplimiento del contrato, como el incumplimientn de pegeos © More en
el pego de la deuwda principal.

« Prpobabilided de que el obligado ente en inscivencia.
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,
Motas a loa Eatados Financieros
Al 31 de diclembre de 2018 y 2015

{(Expresados en dSlarss da los Estados Unldos de América - U53)

« QCasaparicidn de un mercado sctive pare actlves financiero.

= [nformacidn disponible que indica gue hay una reduccidn medible en los
flujos de efective estimados de uma centera de activas financieros desde
5U recorcimbants  inictal, aunque 1A reduccidn am o se  pueda
iantificer con Ing activos financiemss individuales en lg carera.

Pagoa anticipados.-

Cormesponden  principgimente a 105 anbcipos enlregados a tercaros pare kb
adquiskidn de inventarios, bienes & Insumos © la prestacidn de  serviclos,
ademas de ks SeQuros pajgados por anticipado y obros pagos, los cuales se
encuentran valorizados & su wvalor nominal v no cuentan con derivados  Implicitos
slgnificativos que generen la necesidad de mesentaros por separads.

Inventarios.-

Los invantarios comesponden a licores y  ol0s, MISMOS gua 58 Bncusniran
destinados para la venta, dentro de las aclividades normalkes de la Compafis.
La Compafiia valra sus invantanos al cosin, o al valer neto de  realizacion
{YNR), el menor de s dos.

El costo de sdquisicidn de los inventarios comprendsréd todos los  costos
derivados de su adoulsicion, mas aquellos utilizades para darles su  ubicacion
« actual, enlre estos tenemos:

= Pracio ds compra,

= Aranceles de impartacidn, de aplicar.

Impuesios que no sean recupsrables posticrments,

Transparte.

Almacenamiento.

Descuentos comerciales, rebajes y Obas parlidas que 5e deducen para
la determinacién del costo.
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AGENCIAS ¥ REPRESEMTACIONES CORDOVEZ 5.4,
Motas 2 los Eatades Financieros
Al 31 de diclambre de 2016 y 2015

(Expresados an délares de los Estados Unldos ds Amérca - US$)

Al ciermre de cade ejercicio &condmico, la Compardia efectia una eveluscitn del
vatgr neto de realizacidn de ias owistoncias de inventarios v efeciia 165 glustes
necesarios, an el raso de que éstas  Ee  encuentren sobrevalorsdas,
considerands o menor walor entre ef costo registradc en libros, mespecto al
valor neto de realizacian { walor razonable menos coslos de venla eslimados) .

El costo de los inventados &5 daterminade medisnte e matodo de promedio
ponderado.

Propledades y aquipos. -

Mediclén en sl momento dei reconocimlanto.= Las pertides de propiedades y
&GUIRGS S8 miden inicialments por Su COSt0.

El cosic de propiedades y equipos comprénde su preclo de adguisichn  mas
odos 08 costns  directaments  refacionzdos con la ublcacidn  del  acbyo, Su
puesta an condiclones de funclonamiento segin lo previstp por k9 gerencle ¥ la
estimacion Inlcial de cualguier costo de desmantelamianto y reliro del elemento
0 de rehabifitaciin de g ublcackdn del activo.

Madicion postardor a8l  reconocimlento: modele del  costo.- Despuds  del
reconocimiento inical, dichas patidas dea propiedades y equipeos son registradas
al costo menos la deprectacidn acumulada y el impore scumulado de  las
pérdidas de detevione de valor.

Los gestos de reperaciones y mantenimlentos se fmpulan a resultados en o
«perodo en que se producen.

Métwdoe da depreclaclin y vidas dGtiles.- El costo de popiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el méiode de linem mota.  La vida aUl estimade,
valor resideal y métode de depreciacién son revisados 2 final de cada aho,
siendo el efecto de cualquier cambic an el astimado registrado scbre una base
prospective por ser considermdc un cambio en estimacion contable.

& conbinuacion se presenian las principales pariidas de propledades y equipos,
y las vidas (les usadas en el caloulo de la depreclacion:

21
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Rubro de propiedades ¥ equipos Porcentaje de dapreclacisn

Musbies y onsemes

10%

Equipes de computacion
1i%

Ratiro o vents de propiedades y equipoa.— L& ulilidad o pérdide que swie del
retirc 0 venta de ung partida de propiedades y equipos es calculada como fa
difarencia entre et precio de venta y e valor en libros del activo ¥ reconocida
an resultados.

Agtivoa Intangibles. -

Las licenclas de |os programas de compuio adquirides se capitalizan sobre les
beses de los costos Incurmidos para adquin o poner en usn el programa de
computo especifico. Estos postos 58 amortizan an & astimado de su wvida il

La vida 0t estimada para la amorlizacldn del actvo intangible comespondiente
al softwarg contabie, es de acuerdo & informacién proporcionada por un tAcnico
espadalizadso.

Datericro del valor de los aclivos, -

+Al final de cada perpdo, la Compafis evaiGe los valores en llbros de sus
activos a fin de determinar ai existe algdn indicativo de gque estos activos han
sufrido alguna pérdida por  detarioro, Er 13l caso, se calcula e  Impore
recuperable del ectivo a fin de delerminar 8l alcance de le pérdida por
detedoro  {de haber alguna). Cuarlo no es posible astimar el |mporie
recuperable de un actvo individual, |& Compefiia celoulz &l importe recuperable
de la unldad generadora de efectivo a la que perenece dichg sctvo. Cuando
se Identifica uwna bDase razonable y conmsistente de disibucidn, los  activos
comunes Son  tambidn  asignados a ks unidedes generadores  de  efectivo
individuatles. o distibuidas al gupo mas pequefo de unidedes generadoras de
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efectivo parm los cusles se puede |dentficar uné base de disinbucidn razonable
y consistents,

El Imparta recuperable s ol mayor emre &l valor razonable mencs el coslo de
venta y el valor em uso, Al estmar el valor en uso, los flujos de efactivo
futurcs estimados son descontados del valor presente ulilizando wia 18sa de
descusnto promedio ponderado de capital oblenida para & Compaiia.

Si el impote recupevable de un activo {0 unidad generedora de sfectvo )
calculade es menor Que Su velor en litkios, el valor en libros dal active (o
unidad generpdore de efectvo) se reduce 8 Su  [mporne recuperable. Las
pérdidas por deledorg $6 reéconocen inmediatamente en esulados.

Cuando una pérdida por deterforo es revertida, e valor en libros odel actve (o
unided generadora de efectivo) asumenta 8l velor estimade revissdo de su
importe recupersble, de 1@l menera que el valor en lbros ncrementada no
expade el valor an Fbros qua se habra caiculado si no se hublera reconocido
la pidida por deterioro pera dicho actve (o unidad generadore de electivo)
en afios anterdores. El reverso de und pérdida por delenonn es recondcido
sulomaticamente en resvitados.

Cuentas por pagar y otras cusntas por pagar.-

Las cuentas por pagar ¥ owas cuentes por pagar son pasivos finanderos, no
derivados con pagos fijps o determinables, gue no cotizan en wun mercado
acthvo.

Cespuds del reconocimientd  inlckl, & wvalor ragonable, =& miden al cosio
amodiizado ulilizando el método de la tass de Interés efectiva. El gasic por
imoreses  (incluyendo los interesas Implicitos) si existen, Se recongcen oMo
costos finenclercs y se calculan uillizande Iz lese de interés afecthva, excepio
para ias cuertas por pager & corto plazo cuendo al reconocimientc del interés
resuliare inmaterial.
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La Compefia liene implementadas polices de manejo de resgo financiero pam
asegurer Que tadas |as cuentas por pagar se paguen de conformided con los
wrminos credilicios pre acordados.

Obligaciones financieras, -

Las obligaciones finenceras se reconocen inicialmeme por Su wvalor mazonable,
menss los coslos de le transaccidn incumidos.  Posteriormente fos présiamos se
valoran por su costo amodizedo; cusiguler diferencia entre los fondos obtenidos
{nslo de los costos necesarios pare su oblenclon] y el valor de reembolso se
econoce en la cuente de resultados durante el perodo de vigancla de ia
deuda, de acuerdo con ef método del Hipo de Interds efectivo.

Las obkigaclones finoncieras se clasifican como paslves corlentes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que 5@ clasifican como pasivos nNo comentes.

Beneflcios = los empleados.-

Comesponde principgimenta a:

ls peticipackn de los tabaladores en las  ulilidades; ésta provisidn es
colculada en funcidn del 15% de 1a utldad cortable anual antes del
impuestc a la renta, de conformidad con ko establecide en & Cdadige de
Trebajo de fa Replblica del Ecuador. Se registra con cargo a resulfados y
se presenta como pare de ks gastos de oporacidn.

Décirmo tecer y décimo cuare sueldo; se provisionan y pagan de acusrdo
8 la legislscibn vigente en el Ecuador, & pair del periode 2015 el
ampleado tene |la opcidn de recibir mensualmente este beneficic o
scumuigric pera Que Sean consignados en los meses determinadocs para
diche pago.

Impuesto a lp rents.-
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El gasio por impuesic a fa renta representa la suma del impuesto B 8 rents
por papar comenté y e impuesto diferido.

Las impuestos comientes y dHeridos. se reconocen como Ingresa o gasto, y sa
incluyen en el mesultado, excepls en la medida en que heyan surgidc de wna
fransaccion 0 suceso Qué S& reconooe fuers del resultado, y& Sea en oD
resulisdo Integral o directamente en el palimonio, en cuys caso el Impuesio
también se reconcce fuere del resuliado: o cuando surgen dal registro inicial de
una combinacion de negocios.

impueste corents.~ Ei Impuesio por pagar comientd se basa en la wiilidad
grevatde (tributaria) registrade duranie el afAc. La utlhidad gravable difiere de la
ulilidad contable, debldo a8 las penidas de ingresos o gasios imponibles o
deducibles y partidas que nunca son grovables o deducibles, Bl pasivo de Ia
Compafiia por conceplo del Impuesic comlente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobades el final de cada pariodo.

Para los afos 2016 y 2015 ia tarfa general del impuesto 8 le renta para
sociedades es del 22%, no obstante i3 @rifa impositva serd del 25% sobre s
proporcion de la base imponible gque comesponda a8 !l pericipacion diects ©
indiiecta de socios, accionistes, beneficierios o similares, gue sean residentes
de paraisos fiscgles ¢ regimanes de menor imposicion. Si dicha participacién
es igual o excede del 50%, |la tarifa aplicable pars le sociedad sera del 25%.

impuestos diferidos.~ E! impuesie diferidc se rmeconoce sobme las diferencias
temporaries ente el valor en libtos de los activos y pasivos Incluidos en los
«estados fnancierss y Ilas  bases fiscales comespoivdiontes  utllizadas  para
determinar {8 utlidad gravable. Bl pasive por impuesto diferide se ratonocs
generalmente para todes les diferencias temporadas impanibles. Se reconoce un
active por Impuestos diferidos, por causa de iodas las diferenclas temporarias
deducibies, en [a medda en gue resutte probable gque la Compafile dispongs
de utiidades gravables luluras conlre las que se podda carger esas diferencias
lemparanas deducibles,
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La enfided reconocerd un impusste diferido aclive para todas  aguedas
diferencias temporarias deducibles que se espera qQue reduzcan I panancis
fiscal en el futum,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleanda las 1asas
fiscaies que se espere seen de apllcackin en el periodo an & gus el sctvo
sa realice o el pasivo s cancela.

El impuestc diferido, comespondienie a cambios en la tasa de Impusstos o en
fa normatve tibutana, la = estimacién de la recuperabilidad de los activos por
Impuestos diferidos o en I8 forme esparads de recuperar e valyr an ltbros de
un sclivo, se reconoce en el resultado del periodo, excepio en la medids en
que 58 relacione con pertidas praviamenls reconocides fugre de s rasultados
del periodo.

La Compafiia debe compensar acifivos por Impuesios diferidos con pesivos por
impuestos diferidos si, y &6lo si, lierne reconocido legaimante el derecho de
compensar, frente a |8 autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas
pertidas; y los activos por [mpussies diferidos y los pasives por Impuesios
diferidos se dedvan del impuesto a la rents y la Compafiie tiene la intendén
de liguidar sus aclives y pesivos como nEtos.

Segin la NAC- DGECCCC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diclembre de
2015, establecld que se reconocerdn los efectas de la aplicacion de actives por
impuestos diferidos, Unicaments en los casos ¥ condiciones eswblecidos en la
normative  irbularia  perinente,  provenientes  de  sucesos  econdmicos,
«fansacciones o registros contables, que se produzcan & partir det 01 de eneno
de 2015; a excepcién de los provenientes de las perdidas y crédios wbutardos
conforme a lo normaliva bibuteria vigente, segun comespanda e caso.

Los pasives por impuestos diferidos que havan sido conlabilizados por los
sujetos paesivos, en cumplimiento del marco nomative tibutado y en alencidn a
la aplicacion cde @ téonica comable, se mantendrén vigentes pam Sy respecive
ligutdacian,
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En la estimacién de los aclivos y pasivos por impusstos comientes y diferidos,
ol sujeto pasivo utllizard la tarifa de Impueste 3 la renta pertinente conforme 1a

normativa tributeda y de acuerdo a o astablecido en Ia técnica cortable.

la Administracién Tribulars permite e ciloule y regisro de Impuesios diferidos,

tal a5 & ceso de:

= Pérdida por detariors parcial de los inveniaros- ajusts VYNR,
= Pérgidas esperadas por contratos de coNStuccion.
« [Depreciacion del valor activade por desmantelamients de planta.

» FEl wvalor del deteripro de propiedades, plants v eguipo que  sean

utizados en el proceso poductiva.

» Las provisiones diferentes & las cuemtas incobrables, desmantelamignios

desahucio, y pensionas |ubilares.

» Gasios eslimedos para la venta de aclives no comientes disponibles para

la vanta.

® Valugcidn de actives bicloglcos, ingresos o oostos  derdvados
aplicacion de fa técmica contabla.

o Amortizacion fulura de pérdidas tnbutarias- Camied- Forward.

* Croditos mbutaros no ullizedes de ejerciclos anterores.

= Amortizaciones de  inversionas en  conbratos  integredos  segan
hidracarburos,

de &

ley de

Pago minimo de Impussto a la rants.- Conforme a2 las reformas inroducidas a la
Ley de Regimen Trbutarle Imtermno, publicedas en e! Juplemenio del Registo

Chicial MNo. 94 del 23 de diciembre de 2009, s o anticipo

minimao

*delerminado en e ejerciclo respectivo no es acreditado al pago del impuesto &

la rente cousade O no Bs Bulorizade su gevolucidn  por  pare

de Iz

Administracion  Tributaria, se constituird en pago definiive de Impuesto a ke

renta sin dereche a crédito fWibutaro posterior.

El Servicio de Rentas Imternss podrd disporer 13 devolusitn del anticipo

minkma

a las sociedades por un ejercicic econdmico cada tienlo se consikdersrd como

al primer aito del primer tienlo al perodo fiscal 200 cuando por caso

fortuito

o fuarza mayor se heye wvisto afectada gravemente s actividad econdmica del
sujgte  pasivo en el elargiclo econdmico  respecilvo; ¥ pera 8l efaclo o
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contribuyente  deberd  presentar  su peticidn  debidamente  jusiificeds a la
Agdministrackin Tributarie pere gue realice las verificaciones que correspondan.

Do acuerdo & lo dispuestc en e A, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o
caso forufto, se definen como el imprevisic a que no es posible resistir, como
un naufragio, un tmEremoln, < apresamientc de enemigos, los acios de
auloridad ejercidos por un funcionaric piblico etc.

Si el contfibuyente ne puede demosirar el case forulto o fuerze mayor ante ia
Administracion  Trbulteda e anficipec minime determinado en el  ejercicio
respectivo, deberd sar contabilizade como gesto Impuesio & la Rents.

La determinackin del impuesto a la renta se desciibe en la Nota 14.2 el
presente [nforme,

Provislonea.- Las provisiocnes se rmconocen cusndo |a Compafiia tena una
obligacion presente (ya sea legal o implicita} como mesultado de un Suceso
pasado, es probable que {a Compefia tenga que desprenderse de recursos que
incorporan  beneficios econdmicos pare cencelar la obligacion, y pusde hacerse
una estimaciin fisble del impone de la obligecidn.

E!l importa reconocidec como provision debe ser 18 maejor esbmacidn  del
desembolso necesaric para cancelar {2 obllgacion presente, al final de cads
pericdo, teniende en cuenta los riesgos y IEs incertidumbres correspondientes.
Cuando s& mide oune provision usando al Aujo de ofectivo estimado pars
cancelar la obligacidn presente, su wvalor en libros representd el vailor presente
»de dicho flujo de efecivo.

Cuando se espersa la recuperacion de algunos © todos los  beneficlos
econdmicds requerndos pars cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por
cobrar como un aclive sl es virnualmente clerto que se recibirh e reembolso y
el valor de la cuente por cobrar puede sar medido con fiabiidad.

Provisién por beneficlos a empleados para jubllacién patronsl y desahuclo.- Ei
Codigo del Trabasjp de = Repiblica del Ecuador estable e darecho de
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concader jubllacitn patronal & lodos aguellos empleados que hayan cumplido un
tiempo ode servicio de 25 afos en una misma instiluckon,

£n adicitn, e Cddigo de Trebajo establece la obligaciin qua tianen los
empleadores de indemnizar 8 05 empleados con el 25% de su Jitimo sueido
muiltiplicado por los afos de servicio cusndo I8 relacidn lgboral terming por
desabucia.

La Compafis eswblece provisiones para los beneficios de jubllacion patronal e
indemnizacién por desahucic en base a un estudio elaborado por una fiMma
ecuatodane de actuarios consullovas, No s& mantiene ningun fonde asignado por
los costos acurmulados para estos beneficios,

El costo de I3 jubilacion patrunal se carga a cada periodo, en funcidn  del
aumentc de la antigiedad y de los sueidos de los trebajpdores que laboran en
la Compefila & la fecha de la valoracidn sctuarial.

El costo de las provisiones pare Jubileclon patronsl y desahucic ha sido
determinado mediante el mélodo actuatdal de cosleo del crédio  unitada
proyectado. Bajo este méwdo ios beneficics de pensiones deben sar alribuidos
al periodo de serviclo del empleade y basados en la formule del Plen, de tal
maners que se atdbuye |2 misma canlidad de benaficio &8 cada afoc de
sarvicio, tomando en considerscién el uso de hipotesis sctuariales para celcuiar
el valor presenta de dichos beneficlos.

Estaz hipGtasis reflejon el valor del diners & tavés del tiempo, e incremenis
salaral y las probablidades de pego de la pension.

Las hipStasis acluanales consideradas son:
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 8.A.
Notas a Joa Estadas Financleras
Al 31 da diciambre da 2018 y 2015

{Expresados en dblares da loa Eatados Unidos de Amdrice - US$)

Bases téchicas
Fecha de valoracidn 31112/ 2018
Tasa de descuento 8.21%
Tasza de incrementc satarial 3.85%
Tasa de rotacion (media) 0%
Tasa de incrementa en {as pendonas NA
. . . Tabla bicmétrica
I
Tabla de montalidad e incapacidad IESS Agosta 2002

La Norma internacienat de Condabilidad 19 Beneficios o los Empleados, pamafo
B3 wvo un cambio de splicacion obligetoria a parr del sfo 2016 refacionado
con las Suposiclones acluarales: tass de descuentp, gue astableca:

“La tesa utllzade pera descontar las obligaciones de beneficios post—emplen
{tanto dotadas come no dotadas) se determinsdd utitzando como referencia los
rendimientos del mercedo, &l final del periodo sobre el gue se  Informa,
comespondientes a las emisiones de bonos u obligacdones empresarisles da alts
calidad. En monedas para las cusles no exista un mercado emplo para esins
titulgs, se ublizard @l rendimiento {al finat del peidods soiwve &b gue se
Informa) de ios bonos emitidos por of gobiemd denominados en esta moneda.
La moneda v & plazo de los bonos empresariales o pubemamentzles seran
congruentes con B moneds y el pleze estimado de pago de las obligacianes
por benaficios post-emplec.™

" Al raspactn, & pronunclamlantt de @ Suparintendencla de Compadilas, Valores
y Seguras & traves de la Intendencie de Mercade de ‘Valores sefiala que el
Ecuador si cuenlg con un mercado de bonos corporslivos de alta celidad, por
cuante Logaritmo Cia. Llida., pers la valoracldn eclusrel de los  pasivos
laberales por jubilacidn patronal y desabucio de la Compafia AGENCIAS Y
REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,, al 31 de diciembre de 2016 2e base
en la realidad scuatoriana, es decir considersndo gue en 8l Ecusdor los
sueldos s& ha incrementado y se Incrementarsén a fulure en relaclon ab indice
de inflacion, asi como la aplicacion de la tesa de descuento de los bonps

corporatives de altr celidad emitidos en ef Ecusdor.
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Reconocimianto de ingresos.-

Los ingresos comprenden &l wvelor razenable de la venta de blenes, neto de
rebajas y descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuande la entided
ha eniregado productos al cliente, ei cliente he aceptado los productos v la
cobranza de Ias cuenlas pof cobrar comespondientes estd  razonsblemente
asegurada.

Los Ingresos ordinarios procedentes de la venis de bienes se reconocen cusndo
se cumplan Indas y cada une de las siguientes condiciones:

e La Compadia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tpo
significetivo, dervados de lg propiedad de los bienes;

¢ Lla Compafiie no conserva pera si ninguna Implicacibn en la gesion
carriente de los blenes vendidos, en el grede usualmenta asociado con
le propiedad, nt retlene el contro! efective sobre los misrmos;

= El impone de los ingresos ordindrics pueda medirse con fiabilidad;

* Sez probable que 18 Compafifa recha ks benefcios  econdmicos
agociados con la ransaccion; y

= Los costos incumigos, o por incumin, en raiacion con la  ransaccidn
pueden ser madidos con fiabllidad.

Costos y gastos.—

Los cosios y gestos se registen el cosio histdrico. Los coslos y (asios se
reconacen 8 medida qua son incumidas, independientemente de la fecha en que
se haya resllzado el pago, y se registran en el pedodo mas cerceng en el

gue se conocen.

Costos financlaros., -

Ed
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Los costos financierss son reconocidos como un gesto en el perodo en el cual
son incurridaos.

Campansaclin do saldus y transaccicnes.~

Coma nomna geners! en los estados financleros no se compensan los aclives v
pasivos, MpOCo 105 ingresos y gasios, salvo aquellos casos en o5 gQue la
compensecidn 568 requerida o permitida por alguna nome vy oesla presenlecion
sea et refleje de la esencig de la troansacclon.

Los ingresos y Qastos con orlgen en Fansacciones gque, comractualmente o por
una norma legsl, conlemplan |a posibilidad de compensacion y la Compaifia
ttene la Intencidn de liguidar por su importe nelo o de realizar el active ¢
proceder al pagd del pesivo de fmma simulténes, se presentan netos en
resgtados.

Saldos con partes ralacionadas

Un msumen &g Ios principslas ss&ldos con pattas relackinadas, sa detalla a
conlnuacan:
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{ Ver paging siguiente )
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Dicambre 31
2016 2015
fen US$

Cuentas por cobrar (Nota 6)
Vinoe y Espintuoses del Litoral
Vinltorad SA, 2155933 2,086,275
SA ’ 2,382,051 2,998,213
Corporacidbn Plusbrand del
Ecuador Cia. Lida. 413,287 582,065
Vindintemacional SA. 24,086 20 772
Servicios Multimarcas Unidas
Sanvmuttimare Cla. Lida. 239,297 399,757
IMNAC Importadora Nacional - )
Cia. Lida.
Dsiprotavine 81,895 _

E’mfua ‘.W.ﬂﬂa
";:m y Espirituosos Vinesa 1281 P
Vinos y Espintuosos del Litoral ) -
Vinlitoral S.A.

5,205,854 8,088,758

Diclembre 31
2018 2015
(en USH)
Cuertas por pagar (Nota 12)
Vinos y Espirtuosos Vinesa SA. 6,181 92
Vindinternacional SA. 188 25 889
Diractivos - 38,240

6,370 684,201
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{4} Efactivo y squivalentes de sfectiva

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cuenta se halla conformeda por:

Diciembre 31
2016 2018
{en US$)
Caja 150 150
Bancos a8.M5H 246,686
nversiones 392 192 128929

739,257 975,765

{5 Cusntas por cobrar

& 31 de didembre de 2016 y 2015, las cuenles por cobrar se conforman
segun el siguente detalle:
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Dicieembra 31
2015 20135
{en US 35

Corto plazo
Clientes 8,260 10,857
Relacionada MNota 3 5284 833 6,097,083
Otras cuentas relacionadas Nota 3 1,261 1,675
Otras cuentas por cobrar 4 603 19 379
{-} Provision cueantas de
dudoss cobro (6.260) {6.260)

5,300,498 8,122,844
Largo piazo
Fdeicomiso ARE0S - 250,000

5,300,496 6,372,844

(&) Invantarios

El mibre de Inventarios comesponds a lo sigulente

Diciernbre 31
2018 2015
(en US $)
Inverntaros 1,823,882 2.896.020
importaciones en tranato 1,849 628 2.105 754
3,773,810 5,001,774

{n Activos por impuestos corlentes

El rubro de actlvos por impuastos comientes se detalla de 8 siguiente manera:
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEY 5.A.
Noina a {os Estados Financleros
Al 31 de diciambre da 2018 y 2015
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Diciembre 31
2016 2015
fen US $)
NA Crédito tributario - 165,083
Retenciones de impuesto a la renta 142,234 154,196
Anticipo de impuesto 3 ia renta 5,668 1,108
147,802 320,368

{8) Fagna anticlpados

El rubrg se compone de la siguisnte manera:

{ Ver pagina siguiente )

Ceciembre 31
2016 2015
fer US§)
Seguros pagados por anticipado 1,769 2,946
Martenimiento pagado por anticipado 191 -
{Otros gastos pagados por anticipado 200 B6.155
2,160 8,101

{2 Otros Bctivos commientes
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Notas a los Estados Financierca
Al 31 de diclambra de 2016 y 2015

{Exprasados en délares ds los Estadan Unidos de América - US$)

Comesponde a valores que se recuperarén en ol 2017 por conceplos de pagos
reaiizados de afos anleriores. al 21 de diciembre de 2046 y 2015 los veloras
50N

Diciernbre 31
2016 2015
fen US §)

Otros anticipos 2,190,404 1,698,904

2,180,402 1,698,903

{10} Propledades y equipos

Al 31 de diclembre da 2016 y 2015, |35 propiedades y equipos son como Se
indica a contnuacion:

Diciermbre 21
2016 2015
{an USH

Mueblas y anaoras 9,126 5.126
Equipo de computacidn 71,760 £5,044
-y Depreciackon acumulada
e redades y equipo {T2.175) {7023

4,710 3,830

El movimientd de propiedades y equipos por los afies 2016 vy 2015, se
resume @ continuacion:
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Saidc Saida Sakio
Cuenta Adiciones BejasVoctss Adigiones
AN X MY ENE 3412 2016

Muebiesy engeres 5126 - . 5126 - 5126
Equipo de computacion &7 965 1,078 - 69 044 2718 71.760

73,091 1,079 . T4.170 278  TeB8S
Depradacion acumuiada £7.065 (3175 . (0240 (1830 ({2177
Propiadades y squipos, metos de
depraciscon acumulada 6,026 3,930 4710

{11)  Actvos intangibles

&1 31 de digiembre de 2016 y 2015, los aclivos intanglbles son como sa
indica 2 coniinuaciin:

Diciermbre 31
2016 2015
{en LIS S)
Software 73,431 73,431
{-) Amortizaciin acurmulada (34,339) {28 BR2)
" as,m 442549

El movimianto de los activos intanglblas por los afes 20016 y 2015, se resume
a8 continuacion:

{ Ver pagina sigulente)
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Saldo faldy Salda
Cusnta Adislanss Adislonss
AHX2014 IH2AIME 32018
Software 73,431 - 73,43 . 73,43
73,431 : 7343 - 73,43
Amortizacion acumulada @2798)  (60BS)  (@BBAZ)  (5457) (34,330

Activos intangibles, notos do
amartizaciin acumulada 50,633 44 549 30,082

{12) Cuantas por pagar coro piazo y largo pitazo

Un resuman de fas cuantas por pagar al 31 de diclembra de 2016 y 2015 es
como slgue:;
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Diciambra 31
2016 2015
enUS§)

Corto plazao
Froveedores nacionales 88.124 58,689
Provesdcras dal exterior 2112302 2A80 137
Relacionada Nota 3 6 370 84,201
Provisiones varndas 223 268 132,856
Provisién 15D por pagar 105,815 108,007
Dirvers Ciub por pagar 1418 1.639
Otras cuentas par pagar - 147,831

2,537,097 2,713,471
Largo plaro
Frovison imporaciones 124,727 139,735

2,661,824 2,863,207

{13) Obligaciones con Insttuclones financleras

A 31 de diclembre de 2016 y 2015 el rubro obligaciones financierss se haiia

conformade  por:
Diciembre 31
% 2016 2015
{en USS)
Banco Achincha C.A, ] 750,000 3807416
Produbanco SA. i) 1,856,263 851,420
interesss por pagar 20,792 42,753

2, 6687 086 4,711,589
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas & los Estados Financleros
Al 31 de diclembra de 2018 y 2015

{Expresados en dilares da los Estados Unidos de América - USH)

) Las obligaciones Anencleras se encuaniran garantizadas con el Invemario
oxstenta.

{14} Oiras obligaciones comientes

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, las oiras obligaciones comientes se
conforma seQin el siguiente detalle:

Diciembre 31
2016 2015
(en USE)
ConellESS 1,115 868
Con la adminigtracion tributaria 4.1 303.419 375,805
Impuesto a |a renta por pagar 14.2 155,790 158,150

480,324 537,823

141 E rubro obligacionas con la administracion tibutarla se compone de [

siguienie manera:
{Var pagina siguiente )
Digiembre 31
e 206 2015
fen US$)
WA por pagar 285,762 356,066
MA retenido 13,425 14 574
Retenciones en la fuente 4231 7,765

303418 378,805
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Notas a tos Eatados Financiaros

Al 31 de diciambre da 2016 y 2015
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14,2 El impuesio por pagar para los afios 2016 y 2015 se calculd de ia

sigulents manera:
Diclembre 31
2018 2015
(en LIS E)
Utilidad dwel Eerdcio 481,789 BO2 083
Menos: 15% particpacidn
tr [adoras (T3.765) (120,447}
Partidas Conclliatorias:
M Az Gasos no deducibles 135,731 35.554
Utilidad Gravable 653,735 718,080
impueasto a la renta causado 121,822 167,280

Pago impuesto a la renta
Menos: Anticipo determinads
camespondiente al ejercicio 155,780 158,150
figcal corriente

impussto a la renta caysado

menocr al antlcpo {33.968) {170}
M &5 Saldo del anticipo

pendiente de pago 150,122 157,044

Menoas: Rslandones en ia

fuente gue (e realizaron an o (142 234} {150,122}
ejercicio flscal

Maenos: Crédito inbuwanio da

afos ant erdores = (4 OF B}
Impusst o & la rents & pagar 7.887 2,044

Paslvos scumulados

Al 31 de didembre da 2016 y 2015, las cuentas de pesivos acumulados se
conforman segun & siguiente detalle;
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{Expresados an ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre 31
2016 2015
en USH)
Dacimo tercer sueldo 430 335
Decime cuarto sueido 510 5580
Participacion trabajadores 73,765 120,448
74,806 121,373

Provisionas por beneficios a smplaados

Para s beneficios & ompleados, 8 Compaila reconocerd un pasivo cuands &l
empleado ha pmesiade serviclos y 8 cambio se cea al demacho de rechir un
pago en o fuluro, ¥ un geste cuende fa Compafin ha consumido el hensficio
gcondémlco  procedente del sarvicic prestads por el empleedo a2 cambio de [os
bensficios 80 cuestidn.

Jubdlacida patronsi

La Compefile utliza e mélode de la Unided de Criditc Proyectada con
valoraciones adtuarales pars  determinar temio & valor presenta de SUS
obligactones par bensficios definidos, como el costo por los serviclos presiados
en @ parodo acteal y, en 5o caso, & coslo de servicio pesado.

, Bejo este méodo Ios heneficios de pensiones deben ser abibuido a! periodo

del servicin del empleado y basados en ia formua del Plan, de tal suere que
sp giribuye @8 misma centided de benaeficic & ceda afo de servicto. Tomando
an consideracidn o uso deo hipdtesis acluarigles para calcuiar el valgr presenie
da dichos beneficios.

La toislidad de las ganancias y pdndidas acluarales se reconoceran en ol
estadn de resultado integral.
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZL 5.4,
HNotas a los Estados Flnanclerns
Al 31 de diclembre da 2018 y 2015

{Expresados an dilares da loa Estados Unidos de América - USS)

El walor presente de las provisiones pama  obligaciones por beneficios a
empleados depende de verlos factores que son delerminado en funcion de un
calcufo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuesios ubilizados para
determinar @l valor  presente de  estas  obligaciones  incluyen wna tasa de
descuento. Cualquier cambio en 9% supuestss Impacta &h &l walor an (lbros de
las provisiones de esios beneficios.

El actuario contralade por la Compadia para realizar el calculo actsarial, utitiza
la w3a de descuento, la lasa de mortslidad y de rotacion al final de cada afio
reporados por la Administracion de |8 Compafia, Le tesa de descuenta a5 la
iasa de |miordés gue debe ser ulilizada par determingr & valor presente de [0S
fiujos futuros de cajs estimados que 58 &5Pera VAN 8 Ser requerndos pama
cumplir con la obligacidn de estos beneficlos,

Bonificacldén par Dasahucio

Oe nacuerdo con disposiciones del Codign de Trabaje, en los casos de
tarminacidn de la relacidn leboral por desahucko soliciiade por el empleador o
par &l wabajador, la Compefila entregard & 25% de lg Ulima remuneracion
mensusl por cada une de s afos de servicio.

Los calculos actuariales del wvelor presente de |3 obligacitn devengada P
concepto e desahuclo, fuemon reallzados por un achuaro independiente,

utflizendo =l mélodo de la unidad de crédito proyectada.

La cuenta se encuentrg conformada de la siguiente manera:
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.

Notas a los Eatadoa Flnanclerna

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unldos da Amdrica - LISS)

Jubiiaciin patronal
Dasahuco

Movimlento

Saldo al inicko del afio

Costo neto del periodo
{Ganandas) reconocidas en e
OR

Saldo al final del aftc

Patrimonic de los accionistas

Capital

Diciermbre 31
2016 2015
{fen USS$)
35 993 N 537
17, 065 13074
54,069 45,610
0 I Jubllacion
patranal
13,974 3,537
3,307 5839
(216} {482)
17,085 36,993

AGENCIAS ¥ REFRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A., se conslituyd en la

cludad de COuito en Jullo de

1963 ocomo una sociedad andmima, al 3

e

diciembre de 2016 y 2015 &t coapital soclal de la Compadia esth constituido

piv 500,000 acciones ordinariss,

nominal da USE 1 cada una.

Reserva lugal

pagadas ¥

en circufacidn con un valor
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a loa Estados Financieros
Al 31 de diclambre de 2015 y 2015

{Exprosados en dileras de Ins Estedos Unidos de Amarca - USS)

De conformided con |es disposiciones socletarias vigentes, fa Compaflis deberd
wansfarir 8 reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la dilidad nets
snual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social da la Compafia.
Dicha reserve no esth sujetse a distnbuciin & (o5 acdonistes, excepto en el
caso de liquidacibn de & Compafia, pero puede ser capitalizada o ublizada
pare absorber pérdldes en las operaciones.

Resultados scumulados

Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, excepto por los gjustes provanientas de
la adopcddn de las NIIF, el =eldo de las ganancies de ajercicios anterfores ests
B disposicidn de s socins vy puosde 587 ullizedn peara la  diskbucion de
dividendos y clertos pagos tales como @ llquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes proverientes de i@ adopcidn por primem wvez de las  Noms
Inlermacionsl de Informacidn Financlera que sa ragistraron en al patimonic en e
cuanta Resulledes acumulados, subcuenta “Resuitados acumulados provenientss
de ls adopclén por primess vez de las MNIFT, gue genersran un  saldo
acreedor, Eoid podrd ser capitalizados en la parte gque exceda sl valor de las
pérdidas acumuladas y las del diime ejerticio economico comcluido, = las
hubieren; ufilizade en absorber pérdidas; o devuelit en el cesnp de Hguidecién
de la Compafila,

Gastos administativos y de ventas

Un deislle de los gestos de administracion y ventas para los afos 2016 y

* 2015, 85 el gue se Muesira a continuacion:

{Ver pagina siguiere )
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Motss a los Estndos Flnancleros
Al 31 de diclembre de 2018 y 2015

(Exprasmdos en dilares de los Extados Unidos de Amérca ~ US$)

Diciembre 31
2016 2015
(en US S}

Regalias, servicios tecnicos

administrativos y similares 21,046 e
Otros gastos 219,309 35,526
Impuestos, contribuciones y otros 187,598 90,453
Gastos asl peraonal 163,038 230,231
Participacién trabaiadores 73,765 120,448
Gasto transporte 62,322 48,313
Gasto honararios 31,905 43,800
Servicios pablicos 15,668 16,389
Gaglo Amendamiento 15619 -
Gasto de viajes 12,904 11,244
Gasto sepuros 8,156 8,116
(Gasto amortizacion 5,457 5,085
Depreciacidn 1,837 2175
VA que se carga al gasto - 3,560
Gadlos de gesdtitn 1,758 702
Gasto mantenimiento 1.508 27,950
Gasto suministros 662 153
Gastos de mercadec - B

1,022 883 813,194

Aspectos Tributarioa
Cédigo Orgdnlco de la Produccidn, Comercio & Invarsiones

En o Suplemento de Registro Oficial N® 35, dol 29 de diciembrs de 2010,
se publicd el Codigo Orghnlco de la Produccidn, Comercio e Inversiones
{COPCl), o cual busce desaroliar jas aclividades productives en el Ecuador y
reforma y deropa imponantes cuerpos legales, con aplicaclén desde enerm de
2011, entre las mas imporantes tenemos:
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.4.
Notas & los Estados Financieros
Al 31 de dicismbre de 2018 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estndoa Unidoa da Amdsica - LIS$)

En e COPCl se estipula una reduccién progreshva  para  todas  igs
sotiedades, de 1 {un) punto snual an la tarfe del Impuesto 2 la Renta
fiiandose en 24% psra el elerciclo flscal 2011, 23% parm ef afo 2012 y
22% pams e pdo 2013y siguientos ojercicios.

Esibiece la rebale de 10 puntes del impuesto & la renla que s& reinviertan
¥y & destinen & i adguisicidbn de aclivos de rlesgo, matedal vegetative,
pléntule v todo insumo vepetal par la produccion eoriools, forestl, ganadem
y o fordculra.

Las sociedades mecién constiuidas, les inversiones nuevas reconocidas de
acuerde al COPCL, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas
a llevar comabiidad, pagaran el anticipe def Impuestc a3 k|8 Remnta después
del quinto afio de operacidn efedtiva.

Exonere del page del anficipe del Impuesio a la Rente durante [os periodos
fiscales en los gue no perciban InQresos gravados, Ios proyectos productivos
agricoles de egroforesteria y siiviculiuma, con etape de crecimiento superor a
ur &,

Esteblece 'a deduccidn del 100% adicional a la depreciacldn y amortizacion
que ooresponda & la adquisicdn de maguinarias, equipos y  lecnologias
destinadas & 1as implameniacion de mecanlsmos ds producckdn mas limpia,
o mecanlsros  de generscidn de energia renovable o 2 la reduccidn det
impacts ambientsl de {2 aclivided progductiva v a la reduccdn de gases dal
ofecto invemaderc, que no hayen sido requeridos por las  auloridades
arnbigniales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditns extemos y linees de
crédite  abieras por  insttuciones  finencierss  del  ewxleror,  legeiments
establecldas como tales; esi como 105 Inlersses de  créditos  extamas
conferidos de goblemo & goblemo o por orpanismos mulblsterales. En estos
Cas05, (0% intereses no podren exceder de |a% tases de interds maximas
raefarenciales fijadas por e! Directorio del Banco Central de Ecuador a la
fetha del registro del créditc o su novacidn: y sl de hecho les excadiensn,
se deberd efectuar la retenclon corespondients sobre el exceso para que
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciambre da 2018 y 2015

{Expresados en délaraa de las Estados Unidoa de América - US$)

dicho page sea daducltle. La falta de registro conforme & |as disposiciones
emitidas por @ Directorlo del Bancp Central del Ecuador, determingra que
no se puedan deducir los costos financieros del crédito.

g) Exoners dal pago del impuesto a ia Renta los ingresos que oblenga los
fideicomisgs mercantiles siempre gque no se reslicen aclividedes empresarigles
u operen nejocios en marcha.

h) Estén exonerados del Impesstc s la Renla los interesss pagados por
trabajadores por condepto de préstemos  reallzados por e sociedad
empleadora pere gue el Tabapdor adguiera acciones O periicipeciones e
dicha emplesdora, mientes e empleado conserve la propledad de las
8CCiones.

I} Las socledades que transfleran por o menps 5% de su capltal accionario a
favar de al menps e 20% de sus twabajadores, podrd diferdr  los pagos
del lmpuesic a |a Renta y del raspsctlve sniicipt de Impuesio & [a Renis
hasta s 5 afos calodando e inderss, siampré gue la  acciones
permanezcan en propleded de los tabajadores. S| se wansfieren las
accignes fuera de los limites minimos. @ sociedad deberd liquidar et
Impuestc & la Renta en &l mes siguiente.

Lay Orgénica de Incentivos a la Preduceisn y Prevencién de Fraude Fiscal

Con facha 29 de dicembre de 204 s promulgd la Ley Orgénica de
imcentivos a la Producclon y Prevencidn de Froude Fiscal, @8 misma gue
vinciuye entra olros aspecios, lo siguiente:

a} Se consideran como Ingresos de fuente ecualoriana, y grévados con e
Impuestc a |a Renle, las genancias provenientes de la enajenaciin de
acciones, participaclones y derechos de capital. De igual manerma  se
consideran Ingresos gravados los incrementos patrimonisles no Justficades.

b) Se establece une lmitecin & la sxancibn comespondienta & dividendos y
utilidcades, determinendo que si el beneficierio efecivo de las utilidedes gue
peichan les soclededes o las personas naturales es una persong natural
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas & los Estados Financieros
Al 31 de diclambre de 2016 y 2015

{Exprasadosa an délares de los Estados Unidos da Américe - USSE)

residente en &l Ecuador, la exencidon del impuesto a la renta no serd
aplicable.

Se alimina la exonerscibn pars '8 genancia ocaslonal proveniente de la
enajenacion  ocasionsl de scciones o parficpadones.  Les  sociedadss
deberfn informer este Gpo de Fansacciones a l@ aulorddad fiscal, su
incumplimienty serd sancionade conm una multa de! 5% del valor eal de la
transaccién.

En el ceso de activos re veluades. el gesio por depreciacion sobre dicho
re avalio, no seré considerado como deducible.

S5e establece una deducclon del 150% adicional por un perdodo de dos
afos sobre las remunerackones y aportes que se realfice al |ESS pera el
caso de adultos mayores y migrantas mayores de 40 afios que hayan
retiomado el pais.

Se eliminan |as condiclones gue aciusimente dispone la Ley de Réagimen
Tributarto Intemo pars & eliminacikdn de los créditos incobrables vy se
sstablecen que las mismas se determinarén via reglamemo.

Via reglomento se establecerén los limites para la deduclbifided de gastos
de ragelios, serviclos tdcnicos. adminisirativas y de consultoria en genserel,
efectiados entre perles redacionadas.

Se permile el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos dileddos,
determinande que el reglamanto ostablecard los casos vy condiclones. Las
noirnas tibutarias prevaleceran sobra aguellas contables y financleras.

No se acepterd la deduccidn por pérdidas en la engjenaecidn ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre panes
relacionadas.

Se Inoducen reformas & la tandfa del impuesto & la rente pare sociedades,
astapleciando como tarfs general del impuestc a2 la renta el 22%. no
obstante da tlarife impositive serd del 25% sobre la proporcion de la base
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,
Notas & los Estados Flnancleros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015

{Expresados en dbleras de los Extados Unidos de América - USS)

Imponible que comesponds a la parfcipecidn directa o indirecta de socios,
acclonistas, beneficiarios o simileres, Qque sePan  residentas de  paraisos
fiscales ¢ regimensas de menor Imposicidn. S| diche participacién es [gual o
excede del 50%, la tarfa eplicable parg |3 sociedsd serd del 25%.

Los peneficlarios de ulilidades o dividendos gue s& peguen o acrediten al
extartor pagardan la tanfa general prevista perma  sociedadez previa g
deduccidn de los créditos bibutarics a los gue Bnga darecho.

El ingreso greveble que oblenga una soCiedad © persona nawrsl o
residente &n el Ecuador por Iz englenacidn de acciones, participaciones u
otros derechos de capital pegers la tarfa general impuesta pars  lss
sociedades, dablendo la socieded receptora de |a inversidn acluer como
sustitute dal contribuyenta y efectuar fa retencion del impuesto,

Se define el chiculo de la ullidad graveble en & enajengcion de acclones,
participaciones o derechns da capital:

v Fl Ingieso seré & valor real de la enajenacion.

s E! cosic deducible serd =l wvalor nominal, el velor de adguisicién o
el vaior patimonial proporcional de lss acdones de acuerdo con la
técnica financiera.

= Sorfn degucibles ademés todos los gQastos direclamente atrbuibles a
dicha enajenaciin,

Pare efectos del célculo del snticipo de impuesto a Ia remta, no 58 deberd
inciuir en ls base de célculo el valor del re avello de los activos, ni para
el rubro de aclivos ni pers el de palimonia,

Se exculrin del céiculo del anticipo, los monios referidos 8 gesios
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activis destinedos & la mejom de iz productivided e innovacion tecncldgica
y aqueilas inversiones nuevas y productives y gasios efeclivaments
reglizedes que s@ relacionen con ios beneficios wibutarios pare el pego del
impuesto @ la Renta que reconote el Codigo de la Produccidn.
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
MNotms a ios Estados Financleros
Al 31 de diclembre de 2018 y 2015

(Exprasedos en délares de los Estados Unidos de Amdrca - USS)

p) Se establece como hecho generador det Impuesto & los activos en e
asterior, la enenda de inversiones en o exteror,

q) Lo pages efectusdos hacla el exierior por créditos obtenidos por entidades
ecustorianas, estardn  exenlos del impuesic 8 le saiides de  divisas,
unicamente raspecto de aquellos créditos pere finenciar segmentos definidos
por et Comitt de Polllice Tributara.

r) Se establece como hecho generador del Impuesto a la Saiida de Divisas
cualguier mecanismo de exincidn de obligaciones cuande las opemciones se
reglicen haCiz & extedor.

Contingentas
A la feche de nuestra revisldn leé Cormpadia manteng los sigulentes juicios:

Juicls No. 17505-2012-0107, Impugnacién, Actss de Determinsckdn Nos.
1720120100255 y 1720130100387, por conceplo de impuesto a los Consumes
Especiales (ICE} de los afos 2009 y 2010, en contm de {a Direcloma
Regional Norte del Servicdo de Rentas Intemas; acluaimente estos procesos se
gncugntran temitandosa en @ Tribunat Distrital de lo Contencioso Tributario No.
| con sede &n iz ciuded de Quitn, a la espara que se dicie sentencla, Csebe
sefiglar que Bstos juicios hen sido acumuisdos en un solc proceso (17505-
2012-0107 ).

Julcio No. 17505-20M-0007, impugnacion, Acte de Determinacion  No.
720100100308, por concepto de Impuesto 8 los Consumos Especiales (ICE)
del el 2008, en contra del Direcior Regional Norte del Sendcio de Renlas
intermes; actualmentd se encuentrs admitico a trAmite en ls Core Consbtucional
la accién extragrdinana de protecclén propuesta por CORDOVEZ.

Julcio No. 17504-2011-0107, Impugnacidn, Acta de Deleminacion No.
1720100100307, por conceplo de Impuests & los Consumos Especiales {ICE)
del afic 2007, en contra del Direcior Regional None del Sendcio de Rentas
Intarmas; actualmente se encuenre admiido a tramite en |6 Core Consttucional
la acclén extragrdinaria de proteccion propuesta por CORDOVEZ,
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Julcle  No. I75C1-2010-0126,  Impugnacidn, Acta de Detemiinacion  No.
1720100100179, por concepto de Impuesto a los Consumos Especlales {ICE)
del aflo 2006, en conta del Director Regional Norte del Senddio de Rentas
intlemas; actuslmente se encuentra admitide a trémite en i Cone Constitucional
ta Action Extracrdinena de proteccién propuests por CORDOVEZ,

Eventos subsacuqantes

Entra & 31 de diciembre de 201& y hasta la feche de emisidn del pressnie
Inforrma, no se produjercn evenics, Qua en Opinibn de le administracion de la
Compsefia, pudieran iener un efecio significativo sobre igs estados finencers
gue se aduntan.

Aprobacién de los satados financleros

Los estados financteros de @ Compaiila AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CCORDOVEZ %.A., al y por el aho terminsdo el 31 de diviembre de 2016, han
sido aprobedos por la gerencia en fechs febrero & de 2017, y semn
preseniados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencla
de la3 Compadia, los estados finencierns serén aprobados por la Junta de
Accionistas =in medificeciones.
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