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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - uUss)

Constitucion y objeto

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A., fue constituida en la
ciudad de Quito mediante escritura publica del 2 de junio de 1963 e inscrita
en el Registro Mercantil del canton Quito No. 132, lomo 94 el 8 de julio de
1563,

El objeto social de la Compafiia es el de sjercer el comercio v la industria en
todos sus aspectos y manifestaciones, sea en la importacion, exportacion ¥
compra venla, sea en agencias y representaciones de cualquier clase de
mercaderias © productos, nacionales © extranjeros. Ademas, puede realizar
toda clase de actos, contratos y negocios sin limitacién de ninguna clase,
siempre y cuando sean permitidas por las leyes de Ecuador.

Principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en  la
presentacian ¥y preparacion de los Estados Financieros de la  Compafia
AGENCIAS Y REPRESENTACIONES COBRDOVEZ S.A., se presenta a

continuacion:
Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compaiia AGENCIAS Y REPRESENTACIOMES
CORDOVEZ S.A., han sido preparados de acuerdo con las  Narmas
Internacionales de Informacion Financiera, emilidas por el International Accounting
Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi
coma, los requerimientos y  opciones informadas por ke Superintendencia  de
Campanias, Valores y Sequros de la Repudblica del Ecuador,

La preparacion de los estados financieros, conforme a las  MNormas
Internacionales de Informacidn  Financiera, requiere el usc de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a |la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.
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Declaracion de cumplimiento.—

La Administracion de |z Compania AGENCIAS ¥ REFPRESENTACIONES
CORDOVEZ S.A., declara que las MNormas Internacionales de Informacion
Financiera han sido aplicadas integramente ¥ sin reservas en la preparacion de
los presentes estados financieros,

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estaos financieros, asi como en lss notas
que lo acompanan, se valoran utilizando la moneds del entorne  economico
principal en que la Compafia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Ddlar de los
Estados Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financiercs de |la Compafia AGEMCIAS ¥ REPRESENTACIOMES
CORDOVEZ S5.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015 y 2014; asl como los eslados de resultados integrales. los
estados de cambios en el patimonio, vy los estados de flujos de efective por
los  afos terminados &l 31 de diciembre de 2015 y 2004, se acompafia
adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.—

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual ¢ inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estadeos Financieros: y. como no
corrientes, los saldos mayores a ese periodo.
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Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo  con las  MNormas
Internacionales de Informacion Financiera, reguieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica
de la entidad que inciden sobre |a presentacion de los activos y pasivos ¥ los
montos de ingresos y gastos durante el pericdo  correspondiente: asi como
tambien las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones vy supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales. sin
embarge. los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Periodo econdmico.—

La Compaiiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar
y difundir los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura.-

La Gerencia General es la responsable de monitorear perigdicamente  los
factores de riesgo mas relevantes de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOVEZ S.A.. en base a una metodologia de evaluacion continua. La
Compadia administra una serie de procedimientos y politicas desarroliadas para
disminuir su exposicion al riesge frente a variaciones de inflacidn.

Las actividades de la Compaiiz esltan expuestas a diversos riesgos como se

describen a continuacion:

Riesgo de liquidez.—  El resgo de  bguidez  de  AGENCIAS Y
REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.. es administrado  mediante  una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma  los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de  los
compromisos de deudas al momento de su vencimienio.
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AGENCIAS Y REFPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.. realiza periadicamente
proyecciones de flujp de cajs, analisis de la siluacion financiera Y del enlomo
economico con el propésita de obtener los recursos de liquidez necesarios para
que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.- El| riesgo de inflacion proviene del procesc de  evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinera.
El dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad
de inventarios gue anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- E| riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o
contralo de  venta, generando una perdida financiera. La Compaiia esta
expuesia a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo. depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos  pendientes de las cuentas por cobrar Yy & las  lransacciones
comprometidas.

Los principales activos  financisros  de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOVEZ S5.A., son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
olras cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la
Compafia al riesgo de crédito en relacién con los actives financieros.

El riesgo del crédito de ta Compafia es atribuible principaimenle a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en &l balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracion de le Compania
en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su wvaloracion del entorng

ecaonomice actual.

Riesgo de tasa de Interés.- E| principal objetive en la gestion de nesgo de la
tasa de interés es obtener el equilibio a iz estruclura de financiamiento, 0
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cual, permite a AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A..
minimizar el coslo de la deuda con una volatiidad reducida en el esitado de
resultados.

Efective y equivalentes de efectivo.-

La Compafiiza censiderada como efective v equivalentes de efectivo, a los
saldos de caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto
plazo y de gran liguidez.

Estade de flujos de efectivo.— Bajo flujos originados por  actividades de
operacion, se incluyen lodos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro
del negocio, incluyendo ademés los interéses pagados, los ingresos financieros
y en geaneral, toedos aguelios fiujos gue no estan definidos come de inversion o
financiamiento.

En el estade de siluacion financiera, los sobregiros. de exislir, se clasifican
como obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones.—

Son  inversiones  mantenidas  en  institucionss  financieras.,  las  mizmas  se
encuentran registradas al costo vy los rendimientos financieros que generan. son

reconocidos cuando los mismos se realizan.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes calegorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente perdida por deterioro. La Compafia ha
definido y wvaloriza sus actives financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a wvalor razonable con cambios en  resullados  son
activos financieros mantenidos para su negociacion.  Un activo financiero
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se clasifica en esta calegoria si se  adguiers principalmente  con el
propositc de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su venla a menos que se designen
como coberluras.  Los actives financieros de esta categoria se clasifican
COMo activos corfientes s se espers Que se vayan a liquidar en doce
MEses: caso contrana, se clasifican como no corrigntes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la wventa son activos financieros que. en un momento
posterior & su adquisicion u origen. fueron designados parz la venta.
Las diferencias en valor razonable. se llevan al patrimonio v se debe
reconocer Como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los  activos
financieros manténidos hasta el wvencimiento son activos financieras no
derivados con pages fijos o wvencimiento determinado. se mediran  al
costo amortizade utilizande el metodo de la tasa de interes electiva y

su variacion se alectard a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los prestemos y parlidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, ssi como a otras

cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicizlmente al valor razonable y
posteriormente a su costo  amortizado  considerando  costo financiero  de

considerarse material y/o deteriore de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero |z Compania considera como tass de descuento
a la utlizada en un  instrumento  financiero  gque  posea similares

caracteristicas.
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Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacidn de cuentas de odudoso cobio se incrementa mediante provisiones
con cargo a resultados del pericdo y se disminuye por los castigos de las
cuentas consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado.  la
pérdida por deterioro carresponde & las diferencias entre el valor en libros del
acivo y el valor presente de los fujos fuluros de efectivo  estimados
descontados a la lasa de interés.

El criteric que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva
ge una pérdida por deterior incluye:

s+ Dificultad financiera significativa del emisor o obligado.

s |ncumplimiento del contrate. como el incumplimiento de pagos o more en
el pago de la deuda principal.

e Probabilided de que el obligade entre en insolvencia.

s Desaparicion de un mercado activo para activos financiero,

s Informacion disponible que indica gue hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una careras de activos financieros desde
su  reconocimientc  inicial. aunque @ reduccién  aln no  se  pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Pagos anticipados.—

Corresponden  principalments & los  anlicipgs  enlregados @ lercercs  para la
adquisicion de nventarios, bienes e nsumos o & prestacion  de  ServIcios,
ademas de los seguros pagados por anticipado y otros pagos. los cuales se
encuentran valorizados & su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen 13 necesidad de presentarlos por separado.
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Inventarios. -

Los inventarios corresponden & licores y obros. mismos gue sSe  encuentran
deslinados para la venta. dentro de las actividades normales de la Compaiia.
La Compafila valora sus inventarios al cosio. o al valor neto de realizacion
(VNR Y, el menor de los dos.

El costo de adquisicion de los invenlarios comprenderd todos los  costos
derivados de su adguisicion, mas agquellos utilizados para darles su  ubicacion
aclual, entre estos tenemaos:

* Precio de compra.

«  Aranceles de importacion, de aplicar.

«  |mpuestos gue no sean recuperables posteriormente,

« Transporte.

s Almacenamienio.

» Descuentos comerciales. rebajas y olras partidas que se deducen para la
delerminacion del costo.

Al cierre de cada ejercicio econdmico. la Compafia efectla una evaluacion del
valor netoc de realizacidn de las existencias de inventarios y efectia los austes
necesarios. en el case de  gue  éslas se  encuentren  sobrevaloradas,
considerando el menor valor emtre el costo registrade en lbros. respecto al
valor neto de realizacién ( valor razonable menos coslos de venla estimados ).

El coslo de los inventarics es determinado mediante el meétodo de promedio’

panderado.
Propiedades y equipas.—

Medicion en el momento del reconocimiente.- Las partidas de propiedades y

equipos se miden inicialmente por su costo,
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El costo de propiedades vy 2quipos comprende su precio de adquisicion  mas
todos los coslos directamente relacionades con la ubicacion  del activo,  su
puesta en condiciones de funcionamientc segun lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elementg
o de rehabilitacidn de ia ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despugs  del
reconocimiento inicial, dichss partidas de propiedades y equipos son registradas
al coslo menos la depreciacion  acurnulada y &l importe acwmulado de las
perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimienlos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen,

Método de depreciacidn y vidas dtiles.- El costo de propiedades y eguipos se
deprecia de acuerdo con el meledo de linea recta. La vida Ol estimada,
valor residual y meétodo de depreciacion son revisados al final de cada ana,
siendo el efecto de cualguier cambio en e estimado registrado sobre una hase
praspectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable,

A conlinuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos,
y las wvidas Otiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Rubro de propiedades y equipos Porcentaje de depreciacion
Muebles y enseres 1%
Equipos de computacion i3n

Retiro o venta de propiedades y equipos.— La utiidad o pérdida que suna del
retiro © venta de una partida de propiedades y eguipos es calowladas como la
diferencia entre el precio de ventz y el valor en libros del aclive v reconacida

en resullados,

Ia
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Activas Intangibles.—-

Las licencias de los progiamas de computo adquinidas se capitalizan sobre las
bases de loz costos incurridos para adquint o poner en uso el programa  de
computo especifico. Estos costos se amortizan en el estmado de su vida wtil.

La wvida utl estimada para la ameorizacion del activo intangible correspondiente
al software contable. es de acuerdo a informacion proporcionada por un técnico
especializado.

Deterioro del valor de los activos, -

Al final de cada pericdo. la Compafila evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe algin indicative de que estos actives han
sufrido  alguna pérdida por  deterioro. En tal casc. se calcula el importe
recuperable del sctivo & fin de delerminar el alcance de la pérdida por
deterioro  (de haber alguna). Cusndo no es posible estmar el importe
recuperable de un active individual, lz Compafiia calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectve a la que pertenece dicho active. Cuando
se identifica una base razonable y consistente de  distribucion. los  aclivos
comunes  son  tambien  asignados a las  unidades generadoras  de  efeclivo
ndividuales. o distribuidas al grupo mas peguedo de unidades generacoras de
efective para los cuales se pueds idenvficar una base de distribucion razonable
¥ consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de electivo
fuluros estimados son desconlados del wvalor presente utilizando una tasa de
descuento promedio pondersdo de capital obtenida para la Compania.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor gue su valor en libros. el wvalor en libros del aclvo (o
unidad generadora de efectvo) se reduce a su  importe  recupaiable.  Las
pérdidas por deteriora se reconpcen inmediatamente en resullados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al wvalor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el wvalor en libros incrementade no
excede el wvalor en hbros gque se habria calculade si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro pars dicho activo (o unided generadora de efectivo)
en anos anieriores. El reverso de una perdida por delerioro es reconocido
aulomaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas par pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros. no
derivados con pagos fijos o determinables. gue no cotizan en un mercado
active.

Despuegs del reconocimiento  inicial. a wvalor razonable. se miden al costo
amortizado  utiizando el meétodo de la tasa de interes efectiva. E| gasto por
interesas [ incluyendo los intereses implicitos ) si exislen, se reconocen ¢omo
costos financieros vy se calculan utlizando la tasa de nlerés efeciva. a@xceplo
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del inlerés
resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
ssegurar que todas las cuentas por pagal se paguen de conformidad con los

terminos crediticios pre acordados.
Obligaciones financieras.-

Las obligaciones financieras se reconocen inicigimente por su valor razonable,
menos los costos de la transaccion mourridos.  Posteriormente los  préstamos se
valoran por su costo amorlizado: cualguier diferencia entre los fondos obtenidos
{neto de los costos necesarios pars sy obtencion ) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultedos durante el periodo de wvigenciz de la
deuda. de acuerdo con el méicdo del fipo de interés efectiva.
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Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes.  exceplo  los
vencimienlos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacian
financiera. gue se clasifican como pasivos no corrientes.

Beneficios a los empleados. -
Corresponde  principaiments a:

e la participacion de los trabajadeores en las utilidades: ésia provision es
calculada en  funcion del 15% de |z utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta. de conformidad con lo establecido en sl Codigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador. Se registra con cargo a resultados y
se presenta como parte de los gastos de operacian.

s Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se plovisionan y pagan de acuerdd
a la legisiacion vigente en el Ecuador. a parir del periodo 2015 el
empleadc tiepe |z opcion  de recibir mensualmente  este  beneficio o
acumularlc para gue sean consignades en los meses determinados para

dicho pago.

s \/acaciones: se registra el costo correspondiente a  las  vacaciones  del
personal sobre la base devengaca.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta-

por pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corfientes y diferidos. se reconocen como ingresc o gasio. y se
incluyen en el resultado. exceptc en la medida en que hayan surgido de una
frarnsaccion o SuCeso oue Se  [econoce fuera del resultado, ya sea en alo
resultado integral o directamente en 20 paliimonio. en cuyo case el impueslo
lamhién se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registio inicial de

una combinacion de negocios.
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Impuesto corriente.— El impuesio por o pagar corriente se basa en la ublidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utifidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles vy partidas gque nunca san gravables o deducibles. E pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto comiente se calcula utilizando las lasas
fiscales aprobadas al final de cada perodo.

Para el afo 2015 la tarfa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 22%. no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcian de
la base imponible gue coresponda a la parlicipacion directa o indirecta de
S0CIos.  accionistes. beneliciarios o similares. gue sean residenies de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. S dicha participacion  excedes  del
50%. la terifa aplicable para la sociedad sera del 25%,

Por el afio 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron gue la
tasa corporative de impuesto a la renta sera del 22% sobre las  utiidades
gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconaoce sobre las  dilerencias
temporarias entrea el wvalor en libros de los activos y pasivos includos en ios
estades  financieros y  las  bases fisceles correspondientes  utilizadas  para
determinar Ia utilidad gravable.  E|l pasiva por impuesio diferido se reconoce
generalmente para (odas las diferencizs temporarias imponibles. Se reconcce un
actvo  por mpuestos  diferidos. por causa de todas las diferencias  temporanas
deducibles., en la medida en gue resulle probable que la Compafia disponga
de ullidades gravables futuras contrs las que se podria cargar esas dilerencias

temporarias deducibles.

La enlidad reconocera  wn  impuesto  diferido  active  para  todas  aquellas
diferencias lemporarias deducibles gue se espera que reduzcan la ganancia

“fiscal en & futuro.
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Los activos v pasivos por impuesios diferdos se miden empleando las lasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periode en el que &l activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido. correspondiente a cambios en la tasa de imcuesios o en
la normativa tributaria, el e estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestas diferidos o en la forma esperads de recuperar el valor en lbros de
un activo, se reconoce en el resullado del periodo, excepto en Iz medida en
Que s2 relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resullados
del periodo.

La Compafia debe compensar actives por impuesios diferidos con pasivos por
impuestos  diferides si. ¥ sélo s, tiene reconocido iegalmente el derecho de
compensar. frente a la autonidad fiscal. los importes  reconocides en  esas
partidas; y los activos por impuestos diferides y los pasivos por  impueslos
diferidos se derivan del impuesto 2 la renta y la Compadia tiene la inlencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Fago minimo de impueste a ia renta.- Conforme & las reformas introducidas @ la
Ley de Regimen Tributaric Interno. publcadas en el Suplemente del Registro
Oficial No. 94 del 2% de diciembre de 200%, si el anticpo  minimo
determinado en el ejercicio respeclive no es acreditado al pago del impuesto a
la  rentza csusado o no es autorizada su devolucion  por  parte de la
Administracion  Tributaria, se constituird en page definitiva de impuesio a la

renta sin derecho a credito tributario posiencor.

El Bervicio de Rentas Intarnas podrd disponer la devolucion del anticipo minime
& las soviedades por un ejercicic econdmico cada tieniv se considerard como
e primer afo del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito
o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmicn del
sujelo  pasive en el eecicio economico  respsclivor y para ¢ efecte el
contribuyente  debera  presentar  su petcidn  cebdamente  juslificada a  1a
Administracion Tributaria pera gue realice las verificaciones que correspondan.
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De acuerde a lo dispuesto en el &1 30 dal Codigo Civil. fuerza mayor o
caso forluilo. se definen como el imprevisto a que no es posible resistin. como
un naufragio, un  terremolo, el apresameno de enemigos. los  actos  de
autoridad ejercidos por un funcionario plblico ete.

5i el contribuyente no puede demaostrar el case forluilo o fuerza mayar ante la
Administracion  Tributariz el  anficipo  minimo  delerminado en el ejercicio
respeclivo. deberd ser contabiizado como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacion del impuesio & la renla se describe en la Mot 27 del
presente  infarme,

Frovisiones.—

Las provisiones se reconocen cuando |z Compania tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicila) como resultade de un suceso pasade. es probable
gue |z Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion, vy puede hacerse una estimacian fiable
del importe de la abligacidn,

El importe reconocido como  provision  debe  ser la mejor  estimacion  del
desembolso necesaric para caencelar |z obligacion presente. al final de cada
perindo. teniendo en cuenia los nesgos v las ncertdumbres conespondientes.
Cuando se mide una provision usande e flujo de efectvo estmado para
cancelar la obligacidn presente. su valor en libros representa el valor presente
de dicho Nujo de efectivo.

Cuando  se  espera una  recuperacion  de A provision  efectuada.  en  forma
inmediata se procede a reversar dicha provision, afectando como conlrapartida a

una cuenta de ingresos del estado de resuitados.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio.—  El Cddigo dei Trabaje de Ia
Replblica del Ecuador estabiece el derecho de conceder jubilacion patronal a
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lodos aquellos empleados que hayan cumplido un iempo de servicio de 25
afos en una misma institucian.

En adicion. el Codigo de Trabajo establece la obligacion  que tienen los
empleadoies de ingemnizar & 05 empleados con el 25% de su ulimo sueldo
multiplicade por los afos de servicio cuando la relacion laboral iermina por
desahucio.

La Compafiia establece provisiones para 93 beneticies de jubilacién  patronal e
indemnizacion por desahucioc en base a un eswudic elaboradae por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado por
los costos acumulades para estos beneficios.

El costo de las previsiones para jubilacion patronal y desahucic ha  sido
determinade mediants el meétodo acwanal unidad de crédito proyeclada.  Bajo
este mélodo los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del Plan. de tal manera que se
atribuye la misma cantidag de beneficic & cada afo de servicio. wmando en
consideracion el uso de hipotesis aciuanales para calcular el valgr presente de
dichas benehicios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dingro a wavés del tiempo, el incremento
salarial y las prebabilidades de pago de la pension.

El coste de la jubilacin patronal se carga a cads periodo. en furcion del
aumento de la antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en

la Compafia a la fecha de la valoracion actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valer razonable de la venta de bienes. neio de
rebajas v descuentos.  Los ngresos por venla se reconocen cuando lg entidad

ha entregado productes &l clente. el cliente ha sceplado los productos v 1a

]
i
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cobranza de las cuentas  por  gobras corespondientes  estd raronablemente
asegqurada.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
se cumplen todas v cada una de las siguienles condiciones:

* La Compafia ha tansferido al comprador los riesgos y venlajas. de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes:

s« La Compafia ng conserva para si ninguna implicacion en la  gestdn
carriente de los bienes wvendides. en el grado usuagimente asociado con
la propiedad. ni ratiene el control efective sobre lps mismos:

s El importe de los ingresas ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

¢« Sea  probable que la Compania  reciba  los  beneficios  econdmicos
asociados con la transaccian: y

« |los costos incurridos. o poro incuaric, en relacion con & transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Caostos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico.  Los coslos y gastos se
reconocen a medida gque son inguridos. independientemente de la ‘echa en gue
se haya realizado el page. y 3@ registan en el periodo mas cercanoc en el

que se Conocen.
Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocides como un gasto en el periodo en el cual

son Incurndos.
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥
pasivos. tampoco los ingresos y gastos. salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requanda o permitids por alguna norma y esta preseniacian
sea el reflejo de la esencie de la transaccion.

Los ingresos y gasios con ofigen en transacciones que. contractualmente o por
una norma legal, contemplan l|s posibilidad de compensacion y la Compadia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ai active y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea. =e presentan netos  en
resultados.
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{3) Saldos con parles relacionadas

UM resumen de los principales saldos con partes relacioandas. se detalla a
cantinuacion:

26
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Diciemibore 21
2015 2014
ien U.S ddlarag)
Cuentas por cobrar clientes (Nota 8)
Wincs y Bspirtuosas del Litoral Vintiioral 54 2 086 275 2 085 598
Winos y Eepirilucsas Vinesa SA 2,998 213 3 864 834
Corgoracion Fusorand del Bouader Cia Lida, 582.085 805533
Vindinternacicnal S A, 3 .7T2 0
Servcos Multimarcas Unidas Seremultimarg Cig, Lida, 399 T7h7 121,925
6,097 083 6,878 991
Otras cuentas por cobrar (Nota 10)
Accionislas y Dirsctivos 0 65,023
Winos y Bepirituosos Winesa SA, 1,633 2.019
Vinos y Bspirituases del Litoral Vinlitoral 5.4, 42 0
1,675 68,043
Cuentas por pagar (Nota 15 )
Winos y Bspirituosns Vingsa 54 92 o
Vindinternacianal SA 25 83649 0
Directias 38,240 O
64,201 1]

[
-1
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efeciivo, se encuentra conformado de la siguiente

manera:
Diciembre 21,
2015 2014
{en U.S doblares)

Caa 180 150
Bancos 246 686 23.977
Inversiones corto plazo 728 929 o

975,766 24127
Inversiones

Al 31 de diciembre de 2215 y 2014, coresponde a las inversiones que la
Compafia mantiene en el Banco Pichincha C.A. por un mente de USE
180,002 con un vencimienio mayor a 90 dias y unz 1asa de interes anual del
5.75%. los intereses devengados ascienden a USE 5,118 0y b LIPS
respaclivamentea.
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(5) Cuentas por cobrar

Las cuenlas por cobrar, se integran como se detalla a conlinuacian:

Diciembre 31
2015 2014
{en .3 dolares)

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 10,967

o 264

Fartes relacionadas (Nota 3) 5,097, 083 6.878 991
Frovisidn cuentas de dudoso cobro (5,260) (6, 260)
6,101,790 6,881,095

Por los anos 2015 y 2014, la provision para cuemtas de dudoso cobro no
registra  movimiento.

{G) Aclivos por impuestos corrientes

La cuenta de activos por impuestos corienles. se ntegra de la  siguiente

manera:
Diciemnbre 31,
2015 2014
(en U.S dolares)
WA Crédito tricutario 165.063 229,152
Fetenciones de impuesto a la renta 154,199 157 044
Anticipo de impuesto a la renta 1,106 =108

320,368 391,303
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Pagos anticipados

El rubro de pagos anlicipados. coresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014

fen U.S ddlares)

Seguros 2.948 793
Mantenimiento 0 5 897
Otros anticipos 6,155 o
Anticipo provesdores{*} 1,698,904 0
1,708,005 7,650
{+) Corresponde a vwvalores anticipados gue seran liquidados hasta diciembre
del 201E.
Inventarios

El detalle de los inventarios es como se describe a continuacidn:

Diciembre 31,
01 2014

fen U.S dolares)

Inventarios {*) 2,896,020 4,445 897
Importaciones en transito {*~) 2,105,754 2.205,595
5,001,774 6,651,493
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(+)

(=)

Otras ¢

Las alr

Las inventarios se conforman de la mercaderia en la bodega disponibles

para la wverna.

La cuenta de imporlaciones en transito se encuentra conformada  por
importaciones de mercaderie gque se iniciaron en el afio 2015 y 2014
respectiivamente y que, 8 la fecha de ciene de los estados financieros,
se encoantraban pendientes de liguidacion por encontrarse en bansito.

uentas por cobrar
as cuentas por cobrar, se integran de ia siguiente manera:
Ciciembrea 31,

2015 2014
{en U.S dalares)

Fartes relacionadas {Nota 3) 1,675 68043
Indemnizaciones seguros 0 34 813
tras cuentas par cobrar 17,505 267 BY3
Varios 1.874 7206

21,053 377,935

Otras cuentas por cobrar largo plazo

Al 31

de diciembre de 2015 y 2014, cormesponde a un préestamo otorgado  al

FIDEICOMISO ARGOS por USLS 250,000, se registra Gmicamente la cancelacion
de los intereses generados de i3 deuda a una tesa de interes anual del

8.54%

&)
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(11) Propiedades y equipos

Un resumen y movimiento del rubre de propiedades y equipos durante los afos
2015 y 2014 es como sigue:

AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

iExpresados en délares de los Estados Unidos de América - US§)

Saldo Saldo Saldo

Cuenta 4163800 Adiciones 4200400  Adiciones 4236000
Mughbias y enseres 4, 12560 - 5.125.60 - 512560
Equipo computacion 5,500, 74 974 00 G7.9655.08 197410 69,044 .18
Costo 72,116,986 974.00 73,090.68 1.079.10 74,169.78
Depr acum. Eguipos computacicn - BRODOGY - 3AVAHI - 6453950 - 257IDE - GF21DAB
g acum Muebles v enseres 14098 - sOa7r - 252508 - sU3v0 - 302878
Depreclacidan acumulada - G3.386.96 - 367751 - BY.0G458 - 317478 - 70,239.36
Propledades y equipos, neto de
depreciacion acumulada 8,730.00 6.026.10 __ 3.93042
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Activos intangibles

Los activos mtangibles. se encuenrran conformados per lo siguiente:

Costo
Software

Amortizacion acumulada

Activosintangibles, neto de
amortizacion acumulada

Diciembre 31,
2015 2014

(en LS dolares)

73,431 73 431
(28,882) (22,797)
44,549 50,633
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El mowvimiento de actives intangibles durante jos

a continuacian:

Costo

Saldo al inicial del afio

Adiciones

Saldo al final del afo

Amortizacién acumulada

Saldo al inicio del afo

Amortizacion del afo

Saldo al final del afio

Activos intangibles, neto de
amortizacion acumulada

afnos 2015 y 2014, se detalla

Diciembre 31,
2015 2014
{en U3 dolares)

73.431 45 895
0 27 536
73.431 73.431
(22,798) (18.013)
(6,085) (4 785)
(28,882) (22.798)

44,549 50,633

34
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Obllgaciones financieras

La cuenta de obligacicnes financieras, se encuentra cenformado por:

Ciciembre 31,
2015 2014
jen U.& dolares)

Banca Fchincha C A

3,807 416 2.605,000
Frodubanco S A. 861,419 a70.160
Intereses por pagar 42 753 957189

4,711,589 3,570,879

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los presiamos se

encuentran garantizados
mediante la tirma de accionistes.

inventarios ¢ hipoteca abierta sobre eoificios.

La tasa de interés anual promedio de las obligaciones se encuentra entre el

8.92% y 5.02% a un plazo de 50 a 350 dias. y se efectla ia cancelacion

de los préstamos. capial e intereses a su vencimienio.

il
N
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(14)  Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar, se descrioe a continuacion:

Froveedores bienes y ssrvicios
Froveaedores nacionales
Fartes relacionadas (Nota 3)
Froveedores del exterior

Otras cuentas por pagar
Provisiones varias

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.5 dolares)

58 699 g2 148
64,201 0
2.160,137 3042110
2323038 3,124 257
257,577 151.442
132.856 130,703
380,434 2872 145
2,713,471 3,406,403

3
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(15}  Otras obligaciones corrientes

La cuenta de oiras obligaciones corrientes, se inlegra como se detalla a

continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014
ien U.S dolares)

Administracion tributana

WA por pagar 356,066 338 809
VA retenide 14 974 25 410
Retenciones en la fuenie 7.765 18,708
impuesto a la renta 158,150 1658 074

536,955 541.001

Ingtituto Ecuatorianc de Seguridad Social
Aportes 868 766

537,823 541,767
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{16} Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados. es como sigue 2 continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014
ien U3 dolares)

Deécimo tercer sueldo 335 295
Decimeo cuarto =sueldo 590 567
Farticipacion utilidades empleados 120,448 121 400

121,373 122,262

(17y  Obligaciones financieras a largo plazo

Al 31 de dicembre de 2014. comesponde al préstamo que mantenia  la

Compefia con la entidad financiera EFG Bank AG por USHE 1,572.000 =

una

tasa de interés anual promedio del 7.25%, misma que fue cancelada en el

afo 2015,

34
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(18) Beneficios a empleadas largo plazo

La cuenta de peneficios a empleados largo plazo. se encuentra integrada por:

Dliciembre 31
2015 2014
{en U.S dolares)

Howvisidn desahucio 13,974 11,740
Frovision jubilacion patronal 31,537 27,280
45510 39,020

El movimiento de beneficios a empleados largo plazo durante los afos 2015 y
2014, es como & muestrta 8 continuacion:

Diciembre 31
201 2014

{en U.S dolares)

Saldo al inicio del afio 39020 230803
Reversdn de reservas 4] (198 664)
Costo leboral del periodo 8,491 £.781

Saldo al final del afic 45,510 39,020




(1%)
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Patrimonio de los accionistas

Capital

AGEMNCIAS ¥ REPRESENTACIOMES CORDOVEZ S.A.. se consbiuyd e la
ciudad de Cuito en julic de 1963 como una socedad andnima. al i de
diciembre de 2015 y 2014 el capital social de la Compania esla constiuido
por 500,000 acciones ordinarias, pagadas oy en  orculacion  con ouwn valor

nominal de US§ ! cada ung,

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias wvigentes, la Compafia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la ulilidas neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia.
Dicha reserva ngQ esta sujei@ a distribucion a los accionistas. excepte en el
caso o lquidacién de la Compafia. pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber perdidas en [@5 operacionzs.

Resultados acumulados

Al 31 de diciemibre de 2015 y 2004, exceplo por os ajustes provenientes de
la adopeion de las NIIF, el saldc de las ganancias de ejercicios antenores esta
a disposicion de los socios vy puede ser ulilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos lales como re hquidacion de impuestos. etc,

Los ajustes provenientes de da  adopcién  por primera wvez de las  MNorma
\nternacional de Informacion Financiera gque se registraron en el patimono en la
cuenta Resultados acumulados. scbouenta “Resullados acumulados  provenientas
de la avopcion par pnmera wvezr de las MIFT, que generaron un saldo
acreedar. solo nodra ser capitalizados en da parie que exceda &l vale de las
perdidas  acumuladas v las  del dilimo ejercicio economice concludo. sl las
hubieren: utilzado en absorber pérdidas: o devuelio en el caso de liguidacion
de la Compsfis.

)



(20)

AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US§)

En el caso de registrar un saldo deudor.

eésle podrd ser

absorbide por los

resultados acumulados y por los del diimo ejercico economico concluido. si los

hubrere.

Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gasios administrativos y de wventas. es como =e detala a

canlinuacian:

Amuortizaciones de activos intanglbies
Asesoria y otros servicios
Depreciaciones de propiedadeas y equipos
Desahucic e indemnizacionas

Gastos de gegicn

Gastos de mercadeo

Gastos de viaje

Honorarios. comisiones y dictas
Impuestos. contribuciones y otros
Jbilacion patronal

Mantenimiento y reparaciones
Waterigles y suminigros

Farticipacion lrabajadores (Nota 22)
SEQUros ¥ reasequros

Sueldos, sportes y beneficios sociales
Transporte

\arios gasos

Diciembre 31,

2015

2014

ien LS dolares)

g 085 4785
167.047 610.273
3.175 3G78
3,089 3.235
702 7 254
5 537
11,244 26,953
43 800 300
90,453 80 220
4257 5.100
27.850 G.101
153 2.641
120,448 121.400
8115 18.527
222 905 300,842
48,313 48 476
68,159 47,056
825,878 1,287.375

41
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Impuesto a la renta

Para los anos 2015 y 2014, las partidas conciliatorias gue afectaron la  utilidad
contable a fin de determinar la base gravada para el calculo del impuesto a la
renta de dichos anos fueron:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S ddlares)

Litilidad antes de impuesto a larenta y

participacidn trabgjadores 802 983 809,331
i~} 15% Participacidn trabajadores {120,447 {121,400}
{+) Gastos no deducibles 35,554 30,587
Litilidad tributaria 718,090 718519
Impuesto a la renta caussdo 157,980 158 074
(-} Anticipo determinado afo anterior 158,150 142 812
{=) Imp. Renta causado mayor anticipo (170) 15,262
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 1657 044 137,704
{-) Retenciones en la fuente del ejerdicio actual (150,122} (157,044}
i-} Crédito tributario de afios anteriores i4,078) 4]
Saldo a favor del contribuyente 0 4,078
Total Impuesto a pagar 2,844 0
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Aspectos tributarios
Céddigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones

En el Suplemenio de Registre Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010,
se publicd el Cédige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
{COPCI), el cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
reforma y deroga importanies cuerpos legsles, con aplicacidn desde enero de
2011, entre las mas imporlantas tenemos:

a} En el COPCl se estipuz una reduccion progresiva para lodas  las
sociedades. de 1 {un) punto anual en la tarfa del impuesto a la Renta
fijindose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afo 2012 y
22% para el afio 2013y siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan
vy se destinen a la adquisicion de aclivas de riesgo.  material vegelativo,
plantula vy todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera
y de floricultura.

c] Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas
a llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta despues
del quinto afo de operacion efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos -
fiscales en los gue no perciban ingresos gravados. los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior @

un ano.

e} Establece |z deduccion del 100% adicional & la depreciacion y amortizacion
gue corresponda a2 la adquisicion de maquinarias, equipos vy lecnologias
destinadas a las implementacion de mecanismos de produccién mas limpia,
o mecanismos  de generacidn de energia renovable o a la reduccién del
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impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de gases del
efecto  invernadero. gue no  hayan sidoe  requeridos  por las  autoridades
ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de crédilos externos y lineas de
credito  abiertas por instituciones  financieras  del  exterior.  legalmante
eslablecidas como tales; asi como los intereses de créditos  exlemos
conferidos de gobiermo a gobierno o por organismos multilaterales. En estos
casos, los intergses no podran exceder de las 1asas de interés maximas
referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central de Ecuador a la
fecha del registro del crédito o su novacion; y =i de hecho las excedieren,
se deberd efectuar la retencion correspondiente sobre e exceso para que
diche pago sea deducible. La falta de registro conforme a las disposicionas
emitidas  por el Direclorio del Banco Central del Ecuador, determinarda gue
no se puedan deducir los costos financieros del crédito.

Exonera del pago del Impuesto a |la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen aclividades empresariales
U operen negocios en marcha.

Esian excnerados del Impuestc & la Renla los intereses pagados  por
trabajadores por concepto  de prestamos  realizados por  la sccedad
empleadora para gue el trabajador adguiers ascciones o particpaciones de
dicha empleadora, mientras el empleado  congserve la propedad de las
acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trebajadores. podra difers los  pagos
de! Impuesio a la Renta y del respeclive anticipo de Impueslo a la Renta
hasta los &  afos calculando el interés, siempre  qQue la  acciones
permanezcan  en  propiedad de los  trabajadores.  Siose transfieren las
acciones  luera de los  limites minmas, |8 sociedad deberda  liqudar el
Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

44



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Motas a los Estados Financiergs
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con

fecha 2% de diciembre de 2014 se promulge la Ley Organica de

Incentivos a i@ Produccion vy Prevencién de Fraude Fiscal. la  misma cue

incluye entre otros aspectos, lo siguienie:

a)

b}

€}

d)

e)

f)

Se consideran como ingresos de fuente ecustoriana, y gravados con el
Impueste & la Renta, las ganancias provenientes de |a enajgnacion  de
accianes, participaciones v  derechos de capital.  De igual manera se
consideran ingresos gravados los incrementos patrimoniales no justificadas.

Se eslablece una bmiacion a la exencion correspondiente a dividendos
utilidades. determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas nalurales es una persona natural
residente en el Ecuador., la exencion del impuesto & la renta no serd
aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacién  ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades
deberan informar este tipo de transacciones @ s autoridad fiscal. su
incumplimiento seré sancionado con una muita del 5% del valor real de la
ransaccion.

Se elimna la exencion por depdsilos a plezo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero nacional. asi como a las inversiongs en
valores de renta fija para las sociedades.

En & caso de actives re valuados, el gasto por depreciacion sobie dicho
re avallo. no sera considerade como deducible.

Se establece una deduccion del 30% adicional por un periode de dos
afos sobre las remuneraciones y aportes que se realice al |[ESS para el
caso de adultos mayores vy migrantes mayores de 40 anos que hayan
retornado al pais.



h)

i}

k)

m}
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Se eliminan las condiciones ogue actualmente dispone la Ley de Regimen
Tributario  Interno para |2 eliminacién  de  los  creditos  incobrables vy se
esizblecen gue las mismas se determinaran via reglamenta.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gaslos
de regalias, servicios técnicos, administratives y de consultoria en general,
efectuados entre partes relacionadas.

Se permile el reconocimiento de activos vy pasivos por impuestos diferidas.
determinando que & reglamento eslablecerd los casos y condiciones.  Las
normas hibutarias prevalecerén sobre aquellas contables y financieras,

Mo se aceplara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, paricipaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas a la tanfa del wmpuesto 3 la renta para sociedades,
estableciendo  como tarilz general del impuesio a la remta el 22%. no
obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base
impaniole gue coresponds a la parucipacion directa o indirecta de socios,
acrionistas.  heneficiarios o similares, que sean  residenies  de  paraisos
fiscales o regimenss de menor imposicion. S0 dicha participacion excedae del
50%. la 1arifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos cue se paguen o acredien al
exterior pagaran la tarifa general prevista para  sociedades previa  la
deduccidn de los créditos tributarios @ los que tenga derecho.

Ei ingresc gravable que obtenga una sociedad o persona  natural A0
residente en el Ecuador por la engjenacion de acciones, participaciones U
oiros  derechos de capital pagaréa le  larifa general impueste paia  las
sociedades. debiendo I8 sociedad receptora de la inversion acluar coma
sustitute del contribuyente y efectusr |z retencion del impuesto.
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n} Se define el caleulo de la utiidad gravable en la enajenacion de acciones,

o}

P}

q)

r)

s)

participaciones o derechos de capitai:

o [El ingreso serg el valor real ge la enajgnacion.

¢ E| costo deducible serg el valor nominal, el valor de adquisicion o
el wvalor patrimonigl proporcional de las acciones de acuerdo con la
técnica  financiera.  Seran  deducibles ademds todos los  gastos
directamenta atribuibles a dicha enajenacion.

Para electos del calcule del anticipc de impuesto & la renia. no se deberd
incluir an la base de céleulo el valor del re avallo de los activos, ni para
el rubro de activos ni para el de patimonio.

Se  exciuiran  del calcule del anticipe. los  montos  referidos & gaslos
incrementales por la generacion de nueve empleo, adquisicidon de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion tecnelogica
y Bquellas inversiones nuevas y productivas vy gastos  afectivamente
realizados que se relacionen con los heneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta gue reconoce el Codigo de la Produccion,

Se establece come hecho generador del impuesto a los actives en el
exterior. la tenencia de inversiones en el extenor.

Lo pages efectuados hacia el exterion por cradiios oblenidos por entidades
ecualorianas. estaran  exentes  del impueste a la salidca de  divsas,
Onicamente respeclo de aquelles créditos para financiar segmentos definidos
poi el Comite de Folitca Tributana.

S& eslablece como hecho generador del Impuesto s la Salida de Divisas
cuziguier macanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciongs se

rezlicen hac@a el exterior.
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Contingentes

La AGENCIAS
acuerdo a la confirmacion del abogado,

Campafia

¥ REPRESEMNTACIONES CORDOWEZ B.A.,

de

Cr. ESTUDIO

Carios Licto Garzan del

JURIDICO PRADO se encuentra paliocinando los siguientes juicios:

Juicio Mo. 17505-2013-0011, Pago

los Consumos Especiales (ICE)

reglizadas desde

Aduana del Ecuador. actuslments

del
la ciudad de Guayaquil,

Indebido. por concepla de lmpuesto a
2011, en

contra el

fag
Servicio  MNaciona

ano mporiaciones

de
totalmeante

el proceso s&  encuenira

sustanciado y a la espera gue el tibunal dicte sentencia.

- Jduicio Meo. 17504-2013-0012, Pago
{ICE)

realizadas desde la ciudad de CQuito.

los consumos Especiales

del Ecuador. actusiments el proceso se enouentra

Macional de Justicis el recurso de

demands gue sceplo parcialmente la
17S05-2012-0001,

Especiales

Juicio Mo, Pago
{(ICE}
importaciones  realizades  desde I3
Macional de Aduanz del Ecuador.

wotalmente sustanciado y a la espera

los  Consumas

Juicio Mo.. 17505-2012-0107,
1720120100255 v 1720138100387,
Consumos Especiales (ICE) de los
Directora Regional Morte del Servicio

procesns . sSe encuantran

el

impugnacian,

tramitandose  en el

Indebido. por concepto de Impuesic a
ano 2011, en
contra &l Servicio Macional de Aduana
rramitandose en la Corte

las importaciones

casacion gue se presenta, contra |a
sentencia.

Indetido.  por conceple de Impuesta a
dei afie 2011 mes de Julio, er las
ciudad de Quito. contra el Servicio
actuaimenie el proceso se encuentra

gue el tribunal dicte senlencia.

Actas de Determinacion Mos,”
concepto de  Impussto a  10s
afos 200% y 2010, en contra de la
de Rentas Internas: aclualmente estos
Triounal

par

Distritgl  de o

Conlenciosc Tributario Mo, 1 con sede en la cudad de Quio, a la espera

gque se dicle sentencia. Cabe sefialar

-

gue aestos juicios han sido acumuiados

en un solo procasa {17505 -2002- 4107
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Juicio Mo, 1750:-2C01-0007, Impugnacion. Acta  de  Determinacion
Mo. 172010000308, por concepto de Impuesto a los Consumos Especiales
ICE} del afio 2008, en conlra del Director Regional Norte del Servico de
Fentas Internas: actualmente se encuentra admitide a tamile en ia Corte
Constitucional  la accion  extrzordinaria de  proteccion  propuesta por
CORDOVEZ,

Juicio  MNa,  17504-2011-0107,  impugnacion. Acta  de  Daterminacion
Ma. 1720100100307, por concepto de Impuesio & los Coensumos Especiales
(ICE} del afio 2007. en contra del Director Regional MNorte del Servicic de
Rentas Internas: actualmente se encuentra admitido a tramite en la Corte
Constitucional  la acoien extracrdinaria de  proteccion  propuesta por
CORDOVEZ.

Jucio Mo, 17500-2010-0124,  Impugnacion.  Acta de  Delerminacion
Mo 1720100100175, por concepto de Impuesto a los Consumos Especales
(ICE) del afo 2006. en contra del Director Regional Norte del Servicio de
Rentas Internas:; actualmente la Corle Constitucional ha dictade sentencia. en
la oual. ha declarade la nulided de fa sentencia dictada por la Corte
Macional de Justicia. al exislir violaciones de derechos constitucionales.

Hechos posteriores después del pericdo sobre el que se informe

Entre el 37 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision del presente
informe, no se produjeron evenios., que. en opinion de la administracion de &
Compania. pudieran tener un efecio significative scbre los estados financieros

que se adjuntan.
Aprobacidn de los estados financieros

Los estados fnancleros de |la Compafia AGEMCIAS ¥ REPRESENTACIONES
CORDOVEZ S.A. al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015. han
sido aprobados por i@ Gerencia en fecha 11 de Marzo de 20'6 y seran
preseniados a3 la Junta de Accionistas para su aprobacion, En opinion de la
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Gerencia de la Compania. los estados financieros serdn aprobados por la Junta
de Accicnisias sin modificaciones.



