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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEL 5.A,
Notas a tos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de tos Estados Unidos de América - US%)

Constitucién y objeto

AGENCIALS Y REPRESENTACIONES CORDOVES S A, fue constituida en la ciudad de
Quito mediante escritura publica del 2 de junio de 1963 e inscrita en el Registro
Mercantil def canton Guite No. 132, tomo 94 el 8 de julio de 1263,

El objeto social de ta Compania es gl de ejercer el comerdio y la industria en lodos
sus aspectos y manifestaciones, se3 an la importacidn, exportacidn v compra venta,
sea o agencias y orepresentacionds de cualesquiera clase de mercaderlas o
productos, nacionales o extranieros. Ademds puede realizar 1oda clase de actos,
contratos y negocios sin Bmitacion de ninguna clate, siempre v cuando sean
permitidas por las leves de Dopador,

Principates politicas contables

Una descripasn de tas principales politicas contables adaoptadas en {3 presentacion y
preparacicn de  los  Estados  Financieros  de la Compania AGENCIAS v
REPRESENTACIONES CORDOVET 5.A. se presenta a continyacién:

Bases de preparacién.-

Los ostados financierns de {a Compatia AGENCIAS Y BEPRESENTACIONES
CORDOVEZ S AL han sido proparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informactdn Financicra, emitidas por el international Accounting Standars Board
(1ASR), vigente al 21 de didembre de 2014 y 2013, asi como, los requerimientos v
apciones informadas por la Superintendencia de Compantas de ls Reptblica del
Fcuador,

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacian Financieea, requicre ol uso de ciertas estimagionas contables oriticas,
También exige a la Administracian que ejerza su juicio en e proceso de aplicacion
de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ
SA declara gue las Normas Internacionales de informacicn Financiera han siceo
aptcadas integramente v sin reservas en s preparactdn de los presentes estados

financierns.
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Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras inclutdas en tos presentes estaos financieros, asi cama en las notas que lo
acompanan, s valoran Wilizando 1a moneda del antormo coondmico principal an
que fa Compania opera.

La moneda funcional y de presentacidn de la Compania es el Ddlar de los Estados
Unidos de Amdérica.

Estadas financieros.-

Los estados financleros de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVED S.A.
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
asi comao los estados de resulados integrales, tos estados de cambios en el
patrmonio, v los estados de fluos do efectivo por los afos termimados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se acompana adicionalmente de las presentes notas
explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

bn ool estado de situacdn fipancera, los saldos se cdasifican en funcion de sus
voncimientos, coma cortentes con vencimiento kual o inferior a doge meses,
contados desde 13 fecha de derre de fos Estades Financieros; y, como no cormientes,
Ins saldos mayares a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de fos estados financieros de acuerdo con fas Normas internacionales
de Informacidn Tinanciera, requieren gue la  Administracion  realice  clertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la aclividad econdmica de la
entidad que inciden sobre la presentacidn de los activos y pasives v 1oy montos de
ingresos v gastos durante ef periodo correspondiente; asi como tambign las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros.  Las estimaciones v supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Adminstracion de los hechos actuales, sin embarge,
05 resultados reales padrian variar en refacion con los estimados  originales
debido a fa ocurrendia de eventos futuros.
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Pariodo econdmico.-

La Compania tiene definido efectuar gf corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia Genersl es by responsable de monitorear periddicamente los factores
de riesgo mas relovantes de AGENCIALS Y REPRESENTACIONES CORDOVEF 5.A. an
hase a una metodologia de evaluacion continua, La Compania administra una serie
de procedimientos v pofiticas desarrofladas para disminulr su exposicion al riesgo
fronte a variaciones de inflacion,

Las actvidades de la Compafia estan expuestas a diversos nesgos como se
doscriben a continuacion;

Riesgo de liquidez.- £l riesgo de liquides de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOVEZ 5 A, 83 administrade mediante una adecuada gestion de los activos v
pasivos, optimizando de osta forma los excedentes de caja v de esta maners
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
VENCITHENto,

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5A, realiza periddicaments
proyeceiones de fHujo de caje, andlisis de la situacitn financiera v del entorno
ecandmico con el propdsite de obtener fos recursos de liquider necesarios para oue
ta empresa cumpla con sus obligaciones,

Riesgo de inflacion.- Bl resgo de inflacion proviene ded procesg de evolycidn
continuada de los precios con un descenmo discontinuade det valor dol dinero. B
dingro pierde vaior cuando con @ no se puede comprar la mismea cantidad de
inventarios que anteriormente se campraha.

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito es el riesgo de gque una contraparte no
pueda cumplir con sus obigacionss an relacion con un instrumento finandiers o
conteato de venta, generando una pérdida finandiera, La Compania estd expuesta a
un riesgo de credito por sus actividades operativas,

El riesgo de wédite surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financteras, asi como la expasicidn al crédite de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobirar y a tas transacciones comprometidas.,
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Los principales activos financieros de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEY
54, son dos saldos de caja v electivo, deudores comerciales v olras cuentas por
cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compania al riesgo de cradito
on relacion con fos actives financieros.

Cloriesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciates.  Los importes se reflejan en o balance de situacidn netos de
provisiones para insolvencas, estimactas por la Administracion de la Compania en
funcidn de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno
econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £] principal objetivo en 1y gestidon de riesga de 1a tasa
deimterds es obtener el aguilibrio a la estrictura de financiamiento, lo cual, permite
a AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA, minimizar el costo de ia
ceuds con una volatilidad reducida en ol estado de resultados, Bste descenso en fas
tasas oo Interés se debe o una politica de gobierno, que mediante decrotos
presidenciales organizo o manejo v la fjadan de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerads como efectivo v aquivalentas de electivo, a los saldos de
caia y hancos sin restricciones, ast como a las inversiones de corto plaze v de gran
liidder.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion,
s incluyen todos aguellos flujos de efective relacionados con of giro del negodio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general,
todes aquellos flujos que no estin definidos como de mversion ¢ financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
cbligaciones financieras, dentro del grupo de pasives corrientes,

inversionas tempuorales,.

Son inwersiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran

registracdas al costo v los rendimientos Hnancieres que generan, son reconocidos
cuando los mismos se realizan,

i1
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Activos financieros

Los activas financieros son dasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar v su correspondiente pardids por deterioro. La Compafia ha
defiride v valoriza sus activos financioros de la siquiente forma;

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos fimancieros a valor razonable con cambios en resudtados son activos
financieros mantenidos para su negooacion. Un active fimanciero se casifica
an esta categoria siose adauiere principalmente con al proposito da venderse
en el corto plaze, Los derivados tambien se clasifican como rmantenidos para
su venta 3 menos que se designen como coberturas. Los activos financierns
de psta cateqoria se clasifican como activos corrantes i 4@ espera gque se
vayan a liguidar en doce meses; caso contrario, se dasifican como no
corrigntes,

Actives financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venla son actives financieros que en un momento
posterior 3 su adaguisicion o ongen, Tueron designadaos para {3 venta,  Las
diferencias en valor razonable, se lievan al patrimonio y se debe reconocer
LOMO un componente separado,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiontn son activos financioros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utiirando el método de {3 tase de imtergs efediiva y su varadion
se atectard a resultados del periodo en el que acurra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamas v partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, ast como a ofras
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconodidas inicialmente at valor ragonable v
posteriormente 4 su costo amortizade considerando ¢osto financiers de
considerarse material y/o deterioro de valor si io hubiere,

Para el costo financiero la Companla considera como tasa de descuento a la
utitizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.
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Deterioro de cuentas incobrables.-

fa estimacton de cuentas de dudoso cobro se incrementa medianto provisiones con
cargh a resultados del pedodo y se disminugye por fos castigos de las cuentas
consideradas irrecuperatles,

Fn el caso de fos activos financieras valorizados al casto amartizado, la nérdida por
detarior corresponde a las diferencias entre of valor en libros del activer y el valor
presente de los flujos futuras de efective estimados descontados a la tasa de interas,

B ertenio que wiiliza la Companda para determinar si existe ovidenola objetive de
una pérdida por deterior incluye:

= Dificultad finandiera signiticativa del emisor u abligade.

= incumphmiente del contrate, como ol incumplimiento de pagos o mora en gl
pago de la deuda principat,

v Probabilidad de que ol obligado entre en insolvencia,

«  Desaparicion de un mercado active para activos fimanciero,

« Informacitn disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujps de efectivo estimados de una cartera de activos finandioros desde su
reconocimiento inicial, aunque ta reduccion aun no se pueda identificar con
los activos Tinandieros individuales en la cartera,

Inventarios.-

Los inventarios coresponden a licores y otros, mismos que se encuentran
destinados para la venta, dentro de {as actividades normales de la Compabia. La
Compatia valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacion (WNRY, el
menor de o dos,

Bl costo de adguisician de los inventarios comprendera todes Ios costas derivadns de
suadquisicidn, mas aguellos utilizados para darles sy obicacian actual, entre estos
Lanamaos:

s Precio de compra,

«  Aranceles de importacion, de aplicar.
Impuestos que no sean recupirables posteriormente,

»  Transporte.

«  Almacenamiento.

«  Descuentos comerciales, rebajas v otras partidas que se deducen para fa
determinacion del costg,
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Al cierre de cada ejercicio econdmica, fa Compafia efedtas una evaluaddn del vator
neto de realizacion de las existencias de inventarios v efectia los ajustes necesarios,
en el caso de que éstas se encuentren sobrevaioradas, considerando el menor valor
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion {vator
razonable menos costos de verta estimados)

Bl ocostn de los bwentarios oy determinadn mediante & meétodo de promedio
ponderada,

Propiedades y equipo.-

Medicidn en el momento del reconocimiento,- Las partidas de propiedades v
equipos se miden infcialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
ios costos directamente rplacionados con o uhicacidn det activo, su puesta en
condicinnes de fundonamiento segin lo previsto por 1a gerendia v la estimacion
micial de cualguier costa de desmantelamients v oretiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activa.

Mediciébn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despues del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades v equipos son registradas al
costo menos fa depredacidn acumuiada v el importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparacionas y rmantenimientos se imputan a resuftades en ol perindo
an que se producen.

Método de depreciacidn y vidas Otiles.- LI costo de propledades v equipos se
depreca de acuerdo con of método de linea recta. La wvida oill estimada, valor
residual y métode de depreciacidn son revisados al tinal de cada afio, siendo el
efecte de cualquier cambio en e estimadeo regetrads sobre una base prospectiva
nor ser considerada un cambio en estimacion contable.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos, v las
vidas gtiles usadas en el caloulo de la depredacion:

Rubro de propiedades y equipoes Porcentaje de depreciacion
Wiiebles v enseres 10%,
Equipos de computacion 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidag o pérdida que surja del
retirg 0 venta de una partida de propiedades v equipos es caloulada como la
diferencia entre el preco de venta y el valor en fbros del active y reconocida en
resuitados.

Activos intangibles.-
Las licencias de los programas de cdmputo adauiridas se capitalizan sobre la bases
de los costos incurridos para adguirs o poner en eso el programa de computo

eapecificn. D505 Cos10s se amortizan en ¢f estimade de su vida ot

Las vidas Utites estimadas, para la amaortizacion de activos intangibles son;

Rubros de activos intangibles Aftos amortizacion
Software contable 15 anas
Software gtilitanio (M5 OThee, Windows) B afios

Datarioro del valor de los activos.-

Al final de cada periode, la Compania evalds los valores en Hbros de sus activos a Tin
de determinar i existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pardida por deterioro, £n tal caso, se calcuta el importe recuperable del activo a fin
di determinar el alcance de a pérdida por deteriorn {de haber alguna). Cuando no
es posible estimar o importe recuperable de un activo individual, 1 Compania
caleuls ef importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que
pertenece dicho active, Cuands se wlentifica una base razonable y consistente de
distribucton, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectiva individuates, o distribuidas al grupo mas pegueno de unidades
generadoras de efective para fos cuales se puede identificar una base de
distribucidn razonable y consistente,
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Flimperte recuperable g5 el mavyor entre el valor razonable menos ef costo de venta
y et valor en uso, Al estimar of valor en usa, o5 flujos de efectivo futuros estimados
son descantadaos del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja fas
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal det diero v las riesgos
especificos para el activo para los cuales na se han sjustado tos estimadas de flujo
de efectivo futuros,

Stoef impaorte recuperable de un activo {0 unidad generadora de efective) calculado
es menor que su valor en libros, of valor en hbros del activo (o unidad generadora de
efectivol se reduce a su importe recuperable.  Las perdidas por deterioro se
reconacen inmediatamenta on resultados,

Cuanda una pérdida por deteriors os revertida, el valor en libros de! activo (0
unidad generadora de efectivol aumenta al valor estimado revisada de su importe
recuperable, de tal manera que o valor en libros incrementads no exceda el valor
en dibros que se habwia calewlado ¢ no se hubiera reconacido la pérdida por
deterioro para dicho activa (o unidad generadora de efectivol en afios anteriores. B
reverso de una pérdida por deterioro es reconocdo agtomAticaments en rosultados,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cucntas DOr pagar y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan on un mercade active.

Despuss del reconocimients inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizado
atilizando el métnde de la tasa de interés efectiva, Bl gasto por intereses
fincluyendo fos iIntereses implicitos) si existen, se reconacen coma costos finanaeros
y e calculan utiizando 1a tasa de interéy efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando o reconocimiento del interés resuitare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiero para

asegurar gque todas las cuentas por pagar se paguen de canformidad con los
rérminos crediticins pre acordados.

H¢
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Obligaciones financieras.-

Las obligaciones Bnancieras se reconocen inicialments por su valor razonable,
manns los costos de la transacoidn incurrdos.  Postericrmente s préstamos e
valoran por su costo amortizado, cualguier diferencia entre los fondos obtanides
reto de Ins costos necesarios para st obtencion) y el vakyr de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante of periodo de vigenda de la deuda, de
acurdo con el método del tipg de interds electiva,

Las ohligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto os
vencimientas supericres @ 17 meses daesde la feche del estado de situadidn
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al tarming de cada ejercicio econamico la Compatia reconoce con cargo a los
resultados del eercoo en que se devenga, el 15% de participacion de los
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador,

Impuesto a la renta.-

ELgasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la ronta por
pagar roriente y el impuesto diferido,

Los impuestos corrientes v diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v
ser inciuides en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacgion o suceso que se reconnce fuera del resultado, va sea en otro resultado
integral o direstamente en el patrimonio, en cuyn caso el impucsto tambidn se
reconoce fuera det resultade; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utiidad gravable difiere de a
utiidad contable, debido a fas partidas de ingresos o gastos imponibies o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducbles. B pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizande 1as tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.
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Las disposiciones trbutarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impussto
a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables para el afo 2014 y 2013
{(12% en el afo 2014 y 2013 - i las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 37 de diciembre del ano siguiente).

Impuestos diferidos.- [} impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
tempararias entre ef valor en libros de los sctivos y pasivos incluidos en tos estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para deterrinar s utilidad
gravable, El pastvo por impuesto diferddo se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporartas impombles, S reconodera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
on que resulte prabable que la Compania disponga de utitidades gravables futuras
cantra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconacerd un impuesto diferida activo para todas aquellas diferencias
tempararias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscat en el futuro,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢ perindo en ef que o adtive se realice o el
pasive 56 cancete,

£} impuesto diferido, correspondiente @ cambios en la tasa de impuestos 0 en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperadda de recuperar el valor en tibros de un
activa, se reconoce en el resullado del perade, excepto en la medida en que se
rafacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo 5, tiene reconocide legalmente el deracho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes recanagdos en esas partidas, y
fas activos por impuestos diferidos v {os pasivos par impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos vy
P55 Como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando i3 Compania tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resuftado de un sucese pasado, es probable gue fa
Compafia tenga que desprenderse de rectnsos gue  incorporen beneficios
peonamicos pata cancelar la obligacidn, y puede haterse una estimacidn frabie del
importe de la obligacion,
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Elimporte recaonocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembiolso
necesarlo para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perindo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,  Cuando e mide una
provision usando el flujo de efective estimadn para cancelar fa obligacion presente,
s valor en libros reprosonta of valor presente de dicho fujo de efectivo.

Cuanda se espera la recuperacion de algunes o todos o5 beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuanta por cobrar como un
active st es virtualmente certo gue se recibird of reembolso v el valor de fa cuenta
nor cobrar puede ser medido con flabilidad.

Provisidon para jubilacion patronal y desahucio.- £l Codigo del Trabaio de la
Republica del Eouador estable el derecho de conceder lubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 anes & una
misma institucidn,

En adician, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleadaos con el 25%% de su Oltimo suelda multiplicado por {05
afos de servicio cuands la relacisn laboral termina por desahucio.

La Compafia establece provistones para [os beneficios de jubilacion patronat e
indemnizacion por desahucio en bkase a un estudio elaborado por una firma
erudtoriana de actuartos consultores, No se mantiens ningun fondo asignado por
Ins costos acumulados para estos beneficios,

bl costo de fas provisiones para jubilacion patronal y desahuan ha sido determinacio
mediare el métods actuarial de costeo del crddito unitario proyectado, Rajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidas al periodn de servicio de)
empleado v basados en la formula del Plan, de tal manera que s atnbuye 3 misma
cantidad de beneficio & cada afo de servicio, tomands en consideracion ol uso de
hipdtesis actuarizles para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hipotesis reflejan of valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
¥ 1as prohabilidades de pago de a pension,

Bl costo de la jubilacién patronal se carga a cada perindo, en funcion del aumento

de la antigledad v de los sueldos de los trabajadores que laboran en lz Compania s
ta Techa de la valoracion actuarial,
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Reconocimiento de ingresos.-

Los mgresos comprenden el valor raronable de s venta de bienes, neto de rebajas v
descuentos. Los ingresos por venta se reconacen cuanda ta antidad ha entregade
productos al diente, el diente ha aceptado los productos v 1a cobranza de 1as
cuentas por cobrar correspondientes estd raronablemaente asegurada.

Los ingresas ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones!

« La Compania ha transferide al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes,

» s Compadia no conserva para s ninguna imphicacién en la gestion corriente
de tos bienes vendidos, en et grado wsualmente asociado con la propedad,
ni retieng ef control efectivo sabre los mismaos;

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueds medirse con fiabitidad,

»  hep probable que la Compania recha los beneficios economicos asodados
con la transaccion; y

«  Los costos incusridos, o por incurdr, en relacidn con la transacadn pueden
sor medidos con fiabilidad,
Costos y gastos.-
LOS COSTos v gastos se registran al costo histdrico, Los costos v gastos se reconooen
a medida gque son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en &l que se conocen,
Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en of cual son
incurridos.
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América -~ USS)

Compensacitn de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financierss no se compensan 105 activos v
pasivas, lampoce 105 ingresos v ogasios, salvo aguelios cases en dos que la
rompensacion sea requerida o permitichy por alguna norma v esta presentacion ses
ol reflejo de la esenda de la transaccian.

Los ingreses y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posihilidad de compensacion y Ia Compaiia tiene 1a
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar of active y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netes an resultacdos.



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

()] Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas, e detalla a
continuacion!

Ciiciermbre 371,

2034 2013
fen 5. dofares)
Cuentas por cobrar clientes (Nota 6)
Vines y Espinituasos el (toral Miniitoral S 4 2086 508 2133247
Winms v Fapintucsns Vinosa S, 3,804 834 3,550,284
Corporacton Mushrand del Ecoadar Ca Lida, 205,633 37,243
Servicos y Multirmargas Servrealtomnaed Cig Lida, 121,925 0
6,878,991 6,214,769
Otras cuentas por cobrar (Nota 10)
Acciomslas y Drectivos 05,023 AL, 000
Vinos y Expintuosas Vingsa 5.4 3,019 2,192
68,043 42,192

A
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
{%) Efectivo y equivalentes de efectivo

Ehelectivo y equivalentes de efective, se encuentra conformade de la siguients

ANGTS,
Diciembre 31,
PARIE: 2013
fery U5, ddlares)
Cala 150 150
Bancos 23,977 179,375
Inversiones corto plaze 0 170,350

24,127 354,921

(53 Inversiones temporales

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a3 las inversiones que la Compania
manticne en ¢l Banco Pichincha por un monto de US$ 180,000 con un vencimiento
mayor a 90 dias, ¢ indluye la provision de los intereses por U53 5,175

(6} Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, se integran como se detalla 3 continuacidn:

DMeiembre 31,
2014 2013
fen LS. dolares)

Cuentas por cobrar clientes 9,264 13,903
Partes refacionadas (Nota3) £,878 99 6,714,789
Provision para cuentas de dudoso cobro (6,260 (6,260

6,881,095 6,222,413

Por los afios 2014 v 2013, Ja provisidn de cuentas de dudosa cobrabilidad ro
regiatra movimiento,
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVELZ S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Activos por impuestos corrientes

La cuerta de activos por mmpuestos corrlentas, 3¢ integra de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2014 2013

{on 15, dotares)

WA Crédito tributario 229152 223223
Retenciones del impuesto a la renta 157, 0dn 137,704
Anticipo de impuesto a la renta 5,108 1,576

391,303 362,503

Pagos anticipados

Ef rusbire de pagos anticipados, corresponde a (o siguiante;

Diciembre 21,

2014 2013
fan LS, dilares)

Seguros 753 £ 855
Mantenimiento 6,897 3,378
Prewecdores i 17,9%5
Otros anticipos {) 3,721

7.590 37,910




AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US5)

n Invertarios

E detalle de los inventarios es como se describe a continuacion;

Diciembre 31,
2014 2013
{an L).S. ddtares)

Inventarios (*) 4 445,897 4426375

Importaciones en transito {(**) 2,205,595 2609341
6,651,493 7,035,726

{*} Los inventarios se conforman de la mercaderia on fa bodeqa disponibles para

la venta.

(**) La cuenta de importaciones en ransito se encuentra conformada por
impaortaciones de mercaderia que se iniclaron on el afo 2014 y 2013
respectivamente vy que a la fecha de cerre de 105 estados finangierps, se
encontraban pendientes de liquidacian por encontrarse en transito.

2
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEL 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

(i Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar, se encusntran integrado de ta siguiente manera:

Ofras cuentas por cohrar
indemnizaciones sequros
Prestamo Fideicomiso Arges (Nota 11)
{Mras cuentas por cohrar
Varios

Fartes relacionadas (Nota 3)
Accionistas y Direclivos
Vinos v Espintuosos Vinesa 5.4

Diciernbre 31,
2014

fen U5, dalares)

2013

34,813 0
0 125,000
267,873 74067
7,206 1, /00
309,890 500,867
65,023 40,000
3,019 2,192
68,043 42183
377,935 543,059
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Otras cuentas por cobrar largo plazo

La Compania con fechs 10 de diciembre do 2013 otorgd un préstame al
Firdeicomiso Argos por un valor de LSS 250,000, el cual al 37 de diciembre de 2013
se registro U 1250400 en el pasive comente y el salde en of fargo plare. Sin
embargo, durante of periode 2014 no s ha efectuade a cancelacion del monto
cotriente, por cuantn al 31 de dicembre de 2014 se efectla la roclasificacion del
monto total de ta deuda al pasivo no corriente,

Propiedades y equipos
La composicion del rubro de propiedades vy oequipos, @8 como se muestra a

continuacion;

Diciernbre 31,
2014 2013

fen LS, dotares)

Costo depragiable

Mugbles y ensores 5126 5,126
Equipo de computacion (7,965 6H6,96H
73,001 P27

Depreciacion acumulada (67 DAL {03 387)

Propiedades, planta y equipe, neto
de depreciacion acumulada 6,026 8,730

Ef movimiento de propiedades v eguipos durante los anos 2014 v 2013, se resume a
cortinuacion:

(er detalie en 1a pagina siguiente);
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5. A,
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US%)

Activos intangibles

Los activos intangibles, se encuentran conformadeos por lo siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
fon 115, dodares)

Costo
Software 73,41 Ah 195
Amaortizacion acumulada {22,797 {18.012)

Activo intangible neto,
amortizacion acumulada 50,6332 27,882




AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

El movimsento de activos intangibles durante fos anos 2014 y 2013, es como sigue o
cortinuacion:

Diciernbre 31,
2014 2013
fen U5, ddlares)

Costo
Saldo alinicial del ano A% 895 87 541
Adiciones 27,536 973
Saldo al finat del ano 7343 A%, 2G5

Amortizacion acumulada

Saldo al inigio del ano {13,013 {50,155
Amartizacion det ano {4, 7R5) 3,477
Bajas 8] 42,619
Saldo al final del ano {22798 (18,013}

Activos intangibles, neto
amortizacion acumulada 50,633 27,882

0
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,
Notas a los Estados Finandieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Obligaciones financieras

La cuenta de obligaciones fiandieras, se encuentra conformade por:
La cuenta de oblig s f eras, se encuentra conformado por

Dictembre 371,
4014 2013
fen )5 délares)

Banco Pichincha A 2,605,000 3.600,000
Produbanco $.A, a70,160 450,000
Intereses por pagar 95,719 100,94,

3,570,879 4,650,942

Al 21 de diciembre de 2004 y 2013, los préstamos 50 encuentran garamtizados
mediante 1a firma de acconistas, inventarios o hipoteca abierta sobre editicios. La
tasa de intarés promedio de las obligaciones se encuentra entre el 8.92% v 9.74%,
y se efectia la cancelacion de los préstamos, capital e intereses a su vendimiento,
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEL 5.A,

NMotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por pagar

Uin detalie de as cuentas por pagar, se describe a continuacian

Proveedores
Provendores aacionales
Froveedores det exterior

Prowvisiones
Importacionags
Impuesto a la salida de divisas
Varias

Otras cuentas por pagar

Diciembpre 37,

2014

2013

fen U5, dolares)

82,148 110,071
3.042110 2,425,574
3424257 2,335,650

0 126,582

150,723 116,667
130,703 129,441
AR1.A76 3BT, 6RO
719 12,359
3,406,403 2,724,698




AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.4,
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - LUSS)

(i) Otras obligaciones corrientes

La cuenta de olras obligacionss corrlentes, se Integran como se detalls a
continuagian:

Dicembre 21,
2014 2013

fen U8, dolares)

Admirstracion tributaria

VA por pagar 338,809 334130
MA retenidn 25,410 22,699
Retenciones en la fuente 18,708 5,380
mpuesto a fa renta 158,074 146,906

541,001 509,115

£SS

Aportes 766 2,014

541,767 511,129

(37"y  Pasivos acumulados
Lin detalie de los pasivos acumulados, es como sigue a continuadion:

Diciarnbre 31,

2014 2013
{en 115, dolares)

Decirmo tercer sueidn 295 1,237
Décirne cuarto sucido 567 663
Farticipacion utilidades empleados 121,400 112,389

122.262 114,282

A
W



AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US5)

(18)  Obligaciones financieras a largo plazo
Corresponde al préstamea que manticns la Compatia con la ontidad financiera EFG

Jurich por WSS 1,572,000, 1a tesa de interds anual promedio o5 de 7.25% v se
ofectua la cancelacidn de intereses.

{19y Beneficios a empleados largo plaro

La cuenta do beneticios empleados a largo plaze, se encuentra integrada por:

Diciembre 31,
2814 2012
fen s, dolares)

Parvision desahucio 11,740 H7,041
Provision jubitacion patronal 27,280 163,867
39,020 230,903

Par los anos 2014 v 2013, of movimionto de la cuenta de beneficios empleados a
argo plazo, &5 Comn se mUesira a continuacian:

Diciemnbre 31,

2014 2813
fen 5. dolaras)

Saldo alimicio del aho 230,903 374,830
Pagos efectuados 0 {31,270
Reversion de reservas (198,664 (120,679
Costo laboral del periodo 6,781

Saldo al final del ano 39,020 230,903
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Exprasados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Patrimonio de los accionistas

Capital

AGENCIAN Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A., se constituyd en la chudad de
Quito an julio de 1963 como una sociedad andnima, al 21 de didembre de 2014 v
2013 o capntal social de la Compafia estd constituido por 500,000 acgiones
ardinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de 5% 1 cada una,

Reserva fegal

De conforovidad con tas disposiciones soctetarias vigentes, fa Companta deberd
transfertr a reserva legal un porcentale no menor ol 0% de la utitidad neta anual,
hasta igualar por fo menos, ef 50% del capital sodial de la Compafila, Dicha reservs
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de hguidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o wiilizada nara shsorber perdidas en las
ORRTACIONES.

Resultados acumulados

At 21 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de fa
adopcion de las NEF ef saldo de las gananclas de ejercicios anterioms 8518 a
diponoon de los sodios y puede ser Utilzade para la distribucion de dividendos v
clertos pagos tales comao re liguidacion de impuestos, el

Los apustes provenientes de la adepcidn por primera ver de las Norma Internacional
de Informacion Finaociera que Se registraron en e patrimonin en |5 cuenta
Resultadeos acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la
adapcidn por pricvara ver de las MNIF", que generaron un saldo acreadar, siln podra
ser capitalizados en la pacte que cxceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
altime elercicic econdmico concluida, s las bubieren: wiilizado en  absorber
pordidas; o devuelto en el caso de kquidacion do ta Compania.

knoel caso de registrar un satdo deudor, éste podrd ser absorbide por 1os resultados
acumulados y por los del dltimo ejercicio economico concluidn, si los hubiere,
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Gastos administrativos y de ventas

Unoresumen de los gastos administrativos y de ventas, es comao se detalla a
CONLNLBCIAN,

Dicwmbre 31,
2014 213
fen LS, dlares)

Sueldns, aportes v heneficios sociales 300,847 325317
Desabucio 3,235 4,257
Jobilacion patronal B, 100 3,708
Varios gastos 0,241 186,322
Sequrns 18,527 23,207
Impuestos, contribuciones y otros 80,220 54,023
SErvICias 610,273 378,045
Depraciaciones de propiedades y equipos 3678 6,806
Ampriizaciones 4,785 4477
Transporte 48,470 74,831
Participacidn trabajadores {Nota 22) 121,400 112,384

1,287,375 1,173,375




AGENCIAS Y BEPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de tos Estados Unidos de América - USS)

N impuesto ala renta

Fars los anos terminados al 31 de dictombre de 2014 y 2013, las partidas
conciiatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada
para el calculo del impuesto a la renta de dichos anos fueron:

Dieigmbre 31,

2014 2013
(en (15 dolares)

Uitlirdadd antes die impuesta @ fa entay

participacion trabajadores 509 331 745 M1
{-} 15% Parucmacion trabakadones £121.400) {112, 3849)
(+) Hastos no doducibios 30,587 30,883
Utiitdad tribtaria 718,918 67, 7hE
mpuesto 2 la renta cavsade 158,074 746,906
£ Anticing determinado ano snieror 142 812 1444, 584
{=) Imp. Ronta causadn mayor anticing 1h, 7607 2,327
{+) Saldo det anticipn pendiente de pago 137,704 143 008
{4 Retenciones en g luente del ejercicio actusl {157 044} {137,704)
Total Impuesio a pagar 0 7,625
Saldn a faver dol cantrbuyente 4,078 0

by

el



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplermento de Registro Oficial N® 351, del 29 do diciembre de 2010, se
publicd ef Codige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones {COPCH, &l
cual busca desarrollar las actividades productivas en ef Ecusdor y reforma vy deroga
importantes cuerpos fegales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mds
importantes tenemaos;

a) Enel COPCHse estipula una reduccion progresiva para todas fas sociedades, de !
(un) punto anual on la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para et
ejercicic fiscal 2011, 23% para o ano 2012 v 229% para o afo 2013 v
sigutentes ejercicios.

b} Establece 1a rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinvierlan v s¢
destinen a la adauisicion de activos de riesgo, material vegelative, plantula y
todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera v de
floncultura,

¢} las sociedades recién constitutdas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPRCY las personas naturales y socledades indhvisas obligadas a
Hevar contabilidad, pagaran el anticipo del impuesto a la Renta despuds del
auinto ane de operacion efectiva,

d} Exonera del pago del anticipo del impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en tos gue no percban ingresos gravados, Ios provectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimients superior a un
aho,

e) Establece la deduccian del 100% adicional a la depreciacion y amartizacion
que corresponda & la adouisicodn de maquinarias, equipos vy tecnologias
destinadas a las implementacion de mecanismos de produccidn mas impa, o
mecanismos  de generacion de energla rencvable ¢ a la reduccion del impacto
ambiental de la actividad productiva v & la reduccidn de gases del efecto
mvernadero, que no hayan sido requeridos por 1as autaridades ambientales,

f} los pagos de intereses de crédites externos v lineas de crédite abiertas por
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas comn tales v que
s encuentren an paraiso fiscates son deducibles y que no 5o sujetan o retencion
en la fuente.

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los

fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales ot
operen nagaocios on marcha.
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,
Notas a fos Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 20113

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América -~ US$)

h} Estan exonerados  del Impuesto a la Renta o intereses  pagados  por

trahajadores por concepto de préstamos realizados por b sociedad empleadora
para gque el trabajador adguiera acciones o partiapacionas do dicha empleadora,
mientras el empieado conserve a propiedad de las acciones,

Las sociedades que transfieran por to menos 5% de su capital accionario 9
favor de al menos ¢ 20%  de sus trabajadores, podra difertr los pagos del
Impuesto a la Renta y del respactive anticipo de Impuesto a la Renta hasta fos 5
anos catctdanda el interés, siempre gue 1a acciones permanaezcan en propiedad
che lows trabajadores, Sse transfieren las acciones fuera de los Himites minimos, i3
socledad deberd liguidar ol impussto a la Renta en el mes sigulente.

Contingentes

La Compania AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVES 5.4, de acuerdo 3 ia
confirmacion del abogado de {a Compadia, Dr, Carlos Licto Garzén del ESTUDIG
JURIDICO PRADG, presenta ef siguiente contingente:

“Iuicios Nes, 17505-2013-Q017 y 17504-2013-0012, Pago Indebido, por
concepto de impuesto a los Consumaos Fspeciales (ICE] del ano 2011, en las
importaciones  realizadas  desde la ciudad de Quito vy Guayaguil
respectivamente, contra el Servicio Nacional de Aduana del Fouador,
actualmente en ambos procesos Nos enconlramas a la espera gue s dicte
sentencia,  disponiendo que  se reintogron fos valores  indebidamente
cancelados.

Juicio No. 17507-2014-0071, Impugnacian, Acta de Determinacion No,
172030100387, por concepto de Impuesto a fos Consumas Especiales (KCF)
del ano 2010, en contra de la Directora Regional Norte del Servicio de
Rentas intornas, actualments nas encontramos realizando of informe on
derecho, Darg olCar ALTOS Dara resolver v gue se Jicto sentencia.

Juicio Noo 17505-2012-0107, Impugnacion, Acta de Determinacion No.
PA201 20100255, por concepto de Impuesto a los Consumaos Fspeciales (1CE)
del ano 2009 en contra de fa Directora Regional Norte del Servicio de
Rentas Internas, actuaimente nos encontramos realizandn ef rospectivo
nforme en derecho, con fa finalidad que se dicton autos para dictar
sentencia, en lfa que tenemos grandes posibilidades de tener un resultade
favorable en sentencia,
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de fos Estados Unidos de Amaérica ~ USS)

Juicio Ne, 1F505-2011-000/, Impugnacion, Acta de Determinacidn No.
1720100100308, por concepto de Impussta & las Consumos Especiales (1CE)
del afo 2008 en contra del Director Regional Norte del Servicio oe Rentas
internas; el 23 de abril del 2013 se dicte sentencia en la cual 56 dejd sin
efecto ef acta de determinacion impugnada v of SR presentd ef recurso de
CASACION FEsRECHY,

Juicia New IF504-2011-0107 Impugnacidn, Acta de Deterrrinacion No,
P20 001003207, por concepto de Impuesto 3 los Consumos Especiales (CE)
del ano 2007, en contra del Director Regional Norte del Servicio de Reritas
Internas, of cual 58 ventils en fz Cuarta Sala dei M. Tribunal de lo Fiscal No 1,
con fecha 26 de diclembre de 2012 se dictd sentencia en fa cual se dojo sin
efecra ol acta de determinacion impugnada, actualments estamos a la
aspera gue le Corte Nacional die Justica dicte sentencia,

duicio No, 17501-2010-0126, Impugnacidn, Acta de Determinacion No,
PZ201007100179, por concepte de impuesto a los Consurmos Especiafes {ICE}
del afio 2006, en contra del Director Regional Norte del Servicio de Rentas
Internas, of cual 56 ventifd en la Prirmera Sals del H. Tribungl de o Fiscal No
1, con fecha 27 de junio de 2012 se dictd sentencia en fa cual se dejc sin
efocto o acta de determinacion impugnada v ef SRI presentd of recurso de
CASACION rRspRCIvD

Hechos posteriares después del periodo sobre el que se informe

Enire ef 31 de diciembre de 2014 v hasta la fecha de emisian del presente informs,
no se produjeren eventos, que en opinion de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados  financleros ¢e o Compabia AGENCIAS Y REPRESENTACIOMES
CORDOVEZ SA, al y por el ato terminado el 31 de dicembre de 2014, han sido
aprobados por fa Gerencia en fecha 27 de Febrero de 2015 y serdn prasentados a fa
junta de Accionistas para su aprobacdn.  En opinidn de la Gerencia de la
Cempania, los estados financieros serdn aprobadaos por {a Junta de Accionisias sin
maodificaciones,
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