INFORME A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.

Sefiores Accionistas:

De conformidad con lo establecido por la Ley y los Estatutos Sociales de la Compaiiia, me
permito poner a consideracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la compaiiia el
presente Informe de Labores, por el periodo comprendido entre el 1ro. de enero y el 31 de
diciembre del 2007.

CONSIDERACIONES GENERALES:

Durante el ejercicio economico del 2007, se han producido cambios de verdadera importancia
en lo que tiene que ver con la informalidad y el control del contrabando.

En el ejercicio que nos ocupa la Corporacion Aduanera Ecuatoriana ha realizado una gestion
bastante eficiente en el sentido de controlar la informalidad en el mercado nacional lo cual ha
redundado en que sobretodo los mayoristas han vuelto a adquirir productos legalmente
importados.

Pensamos que si se mantienen los cambios profundos en la administracion y control de las
aduanas se lograra combatir este ilicito y creemos que en el futuro sera ademas importante
establecer controles en las fronteras para evitar no solamente el contrabando sino la
falsificacion, lo que implica ademas un atentado contra la salud de los ecuatorianos.

Otro hecho que es interesante anotar, es el crecimiento que han experimentado nuestras ventas
en la zona de la costa, region en la cual habiamos tenido dificultades en estructurar una
organizacion acorde a las necesidades de ese mercado. Ahora podemos asegurar que la
presencia de nuestros productos es apreciable y creemos que es necesario continuar
trabajando hacia la excelencia en un mercado que tradicionalmente es complicado para las
empresas serranas.

RESULTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO:

INGRESOS: Los ingresos totales por ventas del afio 2007 fueron de US$16.322.363 que
comparados con el afio 2006 representan un incremento del 47,3% aproximadamente. '

COSTOS: Los costos de ventas totales del afio 2007 fueron de US$11.450.771 que
comparados con el afio 2006 representan un incremento del 46% aproximadamente

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION: Los gastos de Ventas y Administracion
totales del afio suman US$3.851.912 que comparados con los del afio 2006 representan un
incremento en un 51.5% aproximadamente.




RESULTADOS ECONOMICOS:

Los resultados del presente ejercicio arrojan una utilidad antes de participacion de
trabajadores e Impuesto a la Renta de US$594.475. La Presidencia propone a los sefiores
Accionistas que de los resultados obtenidos, una vez satisfecho el 15% para los trabajadores y
el Impuesto a la Renta, el remanente sea destinado a incrementar las reservas de la Compafiia.

RECOMENDACIONES:

Atentos a los resultados que se presentan a los sefiores Accionistas de la compaiiia, la
Presidencia se permite insistir en el hecho de que los resultados del presente gjercicio, una vez
satisfecha la participacion de los trabajadores y el Impuesto a la Renta, vayan a incrementar
las reservas de la Compaiiia.

PERSPECTIVAS:

Para el afio 2008 esperamos un mejoramiento de la situacion economica del pais en virtud de
varios macro-proyectos, el aumento historico de los precios del petrdleo y de consolidarse en
control a la informalidad que se estan llevando adelante los mismos que implicaran nuevos
ingresos para el Estado. Es de esperar que el sector externo de la economia sea
verdaderamente competitivo y en este sentido el gobierno tiene un desafio al igual que el
sector privado.

Es de esperar que al igual del esfuerzo que ha realizado el SRI en la recaudacion de impuestos
y sobre todo en la creacion de una conciencia nueva para acabar con la informalidad, el
Estado contintie una lucha frontal y decidida contra el flagelo del contrabando, porque de otra
manera quienes operamos bajo el control férreo del SRI y de las aduanas, hoy dia bajo
responsabilidad de ese mismo organismo, no podemos de manera alguna competir con el
mercado paralelo. Creemos que un tratamiento tributario adecuado seria el fin de este
fenomeno que tanta corrupcion ha traido al pais y que implicara para el Fisco ecuatoriano
mejoray cohsiderablemente la recaudacion de impuestos.

No qffiero erminar este informe, sin antes agradecer a todos y cada uno de los funcionarios y
empldo de CORDOVEZ S.A. ya que sin su apoyo leal y permanente hubiese sido dificil




