INFORME A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.

Sefiores Accionistas:

De conformidad con lo establecido por la Ley y los Estatutos Sociales de la
Compaiiia, me permito poner a consideracion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la compafiia el presente Informe de Labores, por el periodo
comprendido entre el 1ro. de enero y el 31 de diciembre del 2018.

CONSIDERACIONES GENERALES:

Durante el ejercicio econémico del 2018, el tratado comercial con la Unién
Europea, ha sido totalmente implementado y la importacion de vinos y licores se
ha incrementado de manera importante, especialmente el whisky escoces y los
vinos espafioles.

El acuerdo comercial ha permitido que durante el afio 2018 se importen
especialmente vinos provenientes de Europa, de una manera muy importante y se
estima que el pais sobre importé 40% mas de los requerimientos del mercado
nacional.

De otra parte, ésta la situacion va a forzar un decrecimiento de los precios de
venta al publico y por ende de los margenes de los importadores. Consideramos
que el afio 2018 va a representar un afio dificil en ciertos segmentos lo cual va a
depurar el mercado, quedando solamente las marcas que mejor gestion realicen
durante este periodo.

En cuanto al whisky escoces se refiere, hubieron nuevos participantes y creemos
que las marcas que perduraran son aquellas fabricadas con el respaldo
internacional de los mas grandes productores.

RESULTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO:

INGRESOS: Los ingresos totales por ventas del afio 2018 fueron de
US$24.285.939.47 que comparados con el afio 2017 representan un incremento
del 33% .



COSTOS: Los costos de ventas totales del afio 2018 fueron de
US$21.499.109.57 que comparados con el afio 2017 representan un incremento
del 31%

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION: Los gastos de Ventas y
Administracion totales del afio suman US$1.581.883.27 que comparados con los
del afio 2017 representan un incremento del 25%.

RESULTADOS ECONOMICOS:

Los resultados del presente ejercicio arrojan una utilidad antes de participacion de
trabajadores e Impuesto a la Renta de US$1.204.946.63. La Presidencia propone
a los sefiores Accionistas que de los resultados obtenidos, una vez satisfecho el
15% para los trabajadores y el Impuesto a la Renta, el remanente de
US$766.775.88 sea enviado a una cuenta de Resultados Acumulados para hacer
frente a las necesidades financieras de la Compaiiia el préximo ejercicio fiscal.

RECOMENDACIONES:

Atentos a los resultados que se presentan a los sefiores Accionistas de la
compailia, la Presidencia se permite insistir en el hecho de que los resultados del
presente ejercicio, una vez satisfecha la participacion de los trabajadores y el
Impuesto a la Renta, y el remanente se destine a una cuenta de Resultados
Acumulados de la compaiiia.

PERSPECTIVAS:

En el entendido que el afio 2019, incorporara nuevos productos al portafolio y
ademas dinamizara la demanda esperamos que la empresa se reestructure a fondo




