INFORME A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.

Sefiores Accionistas:

De conformidad con lo establecido por la Ley y los Estatutos Sociales de la
Compaifiia, me permito poner a consideracion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la compaiiia el presente Informe de Labores, por el periodo
comprendido entre el 1ro. de enero y el 31 de diciembre del 2015.

CONSIDERACIONES GENERALES:

Durante el ejercicio economico del 2015, se mantuvo el esquema tanto
arancelario como el sistema de célculo al Impuesto a los Consumos Especiales lo
cual, como hemos venido denunciando ha hecho que los precios de venta se
hayan incrementado de manera considerable.

Como resultado de esto, el contrabando y la falsificacién de bebidas alcoholicas
ha tenido un incremento muy importante con los consiguientes perjuicios para el
Erario Nacional y para las empresas formales dedicadas a esta actividad.

Como Socios Activos de la Asociacién de Importadores de Licores, hemos
venido insistiendo sobre esta catastrofe que se cierne sobre la formalidad sin que
hayamos tenido respuestas concretas del Gobierno Nacional.

Creemos que es una obligacion del sector importador formal del pais continuar
haciendo un esfuerzo para que se logren establecer unas condiciones
transparentes que le permitan al sector operar sin contingencias de tipo tributario
y a la vez le permita al Estado un eficiente control y recaudacion de los
Impuestos producidos por esta actividad.

RESULTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO:

INGRESOS: Los ingresos totales por ventas del afio 2015 fueron de
US$14.571.014,69 que comparados con ¢l afio 2014 representan un
decrecimiento del 5% .



COSTOS: Los costos de ventas totales del afio 2015 fueron de
US$12.745.076,14 que comparados con el afio 2014 representan un
decrecimiento del 2%

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION: Los gastos de Ventas y
Administracion totales del afio suman US$1.022.955,22 que comparados con los
del afio 2014 representan una disminucion 34%.

RESULTADOS ECONOMICOS:

Los resultados del presente ejercicio arrojan una utilidad antes de participacion de
trabajadores e Impuesto a la Renta de US$802.983,33. La Presidencia propone a
los sefiores Accionistas que de los resultados obtenidos, una vez satisfecho el
15% para los trabajadores y el Impuesto a la Renta, el remanente de
US$524.386,06 sea enviado a una cuenta de Resultados Acumulados para hacer
frente a las necesidades financieras de la Compaiiia el proximo ejercicio fiscal.

RECOMENDACIONES:

Atentos a los resultados que se presentan a los sefiores Accionistas de la
compafiia, la Presidencia se permite insistir en el hecho de que los resultados del
presente ejercicio, una vez satisfecha la participacion de los trabajadores y el
Impuesto a la Renta, y el remanente se destine a una cuenta de Resultados
Acumulados de la compaiiia.

PERSPECTIVAS:

En el entendido que el aflo 2016, sera extremadamente complejo por las
circunstancias por todos conocidas, aspiramos durante el aflo 2016 poder
mantener nuestros ingresos en dolares.




