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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ada junta de acoomstas de;
AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.

Ousiter DM - Eruador, Mareo 2% de 2016

informe sohre fos estados fnancloros

1, Hemns auditado os estados financeros que s acompatien de la Companis AGENCIAS Y
REPRESENTACIONES CORDOVEF S.A., gue comprenden, {os estados oe sitluacidn financiera al 21
de diciermbre de 2015 v 2014, de los estados conexos de resultados integrates, estados de cambios
en ol patrimonio y Hujos de efectivo por los 2805 ermmados en esss Techas, asl como un resumen
de fas politicas contables danificativas v otras notis explicativas.

Resporssabiidad de fa Administracidn de la Compaiia por ks entadas Francieros

2. La Adminiatracidn de la Compatda AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVES SA. o
responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estades financieros de acuerdo
con Normas Internacionalies de Informacion Financiera. Bsta responsabylidad incluye el diseds, la
implantacidn, v el mantenimients de controdes internos relevantes para a3 preparacian y
presentacion razotable de los estados financleres de forma que estos no estén afectados por
distorsiones sigrificativas, sean 8stas causadas por fraude o error, mediante o seleccidn y
apticacian de politicas contables apropiadas v la elaboracion de estimaciones contables raronables
e acuordn con fas crounstancias,

Responsatiliciad del Auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sohre estos estados fisancieros basados on
nuestes auditoria,  Electuamos nuostra auditoria de acuerdo can Mormas Internacionales de
Auditarfa,  Dichas normas requicren gue cumplamos con reguisitas oticos v glandfiguemos
realicemnos a auditorla para obtener certera razonable de gue los estados financiaros np estdan
afectadas  por distorsiones  significativas, Una  auditorta comprendes la aplicacidn de
procedimientos destinados a ia obtenadn de b evidencia de asuditorls sobre las cantidades v
revelaciones presertacas en (o5 estados financieros, Los procedimientos seleccionadons dependon
dal juten del suditor e induyen fa evaluacion del desgo de distorsiones significativiss en los estados
financieres por fraude o error, Al ploctuar esta evaluacidn o rigsage, el suditor toma en
considerasitn log controles internos de fa Compania, relevantes para la preparaciin y prosentacion
razerable de sus estados financierns, a fin de disefar procedimiemos de auditoria adecuados a las
CHCNstAncias, pero no con of propdsito de eapresar una opinidn sobre o efectivdad det control
interno de o entidad,  Una asucitoria tambien comprende la evaluacgion de que los principios de
comabilidad  utilizados son apropiados v de que las cstimaciones  contables hechas por a
Administracidn son razonables, asf como una evaluacion de la presentacion ganeral de los estacks
financieros.  Consideramos que 12 evidencia de auditoria gue hemos ablenide es suficiente y
apropiacta PAra proporcionar una DAse pars Bxpresar nuostss opinidn de auditors.
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4. BEn onuestra opindn, los estados firancieros artihas mencionades presentan raronablements, en
todos dos aspectos importantes, g stuecdn fmanciera de la Compatia AGENCIAS Y
REPRESENTACHINGS CORDOVEZ 5.4, al 31 de diciombre de 2035 v 2004, asl coma los resultados
de sus aporsciones, los cambigs en of patrimonio y sus thapes de electivg por Loy anos terminados
eroesas fechas, de eonformidad con Mormas internacionales do Informagion Financiara,
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Activos

Activos corfientes

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 201

4

{En dolares de los Estados Unides de América - USS)

Elertivo y equivalentes de efectivo (Mata 4) L5

Irversiones (Nota &)

Cuentas por cobrar, neto de estimacidn de
provisian para cuentas de dudoso cobro
e USE 5200 en o 2015 v 2074 (Nota 6)

ACives pot Imipuestos corrientes (Nota 7

Pagaos anticipados (Nota 8

Inventarios (Nota 9
Otras cupntas por cobrar (Nota 10

Teotal actives correntes
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Activos intangibiles, neto de amortizacion acumelada
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVER 5.A.

Estados te Situsckdn Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2074

{En dblares de los Estados Unidos de Amdrica - USS)

Paslvos v Patrimondo de los Accionistas
Pasivin correntes
Obbigaciones fnancieras (Mot 14)
CLEnAs por pagar (Not 15
Ctras obligaoiones comentes INOty 10}
Faniunh acumuofiados (Nota 17

Totad panivers Correnies

Pasheos no eorriontes
Obligariones financigras o large plags (Nota 18
CHrAs CUENTAS ROF PA0Ar 100 plazo
Baneficion a prmpleadoy rgo plaie (Mota 19)
Total pasos no corisntos

Total Fasivos
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Resena legal (Nota 20}
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Resultado det pjercicio
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.

Estados de Resultados integrales

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos operativos
Yentas netas
C0s10s de ventas

Utificac! biruta en ventas

Gastas ordinarnos

Gastos administrativos y de ventas {(Nota 21)

Utilickard ardinaria

Ganancias/ {pérdidas)

Ganancias, neto
{Pirdicdas), neto

Total otros ingresos / {gastos) neto

Utiliddad del elercicio antes de impuesto
afa renta

Impuesto a fa renta, estimado (Nota 227
Resultado inteqgral del ejercicio

Litilidact neta por acclan

Anos terminada el
31.de diciembre de
2015 2014

UsE 13,450,579 15,141,387

(12,745,076) (13,039,507

1,705,503 2107481

(B25 818 {1,287 474)
B9 GIS 514,108
120,435 264 564
(F17.525) (390, 739)
(vad OH9) (126,174}
a82,538 637 93
{158, 150) (158 074
L5% 574,386 529 857

LS 105 1.06




AGEHCLAS ¥ REPRESENTACEINES CORCOVEE 5.4

Eitados de

Parlas

e fos Accicmisizs

i -

tarminados 2 31 de &

his e el Pa

de 2035 v 2014
de fundrica - US§1

eenies

o

[En dodaras the Lo Sstded

Rated

2

nal pal

edidat N

Lititidad [ ipd
daf ejercicia

¥

Latiticdadh
{pdrdicdas)

Az MEF

AL
D EATIEE] WEL

A

Ll

Brheran
shizationes

Resenea de Lapital
1

EAThea

red farud

EL

Reserya legs.

Lapitsl seciad

4,515,272

433,965

2436,559

483,058

3

751,387

250,507

da 3l 1t 4= dicembire de 3913

]

Lo ]

R

Leonr

e

[

[AnR )

5 ML 55

529,557

1,335,248

I58

224

751,387

255000

L DD

abdo o 31 de diciembre de 3011

i

oy

i

il

[

u

F

[

e

T

v

P

e o
i

T
s

ol
LN

o

[

o

[y

[T ]

9,932

5,

534,385

AR

1.4

482958

380,000

751,367

250,200

500,000

aldo s 11 de dicembrs da 215




AGENCIAS ¥ REPRESEMTACIONES CORDOVES S A,
Estardos dir Flujos de Hective
Ahos terminados ol 31 de dictambre de 2015 v 2014

{Er deshares do tos Estados Unidos de Arsdrics - USS}

Afred Teriminados e
At do diclombies do

2015 294
Flugers ole electiviy gor 1Ay agtevidades e operaciin,
T i eonilcn de chientes )] 1305 1Y TAAEI
Fletive pagado o provessdones, empleacdng (1A074 1A (13,704,757
Fpr i DUt zieind sy e Las apoc o {370 B
Fhewthr urilliards) on otegs, oo L, M
EFRCTRIO P00 (Lt zacol peontater oy Actividinnes o8 tumeacttre (/4 1 At

Flufioes e fan by por fas aeTivitdidos o muetsisn

ATsdnnes Tempoiog KRS [REEAFEH
Ao, g8 acimon iIntangiles ('l
Achrionnn cooprapdactacles ¢ poipo {3 07
b - ——rei e
Eleretiveg note prowlstod fattlieacdesy 2 as antivcdirdes oo ineeadn A, R
Moo ehe ploctin poe s actividncdes de finangciarontrs:
Cibbirpaetesnees {baneieras v otras P {13 G0 3
Apetes futuras captalizasnnos ARG 00 £
£t et prowvisted futiffencor e las scthidares de Seanciamoents FoA0, 710 RAAARALES]
I eCmiesyiod S eiond oot et et tnen v onquneatontes do ol tiv A 63 EE X
Pl bty v Gopibvintented ol micn el ann a7 Inan
Ehaines y eolvatertis al Tina did ana (Nota 4) LIS S 66 ELAr
Loneitiagice die by aniticin! pera ol ofoctivo st gtz en
firs Attt de ormaciia
Hentitdo irtegral do! s B4, FRA S8 HY
AL,
Deprocasiongs e propitdides v pausns ERFD) 3,0
AT rAcinne o actis intgnaitlos .05 #E
Revariuin o prowihon sosabnasio y hebilasicn pivtrnna 0 {19, 664)
Prowsicm die peomasian e desnbiick v iobRazion pateoest #,d07 B30
Particinaciin tralwiagone 10405k Ty AN
Irrgsanstes & (4 vty 1%R, 160 RO
Prondslones warkas 120,730 ¢
Tt afisti, 4 (hE L
CCAMNENGA POt o SCHVS ¥ DAy
fendas par ool LY ) SR ]
ACTVES POF NSO CoeTienies FOL AN LN R0
Pagna antivipacdo (1,406,315 A0
aentAriog 1645071 LN
Citrad Quprnding for Cobat 250,H3 A0, s
TR PO gy {R20, 78] LR
Ortran nbdinsciones correnos [RGXELES APEEELS
vsivrys doteri faring T aan £H12 4
B helens f envtiadtin b graen {1 11,554
CRrad Curttas oo patar ijepo hie A 50 4

Elentiver rete fusilteandind 7 peodstoy por Jas actividisdos
e OpErAsitn 1143 [FEARLTY Ry




(1

(2}

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDQVEZ S.A.
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.4., fue constituida en la cudad de
Quito mediants escritura publica del 2 de junio de 1963 e inscrita en el Registro
Marcantil del cantédn Quato Mo, 132, tomo 94 el & de julio de 1963,

Ll objeto social de fa Compania es &l de glercer ¢l comerdio y a industria en todos
sus aspectas v manifestaciones, 583 en la importacion, exportadidn y compra venta,
sea en agencias y representaciones de cualquier clase de mercaderias o productos,
nacionales o extranjeros,  Ademas, puede realizar toda clase de actos, contratos v
negocios sin limitacion de ninguna clase, siempre v cuando sean permitidas por {as
leyes de Eouador,

Principales politicas contables

Una descripcidn de las prinapales politicas contables adoptadas en ta presentacidn y
preparacion  de  los  Estados  Finangieros de la Compania  AGENCIAS Y
REPRESENTACIONES COBRDOVEZ S.A,, 5@ presenta a continuacion,

Bases de preparacién.-

Los estados financieros de la Compaffz AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOVEZ S.A,, han sido preparadas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board
(IASB), vigente al 31 de diclembre de 2015 y 2014, asi come, los requerimiantos y
opciones informadas por fa Superintendencia de Companias, Valores y Sequros de la
Repiblica del Ecuadaor.

La preparacion de fos estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
informacién Financiera, roquiers @) use de dertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juide en el proceso de aplicacién
de las politicas contables,

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ
5.4, declara que las Normas Internacionales de Informacidn Financiera han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros,



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Maoneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los prasentes estaos finandieros, asi como en las notas gque 1o
acompanan, se vatoran ulilizando la moneda del entorne econdmico prindipal en
que ta Compafia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de fos Bstados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafila AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOVEZ S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, asi comnp los estados de resultados integrales, los estades de
cambios en el pattimonio, v los estados de flujos de efective por los afios
terminacos el 21 de diciembre de 2015y 2014, se acompafa adicionalmente de las
presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de sitvacion financiera, los saldoys se casifican en funoén de sus
vencimientos, coma corrientes con vencimianto igual o inferlor a doce meses,
contados desde 1a fecha de cierre de los Estades Fnanderos, v, como no ¢orrientes,
tos saldos mayores a ese periode.

Uso de estimaciones y juicios,-

La preparacidn de los estados financleros de acuerdo con las Mormas Internacionates
de Informacion Financiera, requieren gue la  Administracion  realice  ¢lertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la
entidad que inciden sobra la presentaciaon de los activos v pasivas v 1os montos de
ingresas vy gastos durante e perodo correspondiente; asi comeo también las
revelaciones sobre actives v pasivos conbingentes a fa fecha de los estados
financieros. Las estimaciongs y supuestos utilizados se basan en el mejor
conodmiento por parte de la Administracién de los hechos acluales, sin embargo,
(05 resuttados reates podrian variar en relacian con los estimadas originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Periodo econdmico,-

La Compafia tiene definido efectuar of corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieras una vez al afo al 31 de diclembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura.-

La Gerencia General es la responsable de monitorear periddicamente los factores de
riesgo mas relevantes de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA., en
base & tna metodologia de evaluacion continua. La Compania administra una serie
de procedimiantos y polititas desarrolladas para disminuir su exposicion al fesgo
frente a vanaciones de inflacisn,

Las actividades de Ja Compadia estan expuestas a diversns rigsgos como se
describen a continuacion:

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquider de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOVEZ 5.4, es administrado madiante una adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizanda de esta forma los excedentes de caja v de esta manera
asequrar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento,

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA, realiza periddicaments
pravecciones de flujo de caja, andlisis de la situacidn financiera v del entorno
economice con el propssite de obtener Jos recursos de liquides necesarios para gue
la emipresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.- £l riesgo de inflacién proviene del proceso de evoludion
continuada de tos precios con un descense discontinuado del valor del dinero. £
dinero pierde valor cuando con @l no se puede comprar i3 misma cantidad de
inventanios que anteriorments se compraba,

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito es el resgo de que wna contraparte no
nueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instruments finandero ¢
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Comparifa estd expugsts a
un rigsgo de crédite por sus actividades apgrativas,

El riesgo e orédito surge del efectivo, depositos en bancos e instituciones

financieras, ast como la exposicion af crédito de clientes, gue incluyen a los saldos
penditentes de tas cuentas por cobrar v a las transacciones compromatidas,

10



AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5. A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Los principales activos Tinancieros de AGEMCIAS Y REPRESEMTACIONES CORDOVEZ
5.4, son los saldos de caja v efective, deudores comerciales v otras cuentas por
cobrar, que representan fa exposicion maxima de la Companla al resgo de crédito
en relacion can tos activos financieros.

Et riesgo del crédito de fa Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerctales. Los importes se refleian en ef balange de situacidn netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compaia en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores v su valoracion del entorno econdmico actual,

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en ta gestidn de riesgo de la tasa
de interés es obtener of equilibrio a fa estructura de financamiento. o cual, permite
a AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA., minimirar ol costo de fa
deuda con una volatifidad reducida en el estado de resuttados,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companiia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciongs, ast como a las inversiones de corto plazo v de gran
liguides.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originadas por actividades de operacion,
se incluyen todos aguellos flujos de efectivo relaconades con ol gire del negodio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en genera,
todos aquetos flijos que no estdn definidos comn de inversian o financiamiento,

En el estade de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro det grupo de pasivos corrientes.

Inversiones,-

Son inversiongs mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran

registradas al costo v los rendimientos financiergs que generan, son reconodcidos
cuandn las mismos se realizan.

11



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,
Notas a los Estados Finandieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - LISS)

Activos financieros.-

Los activos financeros son cdastficados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por detertoro, La Compania ha
definido v valoriza sus actives finandieros de la sigulente forma;

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacion. Un active financiero se clasifica
en esta categoria si se adquiere principalmente con ef proposito de venderse
en el corto plazo, Los dervados también se clasifican como mantenidos para
suoventa @ menas que se designen comao coberturas, Los activos financigros
de esta categoria se clasifican como activos corrientes sl se espera nue ae
vayan 2 liguidar en doce meses; caso coptrario, se cdasifican como no
correntes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los actives financieros
gisponibles para {a venta son activos financieros que, en uh momenio
postertor a su adguisicion u origen, {ueron designados para la venta, Las
diterencias en valor razanable, se llovan al patrimonio y se debe reconocer
Como un componente separade.

Activos finandieros mantenidos hasta el vendmiento.- Los aclivos
firmancieras mantemidos hasta @l vencimiepto son activos financieros no
derivados con pagos fiios o vendmiento determinado, s¢ medirdn al ¢osto
amortizade utilizando ef métode de la tasa de interés efectiva vy sU variacion
se afectard a resultados del periodo an ef gue ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.. Laos préstamos y partidas por cobrar,
incluyen principalmente & cuentas por cobrar dientes, asi como a otras
cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconacidas imcialmente al valor raronable y
postericrmente @ su costo amortizado considerandn costo {inanciero de
considerarse material v/ deteriore de valor silo hubiere,

Para el coste financiero o Compania considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financgiere gue posea similares caracteristicas.,



AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Deteriora de cuentas incobrables.-

La estimacian de cuentas de dudpso cobro se incrementa madianie provisionas oo
cargo 3 resullados del pericdo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperablos.

£n ol caso de los actives Binancieros valorizados al costo amortizado, 1a pérdida por
daterioro coresponde a las diferencias entre ¢l valor en libros del activo v el valor
presente de 103 flujos futures de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compania para determinar st existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterior incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor ¢ abiigado.

» Incumplimiento de! contrato, come el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuds princpal,

« Probabilidad de que ef obligado entre en insolvencia,

« Desaparicidn de un mercado activo para actives financiero.

« Informacidn disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieres desde su
reconadimiento inictal, aunque la reduccion aun no se pueds identificar con
los activos Tinancieros individuales en ta cartera,

Pagos anticipados.-

Caorresponden principalmente a los anticipos entregados a terceros para la
adquisicion de inventarios, bienes o insumas o fa prestacidn de servicios, ademas de
los sequros pagados por anticipado v otros pagos, los cuales @ encuentran
valorizados a su valor nominal vy no cuentan con dervados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Inventarios.-

Los mventarios corresponden a licores y ofros, mismaos que se encuentran destinados
para la venta, dentro de las actividades normales de la Compania.  La Compadia
valora sus inventarios af costo, o al valor neto de realizacion {YNR), ef menor de los
o,
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El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivadas de
su adauisicion, mas aguellos utiizados para dares su ubicacion actual, entre estos
1enemaos;

»  Precio de compra,

« Aranceles de importacién, de aplicar,

= impuestos gue no sean recupaerabiles posteriormente,

= Transporte,
Almacenamignto.

= [Descuentos comerciates, rebajas v otras partidas que se deducen para la
determinacion del costo.

Al cierre de cada ejercicio econdmico, a Compania efectus una evaluacidn del valor
nete de reabzacion de las euostencias de inventarios y efectia los ajustes necesarios,
on el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor
entre e costo registrado en fibros, respecto ab walor neto de realizacidn (valor
razonable menos costos de venta astimados),

El costo de los inventarios es delerminade mediante o métode de promedio
ponderada,

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades vy
eOLpos se miden inicialmente por su costo,

£l costo de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicion mads todos
los costos directamente relacionados con la ubicaciton del activo, su puesta en
rondiciones de funcionamiento segun lo previste por fa gerenda v la estimadion
inicial de cualquier <osto de desmantelamiento y retire del elernento o de
rehabilitacian de la ubicacian del activo,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimignta inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son reqgistradas al
costo menos la depreciacion acumulada vy ef importe acumulade de las pérdidas de
deteriorn de valor,

Los gastos de reparacianes y mantenimientos se imputan a resultados en ef periodo
en que se producen.
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Método de depreciacidon y vidas atiles.- | costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el méledo de linca recta. La vida Otit estimada, valor
residual v métode de depreciacian son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva

par ser considerado un cambic en estimacdién contable

A continuacitn se presentan las principates partidas de proptedades y equipos, v 1as
vitdas Utiles usadas en ¢ edlculo de ta depreciacion:

Rubro de propiedades y equipos Porcentaje de depreciacion
FMuebles y enseres 10%
Equipos de computacidn 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o vanla de una partida de propicdades vy equipos e caloulada como la
diferencia entre et precio de venia y el valor en libros del active vy reconadida en
resultados.

Activos intangibles.-

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre las bases
de los costos incurridos para adquiric ¢ poner en uso el programa de cdmputo
especifico, Estos costos se amortizan en el estimado de su vida Gl

La vida util estimada para la amortizacion del active intangible correspondiente al
software comtable, es de acuerdo a informacion propordionada por un técnico
especializado,
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Deteriore del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, 13 Compania evaltia los valores en linros de sus activos a fin
da deterrninar st existe algun indicative de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deteriore.  En tal caso, se calowda of importe recuperable del activo a fin
de determinar of alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un actvo individual, s Companiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho active. Cuando se identifica una base rezonable v consistonte de
distribucidn, los activos comunes son tambien asignades # las untdades generacoras
de efective individuales, o distribuidas al grupe més pequefic de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucidn
razonable y congistente.

El importe recuperable es @ mayor entre el valor razanable menos el costo de venta
y el valor en use, Al estimar et valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento promedio
ronderado de capital obtenida para la Compaitia,

Sioel importe recuperable de un active (0 unidad generadora de efective) calculade
a5 menor que su valoar en libros, ef valor en fibros del active (o unidad generadaora de
pfoctivol se reduce 4 su importe recuperable. Ltas pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro s revertida, of valor en libros del activo (o upidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimade revisade de su importe
recuperable, de tal manera que ¢f valor en libros incrementado no excede ef valor en
libros que se habria calcutade st no se hubiera reconodido la pérdida por deterioro
parg dicho activo (o unitdad generadora de efective) en ahos anteriores, B reverso
de una pérdida por detertoro es reconodido automaticamente en resultados,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y olbras cuentas por pagar son pasivos financieres, no
derivados con pagos fiins o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimientn inicial, a valor razonatde, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, £l gaste por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos finandieros y se
calculan vtilizando fa tasa de interés efectiva, cxcepto para las cuentas por pagar a
corta plazo cuande el reconocimiento del interes resultare inmatertal,
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La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiero para
asegurar que todas 135 cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
térmings crediticios pre acordados,

Obligaciones financieras,.

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por sy valor raronable,
menos fos costos de la transaccidn incurrides.  Posteriormente los préstamos se
valoran por su costo amartizado, cualquier diferencia entre fos fondos obtenidos
neto de los costos necesanos para su obtencion) v ol valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultadas durante el periodo de vigencia de 3 deuda, de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se dasifican comn pasivos corrientes, exceplo los
vencimiemtos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se dlasifican como pasivos no corrigntes.

Beneficios a los empleados.-
Corrasponds principalmaente a:

« La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es Calculada
en funcion del 15% de fa utdidad contable anual antes del impuesto a la renta,
de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de fa Republica del
Eeuador. Se registra ¢on cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos de operacion.

=  Décimo tercer v deécimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
Iegislacion vigente en ef Ecuador, a partir del pericde 2015 ef empleado tlene la
opcidn de recibir mensualmente este beneficio o acumularlo para que sean
consignadns en fos meses determinados para dicho pago.

« Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacacionss del personal
sobre fa base devengada.

17
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Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto & la renta representa a suma del impuesto 2 1a renta por
pagar corriente y el impuesto diferida.

l.os impuestos corrientes v diferidos, s reconocen como ingreso o gasto, v se
ncluyen en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una
fransaccion ¢ suceso que se reconace fuera del resultade, va sea en otro resultado
integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyoe caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el aho. La utilidad gravabie difiere de ia
utdicdad contable, debide a fas partidas de ingreses o gastos imponibles o deducibles
y partidas gue nunca son gravables o deducibles. B pasive de la Compania por
concenta del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de rada parindo.

Para el afo 2015 la tarifa general del impuesto a fa renta para socdiedades e5 del
22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobrre la proporcian de 1a base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de sogios,
accionistas, benehiciarios o similares, que sean residentes de paraises fiscales o
recimenes de menar imposicion, 5§ dicha participacion excede del 50%, 13 tarifa
aplicabie para la soctedad sord det 25%.

Poar el ano 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd det 22% sobre las utilidades gravables.

impuestos diferidos.- £l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos incluides en fos estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utiizadas para determinar la utibdad
gravabie. El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias impeonibles, Se reconnce un activo par impuestos diferidos,
por causa de todas 135 diferencias temporarias deduciples, en fa medida en gue
resufte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras ¢ontra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La entidad reconocerd un impuesto diferido active para todas aquellay diferencias
tempaorarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscates
que se espera sean de aplicacién en el periodo en gl que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios an {a tasa de impuestos o en fa
normativa tributaria, el re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en {a forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resuttade del periode, ewcepto en ia medida en que se
refacione con particlas previamente reconocidas fuera de los resultados del periode.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s, y sélo s, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a ia sutoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos difertdos v fos pasivos por impuestos diferidos se derfvan
def impuesto a la renta y fa Compania tiene la intencidn de Hguidar sus activos v
RASKOS COMO MELas.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la
Ley de Régimen Tributario interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipe minimo determinado en ef
gjercicio raspectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado 0 no es
auterizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en
pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior,

El Servicia de Rantas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a as
sociedades por un ejercicio econdmico Cada trienio se considerard como el primer
ano del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza
mayor se haya visto afectada gravemente fa actividad econdmica del sujete pasivo
en e gjerccio econdmico respectivo; y para ef efecto el contribuyente deberd
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
que realice las verificadiones que correspondan,

De acuerdo a fo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Chvil, fuerza mayor 0 caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no e posible resistic, como un
navfragio, un terremoto, el apresamiento de enemiqes, los actos de autondad
ejercidos por un funcionario publico ete,

Siel contribuyente no puede demaostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracidn Tributaria el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabilizade como gasto lmpuesto a fa Renta.

La determinacion del impuesto a la renta se describe en la Nota 22 del presents
informe,
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Provisiones.-

Las provisiones se reconncen cuando la Compania tiene una obligacian presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un sucesa pasado, es probable que (3
Compania tenga que desprenderse de  rocursos gue  incorporen beneficios
econdmicas para cancelar la abligacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del
imparte de la obligacidno.

El importe reconocido como pravisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar Ia obligacion presente, at final de cada periodao, teniendo en
cuenta los riesgos vy las Incertdumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando et flujo de efectivo estimade para cancelar la obligacion presente,
sy valor en ibros representa el valor presente de diche flujo de efectivo.

Cuando se espera una recuperacion de la provision efectuada, en forma inmediata
seprocede a reversar dicha provision, afectando como contrapartida a una cuenta
de ingresos del estado de resultades.

Provisidn para jubilacién patronal y desahucio.- F! Codigo det Trabajo de la
Republica del Ecuader establece el derecho de conceder jubilacion patronat a todos
agualies empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misrma institucian,

En adicion, el Codige de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de tndemnizar & los empleadeos con el 25% de su Oltimo sueldo multiplicado por tos
afos de servicio cuando 1a refacion laboral termina por desahucio,

La Compania establece prowisiones para los beneficios de jubilacion patronal @
indemnizacidn par desahucio en base 3 un estudio elaborade por una firma
ecuatoriana de actuarlos consultores. No se mantiene ningtn fondo asignado por
tos costos acumulados para estos heneficios,

£l costa de fas provisiones para jubilacidn oatronal v desahucio ha sido determinade
mediante of método actuarial unidad de credite provectada, Bajo este método 1o
beneticios de pensiones deben ser atribuidas al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, tomandg en consideracion o uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hindtesis reflejan ef valor del dinero a través ded tiempao, el iIncremento salarial
y las probabifidades de nago de {3 pensidn.

A0
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El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periode, en funcan del aumento
de la antighedad v de los sueldos de los trabajadares que laboran en g Compania a
la focha de la valoracion actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-

Los Ingresos comprenden ef valor razonatde de la venta de bienes, neto de rebajas y
descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando la entidad ha entregadeo
productes al chiente, ef clignte ha aceptado Tos productos y la cobranza de las

cuentas por cobrar correspondientes estd razonablemente asegurada,

Los ingresos ordinarios procedentes e fa venta de biepes se reconacen cuanda se
cumplen todas v cada una de fas siguientes condiciones;

» La Compafia ha transferido al comprador los riesqos vy ventajas, de tipo
significativo, derivagios de la propiedad de los bienes;

« La Compafla no conserva para s ninguna implicacion en fa gestion corriente
e los enes vendidos, an el grado usualmente asociade con la propindad,
nretiene ef control efective sobre los mismos,

v Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con Bahilidad;

* Sea probable que ta Compania reciba [os beneficios economicos aseciados
con ta transaccion; v

o Log costos incurmdos, o por incurrir, en refacidn con la transaccion pueden
ser medidas con fabilidad.
Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los ostos y gastos se reconoden
a medida que son incurridos, independiantemente de la fecha en que se haya
realizada ef page, v se registean en el pericdo mas cercano on af gue se conocen.
Costos financieros, -

Los costes finanderos son reconocidos como un gasto en el periodo en e cual son
incueridos.
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Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en ios estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoce los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los gque
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y 8sta presentacion sea
ol reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingreses v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, comemplan la posibilidad de compensacion v la Compatia tigne la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultdinea, s2 presentan netos en resultados.
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&) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los pringipales saldos con partes refacionadas, se detalla a
continuagion;

Uaciembre 371,

2015 204
for U5, dddaras)

Cuentas por cobrar chientes (Nota 6)

Wanes y Esnmrduosos det Utaral niitoral 5.4 2086 275 2,086 508
WA ¥ Espiritunans Yinesa 5 A 2995213 R
Corporacian Plushiaand del Bouadar Cia, Ltda, HE7,065 RO5633
wingimernacional 5.4, 0,772 0
servicios Muoltimarcas Uandas Servmullirace Ca. Lida, 399,757 121,905

_ 6,097,083 6,878,591

Otras cuentas por cobrar (Nota 10}

Acchonistas y el thvos 0 B0 3
Vinns v Eapieitanss Vinesa S8, 1,623 3,4
Vinoy y Bspiritoosos ded Litpral Winhtoral 5.4, 42 it

1,675 68,043

Cuentas por pagar {Nota 15 )

Vi y Bagtntunnns Viness §A, 2. b
vindinterpacional .4, 25869 o
[Hractives 38,240 it

84,201 0




(4)

(3)
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentra conformade de la siguisnte
manera:

Diciernbre 31,
2015 2014
{en LS. dolares)

Caja 150 150
Bancos 246,686 23,977
Inversiones corto plazo T28.929 §]

975,766 24,127
inversiongs

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, corresponde a tas mversiones que la Compaiia
mantiene en e Banco Pichincha CA, por un monto de US% 180,000 con un
vencimiento mayor a 90 dias v una tasa de interés anual del 5.75%, los Intereses
devengados ascienden a USS 5,118 v § 5,175 respactivamente.
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(6} Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, se integran como se detalla a continuacion;

Diciembre 31,
L0156 014
{on U5, dalares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 10,967 9,204

Partes relacionadas (Nota 3) £,007,083 £ B78,9291

Provision cuentas de dudosn cobro (6, 260) {6,760
6,101,790 5,881,995

Par los anos 2015 v 2014, la provision para cuentas de dudeoso cobro no registra
movimiento,
N Activos por impuestos corrientes

La cuenta de actives por impuestos corrientes, se integra de la siguiente manera;

Giciermbre 31,
2015 2014
{on (.5, ddlares)

BA Crddito tributario 165,063 229,152

Retenciones de impuesto a la renta 154,199 157,044

Anticipo de impuesic a la renta 1,106 5,108
320,368 391,303
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Pagos anticipados

B ratare de pagos anticipadoes, corresponde a 1o siguisnte:

Diciembre 31,
2015 2014

fen U.S. dblares)

SeQuUros 2,946 793
Mantenirmiento 0 6,897
Otros anticipos f,155 0
Anticipo proveedares (*) 1,698,904 {

1,708,005 7,690

{*}  Corresponde a valores anticipados que seran liquidados hasta diciernbre del
2016,

Inventarios

Et detalie de los invertarios es como se describe a continuacién:

Diciermbre 21,

40150 2014
{en 1.5, dalares)

inventarios {*) 2,890,020 4,445 897
imporiaciones en teansita  (**} 2,108,754 2,205,595
5,001,774 6,651,493

26



(10}

(11}

(12)

AGENCIAS Y REPRESENTACIONMES CORDOVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$S)

{*) Los inventarios se conforman de fa mercaderia en la bodega dispanibles para
fa venta.

(**) La cuenta de importagiones en trarmsito se encuentra conformada por
importaciones de mercaderda que se inidaron en gl ano 2015 v 2014
respectivamente y que, a la fecha de cerre de los estados finanderos, se
encontraban pendientes de liquidacian por encontrarse en transito,

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por ¢obrar, se integran de {a siguiente manera:

Piciembire 31,
2015 2014
(en USRS, dolares)

Partes retacionadas (Nota 3) 1,675 08,043
Indemnizaciones seguros 0 34,813
Otras cuentas por cobrar 17,505 267873
Varios 1,874 7,206

21,053 377,935

Otras cuentas por cobrar largoe plazo

Al 21 de digembre de 2015 v 2014, corresponde 3 un préstamo olorgado al
HDEICOMISO ARGOS por USH 250,000, se registra unicamente la cancelacion de log
intereses generados de ta deuda a una tasa de interes anual del 8.94%,

Propiedades y equipos

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades v equipos durame fos anos
2015y 2074 es como sigue;

Ver detalle en la siguiente pagina)

i |
|
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(13 Activos intangibles

Los activos intangibles, se encuentran conformados por e siguiente;

)

[iciermbre 31,
2015 2014
(e 1J.5, dolares)

Co%to
Sottware 73,431 72,431
Amortizacion acurmulada {28 8824 {22.797)

Activos intangibles, neto de

amartizacidén acumulada 44,549 50,633
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - UsS)

El movimierto de activos intangibles durante los anos 2015 y 2014, se detalla o
continyuacinn:

Diciarnbre 31,
2015 PARRY:
fen 0.5 dolares)

Costo
Salde al iniciat del afo 73,431 4% 1A%
Adiciones 0 27,530
saldo al final del afo IEW-ER 73,40

Amortizacion acumulada

Saldo al inicie del ano (22 798) {18,013)
Amaoartizacian del ano {5,085) {4,78%)
Saddo al final del ano (28,864} (22,798

Activos intangibles, neto de
amortizacidn acumulada 44,549 50,633




AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - U55)

{14y  Obligaciones financieras

La cuenta de obligaciones financieras, se encuentra conformado pot;

Dicigmbre 31,
PASRES, 2004
fen .5, dbbares)

Banco Fichincha C A 2,807 416 2,605,000
Frodubanco 5.4, 851,410 E70180
Intereses por pagar 42,753 95,719

4,711,589 3,570,879

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, los préstamos se encuentran garantizados
madiante la firma de accionistas, inventarios e hipoteca ablerta sobre edificios. La
tasa de interés anual promedio de las obligaciones se encuentra entre ef 8,92% vy
9.02% a un plaze de 90 3 350 dias, v se efectta la cancelacidn de los préstamos,
capital e intereses a su venomiento.



(15)

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar, se describe a continuacion:

Proveedores bienes y servicios
Proveedores nacionates
Partes relacionadas {Nota 3)
Provegdorss del exterior

Otras cugntas por pagar
Prowvisiones varias

Diclembre 31
2015

2014

{n LLS, délares)

98.699
6, 201
2,160,137

82,148
0
3,042,110

2,323,038

3,124,257

257,577 151,447
132 856 130,703
3943, 4 44 A872,145
2713471 3,406,403
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{16y  Otras pbligaciones corrientes

La cuenta de otras obligaciones corrientes, se integra como se detalla a
conmtinuacion.

Diciembre 3 1,
2015 2014

(en U5, ddlares)

Modministracion tributaria

A por pagar 356,066 338,809

WA retenida 14,974 25,410

RBetenciones on la fuente 7,765 18,708

Irmpuesto a3 la renta 158 150 158,074
BI6,9h% 5100

nstituto Ecuatoriano de Sequridad Social

Aportes 8h8 786
537.823 541,767
i} b e e

(17 Pasivos acumulados
Un detalle de tos pasivos acumulados, s coma sigue a continuacion:
Diciembyire 31,

2015 VARRE:!
{on L15. dolares)

Décimo tercer sueldo 235 255
Décimo cuarto suelda 590 567
Participacian utilidades empleados 120,448 121,400

121,373 122,262

Ly
L



AGENCTIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de las Estados Unidos de Amdérica - USS)

(18)  Obligaciones financieras a largo plazo
Al 31 de diccembre de 2004, corresponde al préstamo que mantenia la Compaiia

con la ontidad financiera EFG Bank AG por USE 1,072,000 5 una tasa de interés
anual promedio del 7.25%, misma que fue cancelada en of afo 2015,

(19 Beneficios a empleados largo plazo

La cuenta de benaficos a empleados largo plazo, se encuentra integraga por:

Ciciembre 31,

2015 2014
fen U5, dolares)

Provision desabucio 13,974 11,740
Provisidn jubilacion patronal 31,537 27,280
45,510 39,020

L movimiento de beneficios a empleados largo plazo durante los anos 2015 y 20714,
£5 COMEG $& muestra a continuarion;

Diciembre 31,
215 2014
(e U5, ddtares)

Saldao al inicio del afo 39,020 230,903
Reversian da reservas 0 (198,664
Costn laboral del periodn 6,451 6,781
saldo al final del ane ) 45,510 39,020
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVES S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Patrimonio de los accionistas

Capital

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA., se constituyd en 18 ciudad de
Quito en julic de 1963 como una sodedad andnima, al 31 de diclembre de 2015 y
2014 el capital socigl de la Compafia estd constituide por 500,000 acciones
ordinatias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS 1 cads una,

Reserva fegal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, 1a Compafia debera
transterir @ reserva tegal un porcentate no menor al 10% de la ulilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% det capital social de la Compatta. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucdn a los accionistas, oxcepts en el caso de liguidacion de ia
Compatia, pero puede ser capitalizada o utifizada para absorber pérdidas en las
OPEraCiones.

Resultados acumuladas

Al 31 de didernbre de 2015 v 2014, excepto por 103 ajustes pravenientes de a
adopacn de las NIiF, el salde de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los sacios vy puede ser utilizado para la distribucion de dividendos v
ciertos pagoes tales comao re liquidacidn de impuestos, etc

Los ajustes provertentes de la adopdon por primera vez de tas Norma Imternacional
de Informacidn Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulades, subcuenta “Resuitados acumolados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podra
ser capitalizados en fa parte que exceda al valor de tas pérdidas acumuladas y las del
ultimo  eercicio econemicn concluido, s las hubteren; uttlizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo efercicio econdmico concluida, s fos hublere.



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Gastos administrativos y de ventas

LUn resumen de los gastos adminustrativos y de ventas, €5 como se detalla a

continuacion;

Amortizaciones de activos intangibles
Asesaria y otros servicios
Depreciaciones de propiedades v equipos
Desahucio ¢ indemnizaciones

Gastos de gestion

Gast0s de mercadeo

Qastos de viaje

Honorarios, comisiones y dietas
Impuestos, contribuciones v otros
Jubilacidn patrona

Mantenimiento y reparaciones
Materiales y suministros

Participacidn trabajadores {Nota 22)
SOQUIOS Y reasequros

Sueldns, aportes y beneficios sociales
Transports

Varios gastos

Diciembre 31,

AR15 2014
fern 1.5, dofares)
5,085 4,785
167,047 610,273
3175 3678
3,069 3,235
02 7,204
5] 537
11,244 26,953
43,800 200
0,453 80,220
4,257 5,100
27,950 £.101
153 2,641
120,448 121,400
8115 18,527
222,805 300,842
48,313 A8, 476
08,159 47,056
825,878 1,287,375




AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{22y  Impuesto ala renta

Para los anos 2015 vy 2074, las partidas concliatonias gque afectaron s utilidad
contable a fin de determinar la base gravada para el cilculo del impuesto 3 la renta
de dichos afios fusron;

Diciembre 37,
2015 2034
{en )5, dolares)

Utilidad artes de impuaesto a la renta y

particpacion trabajadores 02 933 209,331
- 10% Participacion trabaladores {120,447} (121,40
{1 Gastos neg deducihles 35,554 30,587
Utilidad Lritwtaria 718,090 /18,519
Ingesto o la renta cavsado thi Q80 158.0/4
(-} Anticipo determinads afo anteriar ThE a0 Yag2 812
(=} . Renta causado mayor anticipo {140 1h 252
{+) Saldo tel anticipo pendiente de pago 197,044 §37,704
{-) Retenciones on la fuente del clercicio actus! (1s0,120 {157.044)
) Crédhito teibutarin de af0s anteriores {4,078} 0
Saldo a favor del contribuyente 4 4,078
Total ropuestn a pagar 2,844 G
T A
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVET 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Aspectos tributarios

Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

Erioel Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de dicdembre de 2000, se
publich el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCH, of
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador v reforma v deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemos;

a)

b)

)

d)

ej

En el COPCI se estipula una reduccién progeesiva para todas 1as sociedades, de 1
{un} punto anual en la tarlfa del impuesto a fa Renta fjdndose en 24% para el
giercicig fiscal 2011, 23% para el ano 2012 v 22% para el ano 2013 vy
siguientes aercioos.

Establece fa rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, matenal vegetativo, plantula v
todo Insumo vegetal par fa producodn agricola, forestal, ganadera y de
floricultura,

Las sociedades recién constituicdas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuserdn al COPCH, las personas naturales y socledades indivisas obligadas a
flevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impugsio a la Renta después del
quinto ana de operacion efectiva.

Exoners del pago del anticipo de! Impueste a fa Renta durante |03 periodos
fiscales en los que no perciban ingreses gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y sivicultura, con atapa de crecimiento supenor & un
20,

Establece la decuccion del 100% adicional ala deprediacion y amartizacidn que
corresponda a la adguisicidn de madguinarias, equipos y tecnofogias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccion mas fimpia, o mecanismaos
de generacion de cnergia renavable o a 18 reduccién del impacto ambiental de
la actividad productiva v a la reduccaen de gases del efecto invernadern, que no
hayan sido requertdos por las autoridades ambientalas,

L
2
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Son deduables 103 pagos de intereses de créditos externos v Hineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legaimente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de goblerno a
gobierna o por orpanismeos multitaterales, En estos cases, los intoreses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por of
Rirectorio del Banco Central de Ecuador a la facha del reqistro det credite ¢ su
novacion; y si de hecho las excedieren, se debera efectuar la retencion
correspondiente sobre el exceso para que diche pago sea deducible. La falta de
registro conforme a las disposicionss emitidas por g Directorio del Banco
Contral del Ecuador, determinard que no se puedan deducr los costos
financieros del credito,

Exonera del pago det Impuesto a la Renta los ingresos gue obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen NEQOCNs en marcha,

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamaos realizados por la socwedad empleadora
para que el trabajador adguiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
mientras el emipleado conserve la propiedad de fas acdiongs,

Las soctedades que tramsfieran por lo menos 5% de su capital acdonario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrd diterir los pagos del
irmpuesto a fa Renta v del respective anticipe de Impuesto a la Renta hasta los 5
afos calculando el interds, siempre gue l acCiones permanercan en propiedad
de los trabajadores, St se transfieren las acciones fuera de log imites minimos, la
saciedad deberd liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.



AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciemnbre de 2015 y 2014

{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn de Fraude Fiscal

Con techa 29 de didembre de 2074 se promulgd ta Ley Orgénica de incentives a la
Produccidn y Prevencidn de Fraude Fiscal, la misma que inciuye entre 5lros aspectos,
lo siguiente:

a}

b)

)

d)

2)

f}

g}

h)

Se consideran comn ingresos de fuente ecuatoriana, y gravadas con el Impuesto
a la Remta, las ganancias provenientes de la enajenacién de  acciones,
participaciones v derechos de capital. De igual manera se consideran ingresas
gravados los incrementos patrimoniales no justificados,

Se establece una limitacién a la exencién correspondiente & dividendos vy
utilidades, determinande que s el beneficiario ofectivo de las wtilidades que
perciban fas sociedades o las personas naturales es una persona natural
residente en ef Eeuador, 1a exencidn del impuesto a la renta no serd apficable,

Se eliming la exoneracién para la ganancia ocasionat proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones, Las sociedades deberan
informer este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serd
sancionadeo con una muita del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencitn por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sisterna financiers nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
fija pora fas sockedades,

En el caso de actives re valuados, e gasto por depreciacion sobre dicho re
avalim, no serd consideradn como deduciblie,

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afios
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al 155 para e caso do adultos
mayares y migrantes mayores de 40 afins gue hayan retornado al pals.

Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacidn de los créditos incobrables v se establecen
que las mismas se determinaran via reglamento,

Via reglamento se establecerdn 10s limites para fa deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos vy de  consultoria en  general,
efectuados aritre partes relacionadas,

se permite el reconocimienta de activos y pastvos por impuestos diferidos,

determinandn que ol reglamento establecerd fos casos y condiciones, Las
normas tributarias prevalecerdn sobre aquelias contablos v financieras,

Al



k)

i

m)

n)

o)

p}

AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

No se aceptara la deduccion por pérdidas o la enagjenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas g la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante
la 1arifa impasitiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a 18 particpacien directa o indirecta de socios, accionistas,
heneficiarios o similares, gue sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de
menar imposicion, 5i dicha participacion excade del 50%. la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%,

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
guterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa fa deduccion de
los craditos tributarios a os que tenga derecho.

Bl ingreso gravable que obtenga una socedad o persona natural no residente en
el Ecuador por la enajenacidn de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tanfa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de fa inversion actuar como sustituto del contribuyente v
efectuar la retencion del impuesto,

se define el caloulo de la utifidad gravable en la enajenacian de acciones,
parlicipaciones o derechos de capital;

« Elingreso serd el valor reat de la enajenacion.

= Bl costo deducible serd el valor nominal, el valor de adguisicion o el valor
patrimanial proporcional de las accones de acverdo con la téonica
financiera, Seran dedudbles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacion,

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a ta renta, no se deberd incluir
en la base de cilculo of valor del re avaitic de los activos, ni para el rubro de
activos ni para el de patrimonio.

5e excluiran det cdlculo del anticipo, los mantos referidos a gastos incrementales
pot la generacion de nueve empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacidn tecnoldgica y aguellas inversiones
ruevas y productivas y gastos efectivarnente realizados que se relacionen £on los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a fa Renta que reconoce e
Cadigo de la Produceidn,

41
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

g) Se establece come hecho generador del impuesto a los activos en el exteror, la

r}

s)

tenencia de inversiones en el exterior,

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exertos del impuesto a ta salida de divisas, unicamente
respecto de aguellos créditos para finandar segmentos delinidos por el Comité
e Politica Tributaria,

Se establece como hecho generador del tmpuesto a la Salida de Divisas
cualguier mecanismo de extincion de obligadones cuando las operaciones se
realicen hacia el exterior.

Contingentes

La Compania AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A., de acuerdn a fa
confirmacién del abogado, Dr. Carlos Licto Garzon del ESTUDICO JURIDICO PRADO
se encuentra patrocinando fos siguientes juicios:

Juicioy Ne, 17505-2013-0011, Pago Indebido, por concepto de Impuesto a los
Consumas Bspedales QCE) del afin 20711, en las importaciones realizadas desde
la cludad do Guayaqull, contra el Servicio Madonal de Aduana del Ecuador,
actualmente el proceso =& encuentra totalmente sustanciado v a la espiva que
tribunal dicte sentenda,

Juicio Noo 17504-2013-0012, Page Indebido, por concepto de Impuesto a fos
consumps Especiales (OB del afio 2011, en las importaciones realizadas desde
la ciudad de Ouito, contra el Semvicio Nadional de Aduana del Eeuador,
actualmente el proceso se encuentta  tramitdndose en Ja Corte Nacional de
Justicia ef recursa de casacion que s¢ presentsd, contra la demanda que acepts
narcialmente ia sentengia.

Juicio No, 17505%-2013-0011, Page Indebido, por concepto de mpuesto a los
Consumos  Espediales (CE) del ang 20171 mes de Julio, en las importacionss
realizadas desde {a cudad de Quite, contra el Servicio MNacional de Aduana del
Ecuador, actualmente el proceso se encuentra totalmente sustanciado v a la
espera que ol tribunal dicte sentendcia,

47
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{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Juicio No. 17505-2012.0307, Impugnacion, Actas de Determinacion  Nos
1720120100255 v 1720138100337, por concepto de Impuesto 8 105 Consumos
Especiales (ICE) de los afos 2009 v 2010, en contra de {a Directora Regional
Narte del Servicia de Rentas Internas; actualmente 25105 procesos se encuentiran
tramitandose en ef Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 1 con sede
en la cludad de Quito, a la espera que se dicte sentencia. Cabe senalar que estos
juicios han sido acumulados en un solo procese (17505-2012- G107),

Juicie No.  17505-2011.0007,  Impugnaciaon,  Acta de  Determinacion
Nep. 1720100100308, por concepto de impuasto a los Consumos Especiales (1K)
det ano 2003, en contra del Direclor Regiopal Norte del Servicio de Rentas
Internas,  actualmente se  encuentra admitide & tramite en la Corle
Constitucional 1a accion extraordinaria de proteccion propuesta por CORDOVEZ .

Juicio  No.  17504-2011-0107,  impugnacién,  Acta  de  Determinacion
No 1720100100307, por concepto de tmpuesto a los Consumos Especiales (1CE)
del ano 2007, en contra del Director Regional Norte del Servicio de Rentas
Interpas;,  actualmente se encuentra admitido 3 Iramite en la Corte
Constitucional [a accidn extraordinaria de proteccion propuesta por CORDOVEZ,

fuicio Noo 37501-2000-0126,  impugnacion,  Acta  de  Determinacidn
No. 1720100100179, por concepta de impuesto a fos Cansumaes Especiales (1CEF)
del aho 2006, en contra dal Director Regional Norte del Servicio de Rentas
Internas; actualmente la Corte Constitugcional ha dictado sentencia, en la cual,
ha declarado la nulidad de la sentencia dictada por la Corte Nacional de Justicia,
at existir vielaciones de derechos constitucionales,

Hechos posteriores después del pericdo sobre of que se informe

Entre of 31 de diciembre de 2015 v hasta ta fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que, en opinidn de la administracion de fa Compafhia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiis AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOVEZ S.A, 3l v por el afio terminado of 31 de diciernbre de 2015, han sido
aprobados por fa Gerencia en fecha 11 de Marzo de 2016 v serdn presentados a ia
lunta de Accionistas para su aprobacidn.  En opinion de la Gerencia de la
Compania, los estados finanderos serdan aprobadaos por la lunta de Accionistas sin
maodificaciones,



