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1, Hemos auditado dos ostados ÍmóénqVeros que se atempañan de la Compañía AGENCIAS Y 

REPRESENTACIONES CORDOYEZ S.A, que comprenden, los estados de situación Ímancdera al 31 

de diciembre de 2015 y 2014, de Jos estados conexos de rosultados integrales, estados de cambios 
en el patamonio y flujas de efectwo por dos años terminados en 0s3s fechas, así como un resumen 

de las políticas contablos «ronificativas y Otras Notas oXplica lives 

  

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados inancioros 

2 La Administración de la Compañía AGENCIAS Y EPPRESENTACIONES CORDOVEZ 5,A es 
responsable de la preparación y presentación razonable de estos ostados hnancieros de acuerdo 

con Normas internacionales de inlormación Financiera Esta rosponsalibdad incluye el diseña, la 
implantación, y 2l mantenimiento de conteales internos relevantes para la proparación y 

presentación rasonablo de los estados Ínanoeros de larmá que estos no estén atoctados par 
distorsiones sinibcativas, stan éstas causadas por fraude o error, mediante da aclección y 

aplicación de políticas contables apropiadas y la elaboración de osfimaciónes contables razonablos 
de acuerdo con las orcunstancias, 

Responsabilidad del Auditor 

3 Nuestra rospormabllidad es expresar una opinión sobre ostos estados fininacros basados en 
nuestra audrioria,  Ufoctuamos ogostra auchioría de acuerdo con Normas Internacionales de 

Auditoría, Dichas normas requieren due cumplamos con requisitos éticos y plamáquemos y 
realicemos la auditoría párá obtener cortes razonable de que dos estados Ínancioros no están 
aloctados por distorsiones significativas, Una auditoría comprende la aplicación de 
procodirmentos destinados a da obtención de la ovidencia de audroría sobre das cantidades y 

rovolaciones presentadas en los ostados hnancioros Los procedimientos seleccionados dependen 

dol juicio del audror eincluyen la evaluación del nesgo de dstorsionos sgnibicalarss en dos ostados 
imancioros por traudo a orror. Al efectuar esta ovaluoción de riesgo, el eluditor toma en 

consideración los contrales ntemos de la Compañía, roleyantes para la proparación y prosentación 
tazonmable de sus estados financieros, a hn de diseñar procedirmentes de aucrtoría adecuados a las 
ciretunstancias, pero no con el propósita de expresar una opinión sobre la efectuadad del control 
interno de la entidad, Una auditoría taminén comprende la evaluación de que los principios de 
contabilidad utilizados 50n apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la 
Adrmiristración 50n razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financioros Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suhcionte y 
apromada para proporcionar una base para exprosar mostra opinión de auchtoría 
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Opinión 

4 En nuestra opimión, Jos estados (manceros oriba mencionados presentan raronablemente, en 

todos dos aspectos importantes, la situación financiera de la Compañía AGUNCIAS Y 

REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5 A al 31 do diciembre de 2015 y 2014, astcomo los resultados 
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus Hijos de cfoctivo por dos años torminados 
en esas fechas, de conformidad con Normas imernaciónales de infarmación Finapaocra 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5,A. 

Estados de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activas 

Activos cornontes 

Elertivo y equivalentes de efectivo (Mota E) 

Inversiones (Nota 5) 

Cuentas por cobtar, nato de estimación de 

provisión pará cuentas de dudoso cobro 

de 1134 5,260 0n 01 2015 y 2014 (Nota 6) 

Actos por impuestas correntes (Nota 7) 

Pagos anticipados (Nota 2) 

Inventarios (Nata 9) 

Otras cuentas por cobrar (Nota 30) 

Total activos corrientes 

ACUVOS DO COTMentes 

Otras cuentas por cobrar largo plazo (Nota 11) 

Propiedades y equipos, neto de depreciación 

acumulada do US$ 10,239 cn el 2015 y 

US$ 67,065 en el 2014 (Nota 12) 
  

Activos intangibles, neto de amortización acumulada 

de 1155 28,487 en e 201% y UNA 22,707 

enel 2014 (Nota 13) 

Propindades de ruorsión 

Total activos no corrantes 

lotol Actos 

US$ 

At 31 de Diciembre 

2015 

Dra, fot 

165,118 

6,101,700 

320,368 

3,208,005 

5,001,774 

21,007 

2014 

24,121 

185,175 

6,881,905 

399,303 

7,600 

6,641,495 

377,925 
  

14,313,875 19,419,710 
  

  

  

250,000 250,000 

3,930 6.026 

44,549 50,633 

2.020 2.080 

308,559 313,039 

14,039,434 14,823,95R 
 



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Estados de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(En dólares de los Estados Unidos de América - 115%) 

Al 31 de Diciembre de 

2015 2014 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 

Pasivas COorrernios 

Obligaciones financieras (Nota 14) 1054 A] 3,570,874 

Cuentas por pagar (Nota 15) 2m3ar 2,406,403 

Chiras obligaciones comentes Nota 16) 137,823 541,767 

Pánivos arurmulados (Nota 17) 

intal pasivos Corrientes 

  

Pasivos no corróntos 

  

Obligarianos Ímancieras a largo plazo (Nota 1 y 1,972,000 

Otras cuentas por pagar largo plazo 139,435 

Bonetoas a ompleatlos largo plazo (o aa 510 FOO 

Total pastos no comentes 195,246 .    
Total Paseos LS ELO SOT ARA 

Ffarnmnoran dedos aromnrias 

Capital acciones orinanias y 

nominativas de US$ 1 cada una, 500,006 

suscrtas y pagadas (Nota 20) 300,000 500,000 

Reserva legal (Nota 20) 250,000 250,000 

Aportes para futuras 2apaalacnes 30,000 0 

Resultados acumulados 

Resultados acunnados (ota 20) 4,095,246 4,165,689 

Rosultado del ejercicio 520,300 520,854 

    Total patrimonio do los accionistas us$ 5,209,932 5,445,546 ces cm pal 

Total pavos y patomanto de los accionistas 14,833,448 
a 

 



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A. 

Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(En dólares de los Estados Unidoz de América - 1155) 

ingresos operativos 

Ventas netas 

Costos de ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos Ordinarios 

Gastos administrativos y de ventas (Noto 21) 

Ubliidad ordinaria 

Ganancias (pérdidas) 

Ganaricias, neto 

(Pérdidas), neto 

Total otros Ingresos / (gastos) neto 

Utilidad del ejeramo antes de impuesto 

alfarenta 

Impuesto a la renta, osternado (Nota 22) 

Resultado integral del ejoracio 

Litlidad neta por acción 

Años terminado el 
31 de diciembre de 

2015 

1155 — 14,450,579 

(12,745,076) 

1,705,503 

(225,878) 

879,025 

140,435 

(317,525) 
  

(197,089) 

687,036 

(158,150) 

155 544,386 
ea 

USA 105 

2014 

15,141,387 

2,101,481 
    

(1,287,315) 

14.100   

264,004 
(390,739) 

— (126,1/8) 

68/1931. 
  

052,074) 

29857 
A 

106



 
 

 
 

    
 
 

 
 

 
 

    

 
 

 
 

E
E
C
 

E
S
I
M
E
S
+
 

a
a
 

L
E
S
 

b 
E
R
V
O
S
T
 

L
E
D
O
 

2 
z 

z 
t 

z 
E 

2 

p
a
 

a 
G 

3 
T
A
T
E
E
 

5 
- 

5 
53 

EE 
LR 

Ed 
% 

2 
2 

S
U
S
T
O
 

T 
S
S
T
 
ETE 

a 
En 

E 
td 

i
c
a
 

£ 
2 

7 
3 

3 
z 

t 

3 
s
e
c
a
 

5 
2 

E 
z 

É 

Amy 
3 

z 
2 

5 
z 

5 

B
e
S
E
 

e 
S
U
N
 
E
B
r
 

E
E
S
U
E
r
 
TE 

a
s
o
E
a
L
 

E 
E
R
E
S
 

E 
t
r
a
a
d
 

E
O
S
 

Onuala7 
F
o
n
 

>, 
U
O
p
a
e
p
g
d
z
?
 

U
D
 
ed 
p
j
 

L
e
r
a
 

7 e
m
a
n
a
 

a
]
 

e
 

A
 

J
E
D
Í
E
F
 R
P
:
 

A
A
 

A
O
O
 
E
I
D
D
N
E
 

p
a
]
 
u
m
a
 

D
O
 uo
 

A
S
 

P
s
p
e
p
á
n
 

a 
ea r
e
p
o
 

FOpamaroa 
3opelpmoy 

ASSp 
todaurg 

29 
SOPIUN 

10pE953 
30] 

3 
5RRIOp 

U2) 

FLÓZ 
A 

5:07 
50 

SIQUIATIP 
Ep 

15 
30 

FOPELQLUAM 
SOYO 

30 
109 

S
E
L
 

50 
2p D

E
U
S
U
A
 

OE 
O 

ua 
S
O
L
E
S
 

AN 
F
O
N
O
 

75 
TIAOOBO) 

TINOOVINISIBCAS 
A S
I
S
 

SHE 
AP A
U
R
 M9 

EE 
E O
p
 

  

E£301 
AP 
S
H
A
.
 
E
P
 1 E
E
 
O
p



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVE/ $ A 

Estárlos de Flujos de Efectivo 

Años terminados 01 31 do diciembre de 201) y 2014 

¿En dólares de tos Estados Unidos de Arnárica - US$) 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US5) 

Constitución y objeto 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5,A, fue constituida en la cudad de 

Guito mediante escrtura pública del 2 de junio de 1963 e inscrita en el Registro 
Mercantil del cantón Quito No, 132, tomo 94 el £ de julio de 1963, 

El objeto social de la Compañía cs el de ejercer el comercio y la industria en todos 
$us aspectos y manifestaciones, sea en la importación, exportación y compra venta, 

sea en agencias y representaciones de cualquier clase de mercaderias O productos, 
nacionales y extranjeros, Además, puede realizar toda clase de actos, contratos y 

negocios sin imitación de ninguna clase, siempre y cuando 5ean permitidas por las 
leyes de Ecuador. 

Principales políticas contables 

Una desenperón de las prinaipales políticas contables adoptadas en la presentación y 
preparación de los Estados Financieros de la Compañia AGENCIAS Y 

REPRESENTACIONES COBRDOVEZ 5 A,, 50 presenta a continuación: 

Bases de preparación.- 

Los estados financieros de la Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVEZ SÁ,, han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de 
informeción Financiera, emitidas por el international Accountng Stondars Board 
(IASB), vigente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, así como, los requernmientos y 
opones informadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros de la 
República del Ecuador 

La preparación de los estados hnancieros, conforme a las Normas internacionales de 

Información Financiera, requiere el uso de Ciertas estimaciones contables críticas 
También exige a la Adianistración que djerza su Juicio en cl proceso de aplicación 
de las políticas contables, 

Declaración de cumplimiento. - 

La Administración de la Compañia AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 
5.A., declara que las Norrnás internacionales de información Financiera han sido 

aplicadas integramente y sin reservas en la preparación de los presentes estados 
financieros,



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5,4, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Moneda funcional y de presentación.- 

Las cifras ndluidas en los presentes estaos fmancioros, ast como en las notas que lo 

acompañan, so valoran utilizando la moneda del entorno económico pruncpal en 

que la Compañía opera. 

La monoda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América. 

Estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVE? S.A, comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre 
de 2015 y 2014; asj comn los estados de resultados integrales, los estados de 
cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectyo por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, se acompaña adicionalmente de las 
presentes notas explicativas. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de situación financiera, los saldos se cdasfican en función de sus 
vencimientos, como comentes con vencirmento igual o inferior a doco Mesas, 

contados desde la fecha de cierre de los Estados Anancieros; y, como no comentes, 
las saldos mayores a esc periodo, 

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con les Normas internacionales 
de información Financiera, requieren gue la Adrumistración realice ciertas 
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econórmea de la 

entidad que inciden sobre la presentación de los activos y pasivos y los mentos de 
imgresos y gastos durante el periodo correspondiente, asi como también las 

revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados 
financieros, Las estimaciones y supuestos utilizados 56 basan en el mejor 

conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin embargo, 

los resultados reales podrían variar en relación con los estimados onginales debido a 
la ocurrencia de eventos futuros.



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Periodo económico,- 

La Compañio tiene defirudo efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 

difundir los estados financieros una vez al año al 31 de diciembre. 

Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura.- 

La Gerencia General es la responsable de monttorcar peródicamente los factores de 

riesgo más relevantes de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA, on 
base a tna metodología de evaluación continua. La Compañía administra una sene 
de procedirmentos y políticas desarrolladas para disminuir su exposición al riesgo 
frente a variaciones de mflación 

Las actividades de la Compañia están expuestas á diversos riesgos como se 
desenben a continuación: 

Riesgo de liquidez.- El nesgo de liquidez de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVE? 5 A,, es administrado mediante una adecuada gestión de los activos y 
pasivos, optimmzanda de esta forma los excedentes de caja y de esta manera 
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su 
vencimiento, 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA, realiza periódicamente 
proyecciones de flujo de caja, análss de la situación financiera y del ontomo 
económico con el propósito de obtener los recursos de hiquidez necesarios para Que 
la empresa cumpla con sus obligaciones 

Riesgo de inflación.- El riesgo de inflación provwene del proceso de evolución 
continuada de los precios con un descenso discontinuado dal valor del dinero El 

dinero puerde valor cuando con él no se puede comprar la rsma cantidad de 
inventanos que anteriormente se compraba, 

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito os el nesgo de que una contraparte No 
pueda cumpbr con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero € 
contrata de venta, generando una pérdida financiera La Compañía está expuesta a 

un resgo de crédito por sus actividados oparativas, 

El nesgo de crédito surge del efectivo, depósitos cn bancos e imslituciones 
financieras, así como la exposición al crédito de chentes, que mcluyen a los saldos 

pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, 

10



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ $,A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los ponapales activos financieros de AGUNCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 

5.A., son los saldos de caja y cfectivo, deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar, que representan la exposición máxima de la Compañía al nesgo de credito 
en relación con los activos financieros. 

El nesgo del crédito de la Compañía es atribuible prinapalmente a sus deudas 
comerciales, Los importes se reflejan en el balance de situación netos de provisiones 
para insolvencias, estimadas por la Adrrunistración de la Compañía en función de la 

experiencia de ejercicios antenores y 34 valoración del entorno económico actual 

Riesgo de tasa de interés.- El pancipal objetivo en la gestión de riesgo de la tasa 
de mteres es obtener el eguehbno a la estructura de financiamiento, lo cual, permito 
a AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, minimizar al costo de la 

deuda con una volatibdad reducida en el estada de resultados. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía considerada como efectivo y equivalentes de efoctivo, a los saldos de 
caja y bancos sin resticconos, así como a las inversiones de corto plazo y de gran 

liquidez 

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operación, 
se incluyen todos equellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, 
incluyendo además los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, 
todos aquellos flujos que no están definidos come de inversión o financiamiento, 

En el estado de situación financiera, los sobregrros, de existir, se clasifican como 
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes 

Inversiones.,- 

Son inversones mantenidas eniostituciónes fnancioras, las mismas se encuentran 

registradas al costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos 

cuando los mismos se realizan 

11



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos financieros.- 

Los activos financieros son clasthcados en las siguientes categorias prestamos y 
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compañía ha 

definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma: 

  

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,- Los 
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos 
financieros mantenidos para su negociación Un activo financiero se clasifica 
en esta categoria sí se adquiere prncipalmente con el propósito de venderse 

enel corto plazo, Los denvados también se clasifican como mantenidos para 
su venta a menos que se designen como coberturas, Los activos financieros 
de esta categoría se clasifican como activos cornentes sl se espera que $0 

vayan 2 liquidar en dnce meses; caso contramo, se clasifican tomo na 
correntos, 

  

Activos financieros disponibles para la venta.» Los activos financieros 
disponibles pará la venta son activos financieros que, en un momento 
posterior a su adquisición u origen, fueron designados para la venta Las 
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer 

como un componente separado, 

  Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos 
financieros mantenidos hasta el vencimmento son activos financieros No 

dernvados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirán al costo 
amortizado utilizando cl método de la tasa de interés efectiva y su variación 
se afectará a resultados del penodo en el que ocurra 

  

Préstamos y partidas por cobrar. Los prestamos y partidas por cobrar, 
incluyen prndipalmente á cuentos por cobrar clientes, asl como a otras 

cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financioro de 

considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere, 

Para ol costo financiero la Compañía considera como tasa de descuento a la 
utilizada en un instrumento financiero que posca simiares caracteristicas,



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Deterioro de cuentas incobrables.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones Lon 
cargo a resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas 
consideradas Irrecuperables 

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por 

deterioro corresponde a las diferencias entro el valor en libros del activo y el valor 

presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de imnteróos 

El críteno que utiliza la Compañía para determinar st existe evidencia objetiva de una 

pérdida pot detenor mcluye" 

«Dificultad financiera significativa del emisor u abligado. 
* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora on el 

pago de la deuda principal, 

* Probabilidad de que el obligado entre eninsolvencia, 

+ Desaparición de un mercado activo para activos hmandera 
* información disponible que indica que hay una reducción medible on los 

flujos de efectivo estimados de una cartera de activos hinancioros desc su 
reconocimiento irucial, aunque la reducción aún no se puedes identificar con 

los activos Ímancieros ndriduales en la cartera 

Pagos anticipados." 

Correspanden principalmente a los anticipos entregados a terceros para la 
adquisición de inventarios, bienes e insumos O la prestación de servicios, además de 
los 5equros pagados por anticipado y otros pagos, los cuales $e encuentran 

valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados impliotos significativos 
que generen la necesidad de presentarlos por separado 

  

Inventarios.- 

Las inventarios corresponden a hcores y otros, mismos que se encuentran destinados 
para la venta, dentro de las actividados normales de la Compañia. La Compañia 

valora sus inventarios al costo, o al valor noto de realización (NB), el menor de los 

dos.
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El costo de adquisición de los Inventarios comprendera todos los costos dervados de 

su adquisición, más aquellos utilizados para darles su ubicación actual, entre estos 

tenemos: 

* Precio de compra, 

* Aranceles de importación, de aplicar, 

* impuestos que no sean recuperables posteriormente, 

e Transporte, 

Almacenamiento 

+ Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la 

determinación del costo 

Al cierre de cada ejercicio económico, la Compañia ofectúa una evaluación del valor 
neto de realización de las exstencias de inventarios y ofoctús los ajustes necesarios, 

en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor 

entre el costo registrado en Hibros, respecto al valor neto de realización (valor 
razonable renos costos de venta estimados), 

El costo de los inventarios es determinado mediante £l método de promedio 

ponderado, 

Propiedades y equipos.- 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las paridas de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo, 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos 

los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, 5u puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación 
inicial de cualquier costo de desmantelarmento y retira del elemento a de 
rehabilitación de la ubicación del activo, 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del 
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérelidas de 
deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen 
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Método de depreciación y vidas útiles,- El costo de propiedades y equipos se 

desprecia de acuerdo con el método de finca recta la vida útil cstimada, valor 

residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 

efocto de cualquier cambia en el estimado registrado sobre una base prospectiva 
por sor considerado un cambio en estimación contable 

A continuación s0 presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las 
wdas útiles usadas en el cálculo de la depreciación. 

      e propiedades, entaje de depreciación 

Muebles y enseres 10% 
Equipos de computación 33% 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del 

rotro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la 
diferencia entra el precio de venta y el valor en hibros del activo y reconocida en 
resultados. 

Activos intangibles.- 

Las licencias de los programas de cómputo adquiridas se capitalizan sobre las bases 
de los costos incurridos pará adquirir o poner en uso el programa de cómputo 
especifico. Estos costos se amortizan en el estmado de su vida útil 

La vida utl estimada pera la amortización del achvo intangible correspondiente al 
software comable, es de acuerdo a información proporcionada por un técnico 
especializado,
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Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a fin 
de determinar si existe algún imdicatvo de que estos activos han sufrido alguna 
perdida por deterioro En tal caso, $6 celcula el importe recuperable del activo a fin 

de determinar el alcance de la pérdida por deteriora (de haber alguna) Cuando no 
os posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Cormpañta 

cálcula el importe rocuperable de la unidad generadora de colectivo a la que 
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de 
distubución, los activos comunes son también asignados a las unidades genoradorás 
de efectivo individuales, O distnbuidas al grupo más pequeño de unidades 

generadoras de efoctvo para los cuales se puede identificar una base de distribución 

razonable y consistente 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta 

y el valor en uso. Al estimar el valor ervuso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento promedio 

ponderado de capital obtenida para la Compañía, 

Siel importe rocuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado 
es menor que su valor en libros, el valor en bros del activo (o unidad generadora de 

efectivo) se reduce 4 su importe rocuperable. Las pérdidas por detenoro se 
reconocen inmediatamente on resultados 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad 

generadora de efoctwo) aumenta al valor estenado revisado de su importe 

recuperable, de tal manera que el valor en libros incromentado no excede el valor en 

libros que se habria calculado < no 5e hubiera reconocido la pérdida por deterioro 
para dicho activo to untdad generadora de efectiva) en años anteriores, E) reverso 

de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados, 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.- 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, No 
denvados con pagos fijos e determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortzado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por mteresos incluyendo 

los intereses impliatos) si existen, se reconocen como costos financieros y 50 

calculan ubhizando la tasá de interés efectiva, excopto para las cuentas por pagar a 
corto plazo cuando el reconocimiento del mteres resultare inmaterial 
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La Compañía tene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 

términos crediticias pre acordados, 

Obligaciones financieras. 

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonabic, 
menos los costos de la transacción incurridos — Posteriormente los préstamos 5e 
valoran por su costo amortizade; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos 
íneto de las costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso se 

reconoce en la cuenta de rosultados durante el período de vigencia de la deuda, de 
acuerdo con el metodo del tipo de interés ofectiva 

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepte los 
venamentos superiores a 12 meses desde la fecha dol estado de situación 

financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

Beneficios a los empleados.- 

Corresponde pancpalmente a' 

* La participación de los trabajadores en las utilidades, ésta provisión es calculado 
en función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, 
de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del 
Lcuador Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los 

gastos de operación 

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; $e provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador, a partir del periodo 2015 el empleado tene la 
opción de recibir mensualmente este beneficio o acumularlo pará que sean 
consignados en los meses determinados para dicho pago 

e Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 

sobre la base devengada. 
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impuesto a la renta.- 

El gasto por impuesto a la renta ropresenta la suma del impuesto a la renta por 

pagar comente y el Impuesto diferido, 

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso O gasto, y se 
incluyen en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 

transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patumonio, en cuyo caso el impuesto también se 

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 

impuesto corriente.- El impuesto por pagar cornente se basa en la utilidad 

gravoble (tnbutania) registrada durante el año La utilidad gravable drhere de la 
ublidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles a deduciblos 
y pártdas que nunca son gravablos o deducibles. El pasivo de la Compañia por 

concepto del Impuesto comente 5e calcula utilizando las tasas hiscoles aprobadas al 

fmal de cada penado 

Para el año 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 
22%, no obstante la tarifa impositiva será del 25% sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a la participación directa O indirecta de socias, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición. 53 dicha participación excede del 50%, la tarita 

aplicable para la sociedad será del 25%. 

Por el año 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecioron que la tasa 

corporativa de impuesto a la renta será del 22% sobre las Utilidades gravables. 

Impuestos diferidos.- £l impuesto ditendo se reconoce sobre las diferencias 
temporanas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 
gravable El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 

diferencias temperarias imponibles, $e reconoce un activo por impuestos difendos, 

por causa de todas las chferencias temparanas deducibles, en la modida en que 

resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podría cargar asas diferencias temporarias deducibles, 

La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias 
temporanas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro
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Los acbvos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que 50 espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice 0 cl 
pasivo se cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 

normativa inbutana, €l re estimación de la recuperabilidad de los activos por 

impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 
activa, $e reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período, 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 

impuestos diferidos si, y sólo sí, tiene reconocido legalmente el derecho de 

compensar, frente a la autoridad fiscal, los impartos reconocidos en esas partidas, y 
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan 
del impuesto a la renta y la Compañía tone la intención de fiquidar sus activos y 
DASp/OS COMO MALOS 

Pago mínimo de impuesto a la renta,- Conforme a las reformas intraducidas a la 
Ley de Régimen Tributario interno, publicadas en el Suplernento del Registro Oficial 
No 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo mínimo determinado en el 
ejercicio respectiva ño es acroditado al pago del impuesto a la renta causado o no es 
autonzada su dovolución por parte de la Administración Tributaria, se constituita en 

pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tubutario posterior, 

El Servicio de Rentas imternas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 

sociedades por un ejercicio económico Cada trienio se considerará como el primer 
año del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso forturto o fuerza 
mayor se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo 
on el ejercicio económico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberá 
presentar su petición debidamente justificada a la Administración Tributaria para 
que realice las venficaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Código Civil, fuerza mayor O caso 

forturto, se definen como el imprevisto a gue no es posible rosistir, como un 

naufragio, un terremoto, el aprosamienta de enemigos, los actos de autoridad 

ejercidos por un funcionario público etc, 

Si ol contribuyente no puede demostrar el caso fortuto a fuerza mayor ante la 
Administración Tributaria el antaipo minimo determinado en el ejercioo respectivo, 
deberá ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta 

La determinación del impuesto a la renta se describe en la Nota 22 del presente 
informa,
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Provisiones.- 

Las provisiónos se reconncen cuendo la Compañía tene una obligación presente (ya 
sea legal a implícita) como resultado de un suceso pasado, os probable que la 

Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación Hable dol 
Imparte de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, temendo en 

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una 

provisión usando el tlujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 

su valor en libros representa ol valor presente de dicho flujo de efecto. 

Cuando se espera una recuperacion de la provisión efectuada, en forma inmediata 
se procede a reversar dicha provisión, afectando como contrapartida a una cuenta 

de ingresos del estado de resultados. 

Provisión para jubilación patronal y desahucio.- El Código del Trabajo de la 
República del Ecuador establece el derecho de conceder jubilación patronal a todos 
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 anos en una 

mismá insutución 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tenen los empleadores 

de indernnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los 
años de servicio cuando la relación laboral termina por desahucio, 

La Compañia establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal € 

indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una hrma 
ecuatoriana de actuártos consultores, No 58 mantiene ningún fondo asignado por 
los costos acumulados para estos beneficios 

El costo de las provisianes para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 
mediante el métoda actuarial unidad de credito proyectada. Bajo este método los 
benoticios de penstones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 

basados en la fórmula del Plan, de tal manera que $e atobuye la misma canudad de 
beneficio á cada año de servicio, tomando en consideración el uso de hipótests 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor dol dinero a través del tiempo, el incremento salarial 
y las probabilidades de pago de la pensión 
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El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento 
de la antigúedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compañía a 
la fecha de la valoración actuantal 

Reconocimiento de ingresos,- 

Los Ingresos comprenden el valer razonable de la vonta de bienes, neto de rebajas y 
descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando la entidad ha entregado 
productos al ciente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las 
cuentas por cobrar correspondientes está razonablemente asegurada, 

Los mgresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando so 

cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones, 

* la Compañía ha transfendo al comprador los nesgos y ventajas, de tipo 
significativo, denvados de la propiedad de los bienes; 

e La Compañía no conserva para si ninguna implicación en la gestión corriente 

de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, 

firetiene el control ofoctivo sabre los Mismos; 

e El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con habilidad; 

+ Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asectados 
con da transacción, y 

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden 

ser medidos con habilidad 

Costos y gastos.- 

Los costos y gastos se registran al costo Pistórico, Los costos y gastos $e reconocen 
á medida que son incurridos, indepondientememte de la fecha en que se haya 

toalirada el pago, y $e registran crvel periodo más cercano en el que se conocen 

Costos financieros. - 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el perrodo en el cual son 
incurridos 
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Compensación de saldos y transacciones.- 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

compensación sea requerida O permitida por alguna norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencia de la transacción, 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por yna 
norma legal, contemplen la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 

del pasivo de forma simultánea, se presontan netos en rosultarios. 
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Saldos con partes relacionadas 

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas, se detalla a 

continuación: 

Ciciemmbre 31, 

2015 2Q1a 

ton U.S dolares) 

Cuentas por cobrar clientes (Nota 6) 

Minta y iypirtuos os del Literal Winhtoral 5 A 2086,2/% 2,088,908 

Wings y Esperttuasos inesa 5 A 2,998,213 3,864,234 

Vorporación Plusbracd del Ecuador Cia Ltda 587,065 205,633 

Miedmernacióna! $ A 30,172 D 

Semiaos Multimarcas Londas Seremultimate Ca Liga 399,757 121,925 

6,097,083 6,878,991 
A A AAA 

Otras cuentas por cobrar (Nota 10) 

    

Aruentiay y Dire tivos 0 65,073 

Minos y Espirituosos Minesa 5 A 1,032 3019 

vinos y Escatumos del boral Viphtotal 5 A 4? o 

1,675 68,043 
AAA AA 

Cuentas por pagar (Nota 15) 

Minas y brrriuasos Minas > A 2 O 

Vincntemaciona 5 A 2,860 O 

Dira, 38,240 o 

64,201 0 
= A
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(5 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentra contormado de la siguiente 

  

manera. 

Diciormbre 31, 

2015 2014 

(on US dólares) 

Caja 150 150 

Bancos 240,696 23,977 

Inversiones corto plazo 728,929 O 

975,766 23,127 
A A Ip 

(5) inversiones 

A131 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a las inversiones que la Compañía 
mantiene en el Banco Pichincha C.A, por un monto de Us$ 180,000 con un 

vencimiento mayor a 90 dias y uno tasa de interés anual del 5 75%, los nteroses 
devengados ascienden a US$ 5,118 y $ 5,175 respectivamente, 
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(6) Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar, se mtegran como se detalla a continuación, 

Diciembre 31, 

2015 ¿Qlá 

(en US, dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes 10,967 9,204 

Partos relacionadas (Nota 3) 6,097,083 6,878,991 

Provisión cuentas de dudoso enbro (6,260) (6,260) 

6,101,790 6,881,995 
A HA 

Por los años 2015 y 2014, la provisión para cuentas de dudoso cobro na registra 
movirmento. 

mm Activos por impuestos corrientes 

La cuenta de activos por impuestos cornentes, se integra de la siguiente manora: 

Dicembro 31, 

¿015 2013 
ion U.S. dólares) 

  

WA Crédito tributario 165,063 229,162 

Retenciones de Impuesto a la renta 154,199 157,044 

Anticipo de impuesto a la renta 1,106 5,108 

320,368 391,303 
HA AAA 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pagos anticipados 

El rutro dle pagos anticipados, corresponde a lo siguiente 

Diciembre 31, 

2015 2014 

(en U.S. dólares) 

Seguros 2,946 193 

Mantenimiento 0 6,897 

Otros anticipos 6,195 o 

Anticipo proveedores (*) 1,698,904 Ó 

1,708,005 7,690 
OS AI 

(5) Corresponde a valores anticipados que serán liquidados hasta diciembre del 
2018, 

Inventarios 

El detalle de los inventarios es como se describo a continuación: 

Diciembre 31, 

¿21 ¿Que 
(en US, dolores) 

inventarios (mm) 2,496,020 4,445,897 

importaciones en tránsito (**) 2,105,759 2,205,995 

5,001,774 

  

O 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

13] Los inventarios $e conforman de la mercaderia en la bodega disponibles para 
la vonita 

(0) La cuenta de importaciones en trámito se encuentra conformada por 

importaciones de mercadería que se iniciaron en el año 2015 y 2014 
rospoctvamente y que, a la fecha de cierre de los estados financieras, $0 

encontraban pendientes de hquidación por encontrarse en tránsito, 

Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar, se integran de la siguiente manera" 

Diciembre 31, 

2015 2014 

(en U S, dólares) 

Partes relacionadas (Nota 3) 1,675 68,043 

Indemnizaciones seguros 0 34,813 

Otras cuentas por cobrar 17,505 267,873 

Varios 1,374 7,206 

21,053 377,935 
   

Otras cuentas por cobrar largo plazo 

AL31 de diciembre de 2015 y 7014, corresponde d un préstamo otorgado al 

MDEICOMISO ARGOS por US$ 250,000, se registra Unicamente la cancelación de las 
intereses generados de la deuda a una tasa de interés anual del 8,94%, 

Propiedades y equipos 

Un resumen y movimento del rubro de propiedades y equipos durante los años 

201% y 2074 es como sigue, 

(Ver detalle en la siguiente página) 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(13) Activos intangibles 

Los activos ntangibles, se encuentran conformados por lo siguiente, 

Eicembre 31, 

¿010 2014 
(en U.S. dolares) 

Costo 

Software 73,431 72,431 

Amortización acurmilada (28,882) (22,797) 

Activos intangibles, neto de 

amortización acumulada 44,549 50,633 
AAA AA 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El moywmiento de actvos intangibles durante los años 2015 y 2014, se detalla a 

continuación” 

Costo 

Saldo alimcial del año 

Adiciones 

Saldo al final del año 

Amortización acumulada 

Saldo alimao del año 

Amortización del año 

Saldo al final del año 

Activos intangibles, neto de 
amortización acumulada 

Diciembre 31, 

2013 205 
ten 1,5. dólaros) 

713,431 

0 

12,931 

(22,798) 

(28,882) 

44,549 

45,595 

27,336 

23,93 

(22,798) 

50,633 
NU



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(149 — Obligaciones financieras 

La cuenta de obligaciones Anancieras, se encuentra conformado por, 

Diciembre 31, 

20 AA 
ton U.S dálares) 

    

Banco Pichincha CLA 2,207,416 7,605,000 

Produbarico 5,4, 861,419 270,160 

intereses por pagar 42,783 98,119 

4,711,589 3,570,879 
  

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los préstamos 5e encuentran garantizados 

mediante la firma de acouonistas, inventarios e hipoteca abierta sobre edificios La 

tasa de interés anual promedio de las obligaciones se encuentra entre cl 8,92% y 
9.02% a un plazo de 90 a 350 días, y se efectúa la cancelación de los préstamos, 

capital e interoses a su vencimiento.



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

At 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(5) — Cuentas por pagar 

Un detalle de las cuentas por pagar, se describe a continuación 

Diciembre 31, 

2015 2014 

len U.S, dólares) 

Proveedores bienes y servicios 

Proveedores nacionales 

  

98,699 82,148 
Partes relacionadas (Nota 3) 64,201 O 

Proveedores del extonor 2,160,137. 3,047,110 

2,123,038 3,124,297 

Otras cuentas por pagar 200,50 151,442 

Provisiones varias 132,856 130,703 

390 434 ¿82,143 

2,713,471 3,406,403 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5,4. 

Notas alos Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(16) — Otras obligaciones corrientes 

lá cuenta de otras obligaciones comentes, 50 integra como se detalla a 

Continuación: 

Diciembre 31, 

¿2015 2014 

len Us dolares) 

Administración tributaria 

  

    

MA, por pagar 356,066 338,209 
IVA roterudo 14,974 75,410 

Retenciones en la fuente 7,765 18,708 

impuesto a la renta 158,150 158,074 

536,955 541,00) 

Instituto Ecuatoriano de Segundad Soctal 

Aportes a A 76% 

537,823 541,767 
A A 

(DM Pasivos acumulados 

Un detalle de los pasivos acumulados, es como sigue a continuación: 

Diciembre 31, 

2015 2014 
(on líS dúlaros) 

Décimo tercer sueldo 335 290 

Décimo cuarto sueldo 590 567 

Participación Utibdades empleados 120,448 121,400 

121,373 122,262 
IN a, 

L
u



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(18) — Obligaciones financieras a largo plazo 

41 31 de diaembre de 2014, corresponde al prestamo que mantema la Compañía 
con la entidad financiera TFG Bank AG por US$ 1,572,000 a una tasa de interés 

anual promedio del 7,25%, misma que fue cancelada en el año ¿015, 

(19) — Beneficios a empleados largo plazo 

La cuenta de beneficios a empleados largo plazo, se encuentra mtegrada por: 

Diciembre 31, 

2015 2014 

ten U.S, dólares) 

Provisión desahucio 13,974 11,740 

Provisión jubilación patronal 31,537 27280 

45,510 39,020 
A RU 

El movimento de beneficios a empleados largo plazo durante los años 2015 y 2074, 
es coma se muestra a CONTINUACIÓN, 

Diciembre 31, 

¿E ¿014 
(en U.S, dolares) 

  

Saldo alimajo del año 39,020 230,903 

Reversión de reservas 0 (198,664) 
Costo laboral del penodo 6,491 6,781 

Saldo al final del año - 45,510 39,020 
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(20) 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Patrimonio de los accionistas 

Capital 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, 56 constituyó en la ciudad de 

Quito en juho de 1963 como una souedad anónima, al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 el capttal soctal de la Compañia está constituido por 500,000 acciones 
ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$ 1 cado una 

Reserva legal 

De conformidad con las disposiciones societanas vigentes, la Compañia deberá 
transferir a resorva legal un porcentaje No menor al 10% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañta Dicha reserva 
no está sujeta a distribución a los accionistas, excopte en el caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser capltalizada o utilizada para absorber pérdidas en las 
Operaciones, 

Resultados acumulados 

A 31 de didembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la 
adopaón de las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores está a 
disposición de Jos socios y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y 
ciertos pagos tales corno re liquidación de impuestos, ete. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera voz de las Norma internacional 

de información Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acurnulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá 

ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio económica concluido, si las Pubteren, Utilizado en absorber 
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

En el caso de registrar un sáldo deudor, éste podrá ser absorbido par Jos resultados 
acumulados y por fos del último ejercicio económico concluida, « los hubiere



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.4. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Gastos administrativos y de ventas 

Un resumen de los gastos administrativos y de ventas, es como se detalla a 

continuación, 

Amortizaciones de activos intangibles 

Asesoria y Otros servicios 
Depreciaciones de propiedades y equipos 

Desahucio e Indemnizaciones 
Gastos de gestión 

Gastos de mercadeo 

Gastos de viaje 

Honorarios, comisiones y dietas 

impuestos, contribuciones y otros 

Jubilación patronal 

Mantenimiento y reparaciones 

Materiales y suministros 

Participación trabajadores (Nota 22) 

SeqGuros y reaseguros 

Sueldos, aportes y beneficios sociales 

Transporte 

Varios gastos 

Diciembre 31, 

201% 2014 

(en 11.5, dólares) 

6,085 atES 

167,047 610,273 

3,175 3,678 

3,069 3,735 

102 7,254 

6 537 

11,244 20,953 

43,800 300 

30,453 80,220 

4,257 5,100 

271,990 6,101 

153 2,641 

120,448 121,400 

8,115 18,521 

222,005 300,842 

48,313 48,476 

cc 8, 159 47,056 

825,878 1,287,375 

 



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5,A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Impuesto a la renta 

Para los años 2015 y 2014, las partidas concihatonas que afectaron la utilidad 

contable a fin de determinar la base gravada para el cálculo del impuesto a la renta 
de dichos años fueron 

Utilidad antes do impuesto e la renta y 

partopacón trabajadores 

(215% Parhopanión trabajadores 

(+) Gartos no deducióles 

Utilidad Irbutoria 

Impuesto a la renta rausado 

( Antapo determmniado dño anterior 

(imp Renta causado mayor anticipo 

(+) saldo del anticipa pondiente de pago 

(+) Retenciones en la fuente deal ojercigo actual 

() Créchto tubutano de años antonores 

Saldo a favor del contribuyente 

Total impuesto a pagar 

Diciembre 31, 

ZQlo ¿04 
(en US, dolares) 

502,983 
e ci 

(120,447 

30,454 
  

718,090 
  

157,980 
  

153, 150 
070) 

154,044 
050,122) 

209,331 
    

(121,400) 

30,58/ 

118,519 
  

158,0 /4 
  

194,872 

15,262 

137,704 

(197,044) 

  

 



(5) 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Aspectos tributarios 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

En el Suplemento de Registro Oficial N% 351, del 29 de diciembre de 2070, se 
publicá el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCD, ol 

cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga 
importantes cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2071, entre las más 

importantes tenemos, 

a) 

b) 

9) 

d) 

e) 

En el COPEC] se estipula Una reducción progresiva para todas las sociedades, de 1 

tun) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijándose en 24% para el 

ejercicio fiscal 2011, 239% pera el año 2012 y 22% para el año 20123 y 
siguientes ajorcicios. 

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se remmviertan y 50 
destinen a da adquisición de activos de riesgo, matenal vegetativo, plántula y 
tode insumo vegetal par la producción agrícola, forestal, ganadera y de 

foncultura. 

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de 
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a 
llovar contabilidad, pagaran el anticipo del impuesto a la Renta después del 
quinto año de operación efectiva. 

£xonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos 
fiscales en Jos que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos 
agricolas de agroforestería y siivicultura, con etapa de crecimiento supeñor a un 

ano 

Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortización que 
corresponda a la adquisición de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a 
las implementación de mecanismos de producción más limpia, o mecanismos 

de generación de energía renovable o a la reducción del impacto ambiental do 

la actividad productiva y a la reducción de gases del etecto invernadero, que No 
hayan sido requeridos por las autondades ambientales. 

Lu
 

m
m
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h) 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y fíncas de crédito 

abiertas por wasttuciones financieras del extenor, legalmente establecidas como 

tales; así como los intoreses de cróditos externos conferidos de gobierno a 
gobierno 0 por organismos multilaterales, En estos casos, los intereses no 
podrán exceder de las tasas de imterés máximas referenciales fijadas por al 
Directano del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito O su 
novación; y si de hecho las excedieron, 56 deberá efectuar la retención 
correspondiente sobre el exceso para que dicho pego sea dedvoble La falta de 
registro conforme a las disposiciones emutidas por el Directone del Banco 
Central del Ecuador, determmará que no se puedan deduar los costos 
financieros del crédito, 

  

  

Exoneráa del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtenga Jos 
hdericomisos mercantiles sempre que no se realicen actividades emprosanales U 

operen negocios en marcha, 

Están exonerados del Impuesto a la Remta los intereses pagados por 
trabajadores par concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora 

para que el trabajador ariquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, 
mientras el empleado conserve la propiedad de las acoonas, 

      

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a 
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrá difenr dos pagos del 
impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 

años calculando el intorés, Siempre gue la acciones permanezcan en propiedad 
de los trabajadores, 51 56 transfieren las acciones fuera de los límites mínimos, la 

sociedad deberá liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.4. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal 

Con techa 29 de diciembre de 2074 se promulgó la ley Orgánica de incentivos a la 
Producción y Prevención de Eraude fiscal, la msme que incluye entre Otros aspectos, 
lo siguiente” 

a) 

b) 

d 

d) 

e) 

y 

o) 

h) 

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto 
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenación de acciones, 
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos 
gravados los mcromentos patrimomales no justificados. 

Se establece una limitación a la exención correspondiente a dradendos y 

utilidades, determinando que 5 el beneficiario ofectivo de las utiidades que 
peraban las sociedades O las personas Maturales os una persona natural 
residente en el Ecuador, la exención del impuesto a la renta no sera aplicable 

Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional provemente de la 
enajenación ocasional de acciones 0 partpaciones, Las sociedades deberán 
informar este tipo de transacuones a lá autoridad fiscal, su mcumplimicnto será 

sancionado con una multa del 5% del valor real de la transacción. 

  

Se elimina la exención por depósitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones, 

del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta 
ga pora las sonedados, 

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciación sobre dicho re 
avalúo, no será considerado como deducible, 

Se establece una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años 
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al (ES5 para el caso de adultos 
mayores y merantes mayores de 40 años que hayan retornado al pals, 

5e eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen 
Tributario interno para la elhminación de los créditos incobrables y se establecen 

que las mismas se determinarán vía reglamento, 

Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de 
regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoria on general, 
efectuados entre partes relacionadas, 

5e permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
determinando que el reglamento establecerá los casos y condiciones, as 
normas tributarias provalecoran sobre aquellas contables y fmancieras 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Armérica - US$) 

No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de 
5 acciones, participaciones 6 derechos de capital que se den entre partos 

relacionadas 

Se introducen reformas a la tarta del impuesto a la renta para sociedades, 
estableciendo coma tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante 

la tarifa impositiva será del 25% sobro la proporción de la base impomble que 
corresponda a la participación directa o indirecta de 50cI05, Accionistas, 
beneficianos o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de 

menor impasición. Si dicha partapación excade del 50%, la tarifa aphcablo para 
la sogredad será del 25%, 

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al 

extenor pagarán la tanfa general prevista para sociedades previa la deducción de 
los créditos tributarios a los que tenga derecho. 

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o porsona natural no residente en 

el Ecuador por la enajenación de acciones, participaciones u Otros derechos de 
capital pagará la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la 

souedad receptora de la inversión actuar como sustituto del contribuyente y 
efectuar la retención del impuesto, 

$e define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, 
parnapaciones o derechos de capital: 

e Elingreso será el valor real de la enajenación. 

+ El costo deducible será el valor nominal, el valor de adguisición e el valor 
pátummonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica 

financiera, Serán deducibles además todos los gestos drectamente 
atribuibles a dicha onajenación 

Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberá inclu 
en la base de cálculo el valor del re avalúo de Jos activos, ml para cl rubro de 
activos ni para el de patrimonio 

5e excluirán del cálculo del anticipo, los mentos referidos a gastos incrementoles 
por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destrados a 
la mejora de la productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones 

nuevas y productivas y gastos efectivamente realicados que se relacionen con los 
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que recanoco el 
Cádigo de la Producción. 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

a) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el oxtenor, la 

r) 

s) 

tenencia de mversiones en el exterior 

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtemdos por entidades 
ecuatorianas, estarán exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicarnente 
respecte de aquellos créditos para financiar segmentos defiridos por el Conuté 
de Política Tnbutaria 

Se establece como hecho generador del impuesto a la Salida de Divisas 
cualquier mecanismo de extinción de obligaciones cuando las operaciones se 

reahcen hacia el exterior, 

Contingentes 

La Compañia AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5,4, de acuerdo a la 

confirmación del abogado, Dr. Carlos lacto Garzón del ESTUDIO JURÍDICO PRADO 
se encuentra patrocinando los siguientes juicios! 

Juicio Na, 17505-2013-0011, Pago Indebido, por concepto de Impuesto a los 
Consumos Especiales ICE) del año 2011, en las importaciones realizadas desde 
la ciudad de Guayaqué, contra el Soria Nagonal de Aduana del Ecuador, 

actualmente el proceso se encuentra totalmente sustanciado y a la espera que el 

tribunal dicte sentencia, 

Juicio No, 17504-2013-0012, Pago Indebido, por concepto de Impuesto a los 
consumos Especiales (CE) del año 2011, en las importaciones realizadas desde 
la ciudad de Quito, contra el Servicio Nacional de Aduana del Fryador, 
actualmente el proceso se encuentra tramitándose en la Corte Nacional de 

Justicia el recurso de casación que 50 presentó, contra la demanda que aceptó 
parcialmente la sentencia 

Juicio Na, 17505-2013-0011, Pago indebido, por concepto de Impuesto a los 
Consumos Especiales (CE) del año 2011 mes de Juho, en das importaciones 
realizadas dosde la ciudad de Quito, contra el Servicio Nacional de Aduana del 
Ecuador, actualmente el proceso se encuentra totalmente sustanciado y ala 

espera que el tribunal dicte sentencia, 

4?
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(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Juro No. 17505-2072:0107, impugnación, Actos de Determinación Nos 

1720120100255 y 1720138100387, por concepto de impuesto a los Consumos 

Especiales ACE) de los años 2009 y 2010, en contra de la Directora Regional 
Narte del Serdicio de Rentas Internas, actualenente estos Proces0s +8 ENCGeniran 

tramitándose en ol Tribunal Distntal de lo Contencioso inbutario No. 1 con sede 
en la ciudad de Quito, a la espera que se dicto sentencia. Cabe señalar que estos 

juicios han side acumulados en un solo proceso (17505-2072- 0107), 

lia No 17305-2071-000/,  impugnacdión, Acta de Determinación 
No 1720100100308, por concepto de impuesto a los Consumos Especiales (ICE) 

del año 2008, en rontra dol Director Regional Norte del Servicio de Rentas 

Internas, actualmente se encuentra admitido 8 trámite en la Corte 
Constitucional la acción extraordinaria de protección propuesta por CORDOVEZ. 

Juro Mo. 17504-2011-0107, impugnación, Acta de Determinación 

No 1720100100307, por concepto de impuesto a los Consumos Especiales (CE) 
del año 2007, en contra dol Director Regional Norte del Servico de Rentas 
Internas; actualmente se oncuentra odrmtido 3 trámite en la Corto 
Constitucional la acción extraordinaria de protección propuesta por CORDOVEZ, 

Juicio. No. 17501-2010-0126, — Impugnación, Acta de Determinación 

No.17201001001739, por concepto de impuesto a los Consumos Especiales (ICF) 
del año 2006, en contra del Director Regional Norte del Servicio de Rentas 
internas; actualmente la Corte Constitucional he dictado sentencia, en la cual, 

ha dedarado la nulidad de la sentencia dictada por la Corte Nacional de Justicia, 
al existir molaciones de derechas constitucionales 

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de erusión del presente nforme, 
no se produjeron eventos, que, en opinión de la adrministración de la Compañia, 
pudieran toner un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 

CORBOVEZ S.A, al y por cl año termmado el 31 de diciembre de 2015, han sido 
aprobados por la Gerencia en fecha 11 de Marzo de 2016 y serán presentados ala 
Junta de Accionistas para su aprobación. En opimón de la Gerencia de la 
Compañía, los estados hnancieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sn 
modificaciones,


