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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Aoa junta de aockonistas de:
AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,

Ounto - Feoador, Mareo 13 de 20085

informe sobre fos estados lngncieros

1. Hemos auditado los estados bmancieros aque e acompanan de la Companla AGENCIAS Y
REPRESENTACIOMES CORDOVET S.A., que comprenden, los estados de situacion financiera al
31 de dicembre de 2014 y 2013, de los estados conexos de resultados imtegrales, estados de
cambios en ef patnimonio y flujos de efectiva por los ahos termmados en esas fechas, asl como
un resumen de tas politicas contabiles significativas y otras notas oxplicativas,

Responsabiicad o s Adminssiracian de la Compafia por ios estados finandiercs

2. La Admimistracion de 1o Compania AGENCIAL Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A o
responsabie de la preparacion v presentacion rasonabde de astos estados financieros de
aruerde con Mormas Internacionales de informacidn Financlera, Esta respoansabilicad inchuye e
disnhio, l» implantadian, v el mantenimiento de controles internos relevantes para
PFEMIACIn ¥ proserdacian raranatiio de o estados financleras de farma gue astos no estdn
alectados por distorsiones significativas, sean @stas causadas por fraude o errer, moediante ia
seleccidn y aphoacidn de politicas conlables spropiadas v s elaboracidn de estrmaciones
contablos razanables de acuerds con las circunstancias,

Respomsalbiticfad del auditor

30 Muestra responsabilidacd es expresar una apiridn sobre estos estados inancieros basasdos en

nuestra auditaria, Electuamos nuestras auditorfas de acuerdo con Mormas Internacnnales de
Aurhitoria, [ichas nommas rereigren gue cumplimes con requisios gticos y planifiquermos y
realicemos 1 anditorly para obitener certera razonatle de que los ostados linancieros no etan
atectados por distorsiones  stgnificativas,  Wna auditorfa comprende [ aplicacion e
procedimientos destinados a la obleacion di 1o evidencis de auditoria sobre las cantidades y
revedagiones presentadas en o estados  finanderns. Los progedimientos  seleccionados
dependen del juitio del auditor e incluyen 13 evaluadidn del riesgo de distorsiones significativas
en lon estados financieros oor fraude o errar. Al efectuar osta evaluadn de riesgo, e auditor
ma en consdaracian los cantrolas internos de la Companta, relevantes para la praparacion y
presentacion razonable de sus estados Tmancieres, a fin do dwenar procedimientos de auditoria
adecuadns A a8 circunstancias, pero no con o propdsito de expresar una opINIGR sobre 1a
electividad del control Interno de la entidard, Una ageditoria tambids comprende 1o evaluacion
de que los orincpios do contabifidad wtilizados son spropiados v ode gue las estimagiones
contatries hechas por fa Administracion son razonahles, as come una evaluacidn de fa
mresentacion general de ins estadns financieros. Consideramos gue la ovidencia de avditora
mue hemes obtenide ey sufidente y aproplada para proporcionar una Daso para oxpresar
ruestra opirddn doe auditora,
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OIninion

A, B oagestra opinion, oy estados financeros arriba menconados presentan razonabfements, on
todos los aspectos importantes, la situacidn finangera de la Companfa AGENCIAS Y
REPRESENTACIONES CORDOVEZ 94, ol 31 de diciombre de 2014 y 2013, ast coma Jos
resultados de sus operaciones, fos cambios on ol patrmonic v sus flejos de efectivo por os
afieys terminadns en ewas fechas, de conformidad con Mormay Inlernacianales de Informacion
FInanciens,
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEL 5.A,

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de Diciembre de

2014 2013
Activos
ACvDs corrientos
Efectivo v equivalentes de efective (Nota ) st 28027 an4 501
imversiones temporales (ot &) 185,174 0
Cuentas por cobirar, neto de astimacion de provision
para cuentas de dudose cobra de LSS 6,260 en ol
2004y 2003 (MNota &) £,R81,995 Q48728413
Activos por impuostas corrientos (Nata 73 301,303 AnA,503
Pages anticipados (NOty #) 7,600 37,880
ventarios (Nota @) 5,657,493 70357248
Otras cuentas par cobrar Nota 1) 37F 835 B3 05y
Total actives cornentes 14,519 718 14,506 537
ACTIVOS R COrHenToG
Oitras cuentas por cobrar brgo plaro (Nota 11 2R0.000 125,000
Propiedades v eauines, noto de depreciacion
acumuiada de USS 67,065 en ol 2014 v § 63,387
el 2013 INnta 1 6076 A.730
Activos intangibles, neto de amortizacidn acumulada
de US% 22,797 en el 2014 v $ 18,017
an el 2013 (Nota 13 5633 37 RE
Frospiedades de inversiin 7080 7,080

Total Activos LIS 14,833,457 4,725,724




AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,

Estadas de Situackdn Financiera

Al 31 de didlembre de 2014 y 2013

{En dolares de fos Estados Unidos de América - LSS}

Pasivas v Patrimonia de los Accionistas
Pasivos correnies
Oiblinaciones linancieras (Mota 14
Cuentas por pagar (Mota 193
Oiras obligagiones corientes (Nota 16)
Frasies acumubacdos (Nota 10

Fratal pasios cormentes

Fasivos fo Correnios

Obligaciones linanceras & largo plazo (Nots 18)

Otras cuentdd pOT pagar 1rgo paro

Benoficios a ernpleadas largo plazn (Nota 14

Total Pasivas

Patrirnonio de los aooionstas

Capital - acchones ordinarias y

nominativas de USS 1 cada una, 500,000

stscritas y pagadas, {Nota )
Raserea legal (Nota 208
Resoitados acumulatas (Nota 20
Resultado del gercicio
Total patrirmanio do s accionistas

Tortat pasrens v patrimanit de los accinnislas

Al 31 de Diciembre de

2014

15 AR70.879
3,400,403
a1, TRT

122,267

2013

4650942
20206498
511,129

1 L'!,p”z-‘?

7641 311 H06, D
1,572,000 1,572,000
135,581 )

LIST 387,412 G HOE 504
S00LG00 SO0,000
250,000 AR0000
4165 689 3676304

529,857 429,960

5% 5,445 546 fi,‘.‘.ﬂfml'?mm
LIRS 14, R33,407 Vi, 720 220

wLET e




AGENCIAS Y REPRESENTALCIONES CORDOVEZ 5.A.
Estados de Resultados integrales
Por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2014 y 2013
{En délares de los Estados Unidos de América - US5)

Afios terminado el
31.de diciembre de

2014 2013

ngresns operativos

Vertas notas 1J5% 15,141 387 13,078,831

Costos de ventas {13.039.8907) 11,066,820
Utihedad bruta en ventas 2,100 a8 212,00
Gastos ordinarios

Gastos administrativos y de ventas (Nota 21) . (1,287,375 (1,173 .37%)
Liitidad ordinaria 814,106 HAH B30
Ganancas (pordidas)

Ganancias, neto 264,564 Tt 378

{Pérdidas), neto (360,739 (401,143

Total olros ingresos / (gastos) neto LS (201, 7640)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto

alarenta HEY 431 H36,877

impuRsto A la renta (Nota 22 (1A8 0/4) (146 8086)
Resultadn integral del ejercicic LUG% RIG 8L 459,966
Utilidad neta por accidn LSS 106 (.98

a1
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AGENCIAS ¥ REPHERENTACIONES CORDOVEL 5.4,
Extindios de Flufos de Elective
Afos terminados €] 31 de diciembre de 20104 y 2013
(En dilares de os £stados Unidos de Amdérica - USS)

Afos terminados of
31.xie diclembre do

a4 2013
Fhujoe ol afec i poe s anlividacdes de oneracisn,
Einctwee rocitidn do cliontes L T4 493,129 18,00 o4
Flogteen pagade 3 prowosdares, ernpieacdos {13,000, 7595) HFRR I
Gt financioros {IRF D00 (IR LG
Qs ingrosos, notn [l s! o
£l iy nokey prondtlo o actwichadon i dpseraniie D AN VAL DO
Hapr ebee e ey paor Tos orpetactes fdn nenrsicne
traepreinaniys s e HEERESY 14
Aty de aetivios nangitsies HER)
Artcinenns e propodades ¢ eowno (i bR
Efogtive pot (utihaado) on b actstdsdes de inearssin (253 615 £ A%}
Floges e elaciies per lin actividades de financiamiento
Caliopiateands bt i v otray IR (1,870, 350)
oty note Sutifeaeded o las potmilacdes de bnancarionte [ ARAT RN {1, 8H AR
Ny ety ool sl tivn y
ryunetentis e stor (a0 {207,510
FIec ey y ooutvatontos a7 ingcia dol At R (AL
Efnetivn y ergovatentes At fial do! ato Mo 4) LhE EERPY 354 5920
Conetiaride die s ptidad foty b ofective reto eleado en
lan Arthiglardes te opocaciin
Brsftacdey intorgral ol eforoicn Hi0 M7 A8 G
Apiatos
Deproaiarin de propiedad y ooulpn, v anartiaciones L 11,044
Rewprsiary el peesrsitin para cuentas de dudosn onben it {5,153
Premtaidar ellinackney patronaios A,334%
Fewmraiars b rovisitn ohlinarrmes patrnalss {100 B4 {1 HLERM
Particacidn teatuiacdores LAY Ann 117,389
s A T renta 15R 074 146,906
Ajustey R )
b Aeos s UL Y patiudg
Crontan por cobirar {500, A IR R
AN R L L SR A L T T (R )
Mageh Ao T
vt arios IRA A
Ciray uenias Ao colwar A4
CHentias por paget Bt
Crpras pibltgaciomas cormomtos (T AN
sty detirenglanion (113,420%
Herinlictes & pmpteades Yoo plan 11,504

Flectve et proviste por 188 sotividades di operacn (F53 RIERIEAN 1Y 200
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucién y objeto

AGENCIAS ¥ EFRESENTACIONES CORDOVE? S A fue constituida en la cudad de
Quito mediante escritura poblica del 2 de junio de 1963 e inscrita en ¢l Registro
Mercantit del canton Duite No. 132, tomo 94 of & de julio de 1963,

£l objeto sooal de la Compania es ol de ejercer of comercio y la industria en todos
sus aspectos y manifestaciones, sea en la importacion, exporfacitn y comgpra venta,
sea en agencias vy orepresentaciones de cualesquigra clase de mercaderdas o
productos, nacionales o extranjeros. Ademds puede resiizar toda clase de actos,
contratos v negocios sin limitacion de ninguna clase, sempre vy cuando sean
permitldas porlas leyes de Ecuador,

Principales politicas contables

WUna descripdion de las principales politicas contables adoptadas en fa presentacon y
preparacion  de  tos  Estados  Financieros  de  la Compafia AGENCIAS Y
REPRESENTACIONES CORDOVESD 5.A. s& presenta a continuacion,

Bases de preparacién.-

Los  estados  financieros de o Compania AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOVEZ 5A, hon sido preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales
de Informacion Financiera, emitiddas por e International Accounting Standars Board
IASE), vigente al 31 de diciernbre de 2014 v 2013, asi como, los requerimigntos v
opciones informadas por 3 Superintendencia de Companias de (a Republica del
Ecuader,

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Tanciera, requiere e uso de ciertas estimacionss contables criticas,
Tambien exige a ta Administracion gque ejer?a su juicio en ¢l proceso de aplicacion
e tas politicas contables,

Dedaracién de cumplimiento.-

La Adrmnistracién de la Compania AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ
SA dedlara gue fas Normas Internacionales de informagion Financera han sido
aplicadas imtagramente v sin reservas en 1a preparacidn de los presentes estados
financiergs,



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en Jos presentes estaos financieros, asi come en las notas gue o
acampafan, se valoran utdizando o moneda del entormo econdmico principal en
fue la Companta opora,

La moneda funcional vy de presentacidon de la Compafiia es el Ddlar de tos Estados
Unidos de America.

Estados financieros,-

Pos estados financieros de AGENCIAS Y REPRESENTACIONLES CORDOVEZ 5.A
comprenden los estados de situacion financiera al 21 de diciembre de 2014y 2013,
ast camo Ins estados de resultados inmtegrales, los estados de cambros en el
patrimonio, v ios ostados de flojos de efectivo por fos anos terminados e 31 de
digiemnbre de 2014 v 2013 32 acompana adicionaimenia de 135 presentes notas
explicativas,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

Iy el estade de situacion financiers, los saldos se clastfican en funcion do sus
vencimientos, como carrientes con vendmiento igual o infenor a doce meses,
contados desde 12 {fecha de crerre de los Estados Financieros; y, coma no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacian de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionates
de Informacian Financiera, reguieren  gue fa Administracion realice  cierlas
estimaciones v supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la
ontidad que inciden sobre la presentacion de los actives v pasives v los montos de
ingresos y gastos durante el periedo correspondiente; asi como también las
ravelaciones sobre activos v pasivos contingentes a la focha de los estados
financieros.  Las estimacionss y supuestos utilizados se basan en el megjor
conncimiento por parte de la Administracidn de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podrian variar en relacion con os estimados ariginales
debido 5 1a ocurrencla de eventos futuros.



AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,
Motas a los Estados Financiaros
Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Periodo econdmico.-

La Companla tiene definido efectuar of corte de sus cuentas contables preparar v
difundir los estados financieros una ver al ano al 31 de diclembre,

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencts General g5 la responsabile de manitoresr penadicamente los factores
de riesgo mas relevantes de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVES 5.A, en
base a una metodologia de evaluacidn continua. La Compahia administra una serie
de procedirmientos v politicas desarrolladas para disminuir su exposicidn al riesgo
frente a vanaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafiia estdn expuestas a diversos resgos como e
describen a continuacian,

Riesgo de liquidez.- [} riesgo de lguider de AGENCIAS Y REFRESENTACIONES
CORDOVEZ S AL, es administrade mediante una adecuada gestdn de tos activos y
pasivas, optimizando de esta forma los excedentes de caja v de esta manera
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
yencimisnto,

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S5A, repliza perddicamente
proyecoiones de fludo de cala, analisis de {a situadion financiera v del entorno
prandmico con o propdsito de obtener los recursos de hguidez necesarios para gue
la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacidn.- Bl riesgo de inflacidn proviene del proceso de evoludion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinere. E
dinero merde valor cuando con & ne se puede comprar la misrmas cantidad de
inventarios que anteriormente s@ compraba.

Riesgo crediticio.- b riesgo de crédito o of riesgo de que una contraparte no
pueda cumpliy con sus obfigaciones en refacidn con un instrumento financiero o
contrato de venta, generandn una pérdida financiera, La Compania estéd expuasta a
un riesgo de oredito por sus actividades operativas,

Ll riesgo de crédite surge del efective, depositos en bancos e instituciones
financicras, asi como la exposicién al cradito de clientes, gue indluyen a los saldos
pendiantes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas,



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US5)

Los princpales activos financieros de AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVES
S, son s saldos de cap y efective, deudores comeraales y olras cuentas por
cobrar, que representan la exposicdn maxima de la Compafia al riesgo de crédito
en relacion con los activos financieros.

Ef mesgo del crédito de a Compaia es atrbuible principatmante a sus deudas
comerciales.  Los importes se reflejan an el balance de situacidn netos de
provisianes para insolvencias, estimadas por la Administracidn de fa Compadia en
funcidn de la cexperiencia de ejercicion anteriores v sy valoracion del entorno
eConomico actual,

Riesgo de tasa de interés.- £l principal obietive en la gestion de riesgo de la tasa
de interds o5 obtener of equilibrio a la estructura de financlamiento, lo cual, permite
a AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA., minimizar el costo de i3
deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultades, Este descenso an fag
tasas de interés se debe a une politica de goblerno, gue mediante decretos
presidenciales organiza el manen v la fijacidn de las tasas,

Efective v equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo v equivalentes de ofective, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo v de gran
liquider.

Estado de flujos de efactivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion,
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo refacionados con el giro del negodio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financierns y en general,
todos agquellos fiujos gue no estan definidos como de inversion o finandamiento.

En el estado de situadian financiera, los sobregires, de existir, se clasifican como
ehligaciones financieras, dentro del grupo de pasios corrientes.

Inversiones temporales.-

Son invarsiones mantersdas en instituciones financieras, las mismas se encuantran

registradas al costo v los rendimientos financieros que generan, son reconacidos
cuandn los mismaos se realizan.



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en 1as siguientes calegorias: prestamos vy
partidas por cobrar y su correspondients pérdida por deterioro,  La Compadia ha
definida y valortza sus activos financieros de la siguiente forma;

Activas financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
sctives finandieros a valor raronable con cambios en resultados son activos
Hnancieros mantenidlas para su negoediacion, Un activo financiere se clasifica
en asta categoria sise adquiere prndpalmente con of propdsito de venderse
e ol corlo plazo. Los derivados tamiién se dasifican coma mantenicdos para
s venta a menos que se designen como coberturas, Los activos financioros
de esta categoria so clasifican como adtivos corrientos §i se espera que se
vayan a liguidar en doce meses, caso contrario, se clasifican como no
corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta,- Los activos finandieros
disponibles para 1o venta son activos financieros que en un mamento
posterior & su adquisicidn o angen, fueron designados para la venta, Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimenio v se debe reconoder
TOME Un compaonente separada.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta &l venomientoe son activos financierns no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se madirdn al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds ofectiva y su variacion
se afectard a resultados dal periodo en el que ocure.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos v partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cusntas por cobrar dientes, asi como a otras
cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocdas inicialmente at valor razonable v
posteriorments & su costo amortizado considerandn costo financiers de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere.

Fara el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a la
utifizada en un instrumento financiers gue posea simifares caracteriaticas,



AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013

{Expresados en dalares de los Estados Unidos de América —- USS)

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisionss con
cargo a resultados del periodo v ose disminuye por Ios castigos de tas cuentas
constderadas irrecuperables.

£n el caso de tos actvos financeros valonzados al costo amortizado, la pérdida por
deteriorg corresponde a las diferencias entre el valor en libros del active y el valor
presente de los fluiss futuros de efective estimados descontados 2 1a tasa de interés,

El criterto que utiliza la Compania para determinar s existe evidenca objetiva de
una pérdida por deterior incluye:

«  [Micultad financiera significativa del emisor u obligado,

« Incumplimiento del contrato, comae el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuds princpal.

» Probabilidad de que ef obligado entre en insolvendcia,

« Desaparicion de un mercade activo para activos financioro,

« informacion disponible que indica gue hay una reduccion meditle er los
Huios de efective estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimianto imcial, aungue la reducoian aon no se pueda identificar con
los activos financieros individitales en la cartera,

Inventarios,-

Los inventarios corresponden a licores y ofros, mismos que se encuantran
destinados para la venta, dentro de las actividades normales de la Compania, La
Compafia valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacion (VNR), e
menor de fos dos.

Bl costo de adguisician de tos inventarios comprenderd todos los costos derivados de
su adquisician, mas aquelos utibzados para dades su ubicacian actual, entre 25105
tenamos:

Precio de compra,
s Aranceles de impartacion, de aplicar.
« impuestos que no sean recuperables posteriormente.
Transporte.
«  Almacanamiento,
«  Descuentos comerciales, redajas v otras partidas que se deducen para la
determinacion del costo.



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Al clerre de cada elercicio pcondmica, la Compands efectiia una evaluacion del valor
neto de reatizacidn de fas existencias de inventanos y efectua los ajustes necesarios,
e el caso de que &stas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor
antre el costo registrado en tibros, respecto al valor neto de realizacion (valor
raronable mengs ¢oslos de venta estimadas)

Bl costo de los imventarios es determinado mochante of matodo de promedio
nonderado,

Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
poLpos se rmiden inidalmente por su costo

El coste de propiadades y equipos comprende su pracio de adogisicidn mas todos
fos costos directamente relacionados can la ubicacion del aclive, su puesta en
condiciones de funcionamiento seqon fo previsio por ta gerencia v la estimacion
inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retire del glemento o de

rehabilitacion de la ubicacién del activn.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después de
reconacimiento inical, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y gt importe acumulado de las pérdidas de
deteriors de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perindo
2N GUe 58 producen.

Método de depreciacion y vidas Otiles,- Bl costo de propiedades v enuipes se
deprecia de acuerdo con el métods de Hnes recta. La wvida gl estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo ol
electo de cualguier cambin en ef estimado registrado sobre una base prospoctiva
nor ser considerade un cambio en estimacidn contabls.



AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

A continuacion se presentan las principales partides de propiedades v equipos, v las
vidas utiles usadas en ol calculo de la depreciacion:

Rubro de propiedades y equipos Porcentaje de depreciacion
Muehles y enseres 0%
Equipos de computacion 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surjg del
retiro o venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como a
diferencia ertre ol precio de vents v ef valor en horos del activo y reconocida en
resultados.

Activos intangibles.-
Las licencias de los programas de codmputn adquiridas se capitalizan sobre la bases
de los costos incurddos para adguirne o poner en eso el programa de computo

espocifico, Estos costos se amaortizan en el estimado de su vicda gt

Las vidas Utites estimadas, para la amortizacion de activos intangibles son:

Rubros de activos intangibles Afios amortizacion
Software contable 15 anns
Software uiiitaria (MS Office, Windows) fabos

Deterinro dal valor de los activos.-

Al final de cada periedo, la Compania evalua los valores en fibros de sus activos a fin
de determinar st existe algun indicativo de que estos actives han sufrido alguna
perdida por detarioro. En tal caso, se calcuta el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna), Cuands no
es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Comparfila
calcuta o importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la gue
pertanece diche activo. Cuande se identifica una hase razonable v consistente de
distribucion, los actives comurnes son tambidn asignados a las unidades generadoras
de efectivo individualos, o distribuidas al grupo miés pequeno de  unidades
ageneradoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable v consistente,

15
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América —~ USS)

Eimporte recuperable es el mayor entre gt valor razonable mengs el costo de venta
y el valor en uso, Al estirnar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utiizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v 108 rigsgos
especificos para of activo para los cuales no se han ajustade os estimadeos de flujo
do efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) caltulado
g5 menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o umidad generadora de
efectival se reduce a su oimporte recuperable,  Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resuitados.

Cuandp una pérdida por deterioro e revertida, o valor en libros del active (o
unidad generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuparable, de tal manera queo o valor en iibros incrementado no excede el valor
en dibros gue se habria caloutadn sl no se hubigra reconocicdo la pérdida por
deterioro para dicho active (o unidad generadora de efectivo) en anos anteriores, £
reversn de una pérdida por deterinro es reconoddo austomaticamente en resultados,

Cuantas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Lag cuentas por pagar y ofras (uentas por pagar son pasivas finanderos, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, # valor razonable, se miden al costo amaortizado
utilizando e método de 12 tasa de interds ofectiva. B gasto por intereses
{incluyendo fos intereses implicitos) si existen, se roconogen coma costos financierns
y se cafcdan utilizando 1a tasa de interés ofective, excepto para fas cuentas por
pagar 3 corto plazo cuando el reconocimianto del interés resultars inmaterial.

La Compania tene implemertadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados,

b



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligacionas financieras.-

Las obligacionos financigras se reconocen inicialmente por su valor ragonable,
menos los costos de la transaccidn incurtidos.  Posteriormente los prestamos se
valoran por su costo amortizade, cualguier diferenca entre los fondas obtenides
(neto de los costos necesanos para su obtencian) y el valor de reembolso se
recanoce en la cuenta de resultados durante el perindo de vigencia de la deuda, de
acuerdo con el métods del tpo de interds efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos carrientes, excepto los
yencimientos superiores a 12 meses desde la feche del estade de situacidn
financiera, que s& ¢lasifican como pasivas NG corrientas.

Participacion de los empleados en fas utilidades.-

Al térming de cada gjercdo econdmico la Compadia reconoce con cargo a ios
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de particpacion de los
ampleados en las utilidades, de conformidad con 1o establecido en el Cédigo de
Trabajo de la Repoblica del Ecuador.

Impuesto a fa renta,-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

Los impuestos correntes v diferidos, debardn reconocerse como ingrese o gasto, v
ser incluidos e of resultado, excepto en la medida en que havan surgide de una
tfransaccian o suceso gque se reconace fuera del resubtado, va sea en olro resuitado
miegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también o
reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del regstro iidial de wna
combinacion de negocios.

impuesto corriente.- £l impuesto por pagar cormnente se basa en g utilidad
gravable (trbutarial registrada durante ! afo,  La utilfidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impombles o deducibles
y particas que nunca son gravables o deducibles. £ pasivo de la Compaiia por
concepta del impuesto corriente se calcula wilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada perindo.



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las disposicionas tributarias vigentes establocen que la tasa corporativa de impuesto
ata renta serd del 22% sobre las wtilidades grovables pare e ang 2004 y 2013
{12% en el ann 2014 v 2013 - si tas utilidades son reinvertidas [capitaiizadas] por ¢l
contribuyente hasta of 31 de dicembre del ano siquiente).

impuestos diferidos.- Ll impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
tomporatias entre el valor en libros de los activos v pasives incluidos en los estados
financieros y 1as bases fiscales correspondientes utiizadas para determinar fa utilidad
gravable, £l pasivo por impuesio diferide se reconooe ganeralmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.  Se reconocerd un aclive por Impuestos
diferiddos, por causa de todas ias diferencias temporarias deducibles, en ia medida
en que resulte probable gue la Compania dispanga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporanas deducibles,

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deduables que se espera gue reduscan ta ganangia fiscal en ef futuro.

Lok activos v pasivos por impuestos difenidos se miden empleando las tasas Tiscales
que se espera sean de aplicacidén en el perindo en el que el activo se realice o ol

pasive s cancele,

EH impuesto diferido, correspondiente a cambins en 13 tasa de impuestos o en la
normativa trihutaria, 1a re estimacion de 13 recuperabilidad de los activos por
impuesios diferidos o en la forma esperada de recuparar el valor en libros de un
activo, se reconoce en o resultado del periods, excepto en iy medida en que se
relacione con partidas previamente reconacidas fuera de los resuitados det periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sdlo s, tiene reconocide logalmente e derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, v
tos activos por impuestos difendos v 105 pasivos por impuostos diferidos se dertvan
del impuesto a la renta v la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y
DASIVOS COMO netos,

Provisiones.-

Las provistones se reconacen cuandn la Compafia tiene una obfigacidn presenta (ya
sea legal o implicita) como resgitado de un sucese pasado, es probable que ia
Compania tenga que desprenderse de  recursos  que  incorporen  beneficios
cconamicos para cancelar 1a obligadion, v pueds hacerse una estimacitan flable del
importe de la obligacidn,
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Bl impaorte reconocido comn provision debe ser la mejor astimacion del desernbolso
necesanio para cancetar la obligacion presente, af final de cada periodo, teniands en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientss. Cuando se mide una
provision usando o flujo de efective estimadeo para cancelar 3 obligacion presente,
su valor on dibros representa e valor prasente de dicho fluio de efectivo,

Cuando se espera la reouperacion de alqunos o todos Ios beneficos econdmicos
requeridos para cancelar una provision, 5o reconode una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente certo que se recibira el reembolso y ol valor de fa cuenta
por cobirar puerde ser medido con Babilidad.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio. B Cadigo del Trabajo de ta
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronat a todos
agquetlos empleados que havan cumplido un tiemopo de servicio de 25 anos en una
misma institucion,

En adician, el Cadigo de Trabajo establece ta obligacién que tienen los emploeadares
de indemnizar a fos empleados con el 25% de su ohime sueldo multiphicado por 1oy
anos de servicio cuando 1a relacién aboral termina por desahudio.

La Compania establece provisiones para fos boreficios de jubilagion patronal ¢
indemnizacion por desahucio en base a un ostudio elaborado por una firma
ccuatoriana de actuarios consuitores. No se mantiens ningun fondo asignadn por
fos costos acumulados para estos heneficios,

B costo de las provisiones para jubilacidn patronal v desahucio ha side determinado
mediante of métade actuarial de costao del crédito unitario proyectado, Bajo este
métado los beneficios de penstonas deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, do tal manera que se atribuye la misma
cantidad de heneficio a cada ano de servicio, tomands en consicderacian of usa de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos heneficios,

Estas hipatesis reflejan el valor del dinero a través del tiempe, & incremento salarial
y {as probahifiddades de page de la pension.

£l costo de la iubllacian patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento

de fa antighedad v de los suekdos de los trabajadorps que laboran en la Compahia a
la fecha de la valoracion actuarial,
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{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US5)

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden of valor razonable de fa venta de blenes, neto de rebajas v
descuentos. Los ingrasns por venta se reconocen cuande la entidad ha entregado
productas 3l chente, ef cliente ha aceptade los producios v la cobranza de las
cuantas por cobrar correspondientss gsta razonablemente asegurads.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas v cada una de las sigutentes condiciones;

+ La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significative, dervadeos de fa propledad de los Denes,

« Lo Compania no conserya para si pinguna implicacion en la gestidn cormeants
de los bienes vendidos, en el grado usuaimente asociado con |3 propiedad,
ni retiene gl control efoctive sobre g mismos;

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

»  Sea prohable gue fa Companda reciha Tos beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

v Los costos incurtidos, o por incurrin, enorelacian con g tramaccion pueden
ser medidos con {iabilidad.
Costos v gastos.-
Los costos v gastos se reqistran al coste historico. Los costos v gastos se reconocen
# medida que son incurmdos, independientemente de la fecha en quo se hays
realizacio ef pago, y se registran en ol perinde més corcano en el que se conogen.
Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos coma un gasto en el periodo en of cual son
incurrides,

2
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Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados tinancigros no se compensan 1os activas y
pasivos, fampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los que la
Compensacien sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el rofloio de la esendia de la transacgidn,

LO5 Ingresas y gastos con origen en transacciones gue, contractuaimente 0 por una
norma legat, contemplan i3 posipilidad de compensacion y la Compafda tiene 1a
intencicn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
det pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resuitados.
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos con partes relacionadas

Un resumen de fos principates saldos con partes relacionadas, se detalla a

COMHALACION:

Cuentas por cobrar clientes (Nota 6)

Vinos y Faptetlugnos del Uoral Vinlitoral 5 8
WInGs y EApIinass Vineaa 3.4,
Corporacitn Plusbrand dod fouador Cial Ltda

Serdcios v Multmarcas Servenodtimang Cia Lida,

QOtras cuentas por cobrar (Nota 10)

Avcionmtas y Direclives

Vinos v Bspiniunsos Vinesd SA,

Oiciembre 31,

a4

213

(en U5, ddolares)

2,086,598 2,133,247
3,864,834 3,550,284
805,633 531,243
121,925 0
6,878,991 6,214,769
65,023 40,000
2,019 2,192
68,043 42,192
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Notas a los Estadaos Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS5)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl efectivo v equivatentes de efectivo, se encuentra conformado de 13 siguiente

MAnEra;
Dicigmbre 31,
2014 2033
fon ULS. ddlares)
Laja 1540 150
Bancos 23,977 179,375
Inversiones corto plaza 0 175,396
24,127 354,921

Inversiones temporales
Al 31 de dicembre de 2014, corresponde g las inversiones aue la Compania

manticne en el Banco Pichincha por un monto de LSS 180,000 con un vengimiento
mayor a 90 dias, e incluye la provisién de los intergses por USS 5,175,

Cuentas por cobrar

Las cugntas por cobiar, se integran como se detalta a continuacidr
Diciembre 31,
2014 2043

{en 1.5, dolares)

Cuentas por cobrar clientes 9,264 13,903
Partes relacionadas (Nota3) 5,878,691 6214768
Prowvision para cuentas de dudoso cobro {6,260) {6,260)

6,881,995 6,222,413

Por los afos 2034 y 2013, fa provision de cuentas de dudasa cobrabilidad no
reqistra movirmiento,

[
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
{7} Activos por impuestos corrientes

La cuenta de activas por impuestos corrientes, se integra de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2014 2013
{on 1S, dolaras)

WA Crédito tributario 275,152 2723223
Retenciones del impuestio a la renta 157,044 137,704
Anticipg de impuesto a la renta 5. 108 1,576

391,303 362,503

(%) Pagos anticipados

Et rubro de pagos anticipades, corresponde a to siguients:

Diciembre 31,
2034 2013
{on LLS. dalares:

SBUrns 793 6,855
Mantenirmientn £,897 3,378
Proveedores 0 17.956
Hros anticipos 0 9,721

7,690 37,910
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inventarios

El detalle de los inventanos es como se describe a contnuacion;

Inventarios (™)
impartaciones en transita (**)

{*}  Los (inventarios se conforman de la mercaderia en la bodega disponibles gara

fa venita.

{(**}) la cuenis de importaciones en lransito se encuentra conformada por
importaciones de mercaderia que se iniciaren en el afe 014 y 2013
respectivamente v que a 1a fecha de cierre de los estados financieros, se

Diciembre 31,
2014 2013
fen LS, ditares)

4,445 897 4,426,375
2,205 595 2,609 351
6,651,493 7,035,726

encontraban pendientes de Hquidacidn por encontrarse en transito.

1]
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014y 2013

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

{1ty Otras cuentas por cobray

Las otras cuentas por cobrar, se encuentran inteqgrado de la siguiente manera:
n 2] 4

Otras cuentas por cobrar
Indemnizaciones seguros
Frostamo Fideicomiso Argos (Nota 11)
Otras cuentas por cobrar
Varins

Partes relacionadas {(Nota 3)
Agcionistas y Directivos
Minos v Espirtuosos Vinesa 5.4

Dicigmbre 31,
fen U5, dolares)

2014

34,813 {
0 15,000
27,873 Irae7
7,206 1,700
A04, 852 500,867
£a5,023 43,000
3,019 2,092
GR043 42,1132
377,935 543,059

20
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Otras cuentas por cobrar largo plazo

La Compania con fecha 10 de diiembre de 2013 olorgd un préstamo al
Fideicomiso Argos por un valor de USS 250,000, #f cual al 31 de diciembre de 2013
seoregistro U 125000 en el pasivo comente y el salde en e largo plazo. Sin
ambargo, durante el periade 2014 ne se ha efectuado ta canceladdn del monte
corrtents, por cuanto af 31 de diciembre de 2014 se efectis o reclasificacidn det
mante total de la deuda al pasive no corrients,

Propiedades y equipos

La composicion del rubro de propiedades y equipos, @5 COMOD s¢ mMuestra a
CORHNUACGN:

Diciembre 371,
£014 L0123
{en 1.5, dotares)

Costo depreciable

Muehles y ensares 5,126 5,126
Lepupo de computacion 67,565 66,5991
73,081 72,117

Depreciacidn acumulada {67,065 (h3,387)

Propiedades, planta y equipo, neto
de depreciacién acumulada 6,026 8,730

El movimiento de propiedades y equipos durante los afos 2014 v 2013, s resume 2
continuacion:

{(Ver detalle en ia pagina siguiente):
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS}

(13  Activos intangibles

Los activos intangibles, se encuentran conformadeos por lo siguiente;

Diciembre 31,
2014 2013
feri L5, dolares)

Losto
Software 713,431 45 895
Amortizacion acurmulada (22797 (8o

Activo intangible neto,
amortizacion acumulada 50,633 27,882

-
ot



AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

El movimignto de activos intangibles durante {os anos 2004 y 2013, e4 como sigue i

continuacion:
Diciembre 31,
2014 2013
{en LS. ddlares)
Costo
Saldo al inicial del afo 15,895 27,540
Adiciones 27,536 973
Bajas 0 {(412,619)
Saldo al final dal aftio 73431 A% B
Amortizacion acumulada
Saldo al intcio det ano {18,013) {56, 155)
Amartizacion del ano {4,785 (847N
Bajas 0 42,619
Saldo at final del atio {22,798 (18,013}
Activos intangibles, neto
50,633 27,882

amortizacion acumulada
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14y  Obligaciones financieras
La cuenta de obligaciones financieras, se encuentra conformado por:
Diciembre 31,

2014 2013
fen LS, ddlares)

Ranco Pichincha €A 2 B0% 000 3,600,000

Pradubanco $.A. R70, 160 950,000

Intereses por pagar 85 719 100,942
3,570,879 4,650,942

Al 3t de diciembre de 2014 v 2013, los préstamos 50 encuentran garantizados
mediante 1 firma de accionistas, inventanos o hipoteca abiorta sobre edificios. La
tasa de interés promedio de las obligaciones se encuentra entre ¢l 8.892% vy 9.74%,
yse efectia la cancelacidn de los préstamos, capital & intereses 4 su vencimiento,

M
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{(15)  Cuentas por pagar

L detalle de las coentas por pagar, se describe a continuacion:

Froveedores
Proveedores nacionales
Proveedores det exterior

Provisionas
Importaciones
mpuesto a la salida de diisas
Warkag

Otras cugntas por pagar

Diciombra 31,

2014

{en )5, dolares)

82,148 110,071
3.042.110 2,275,579
3,124,297 7 335 650

o 135,532

150,723 116,667
130,703 129441
281,476 381,689
719 12,359
3,406,403 2,729,698
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Otras obligaciones corrientes

La cuenta de otras obligaciones corrientes, se integran como se detalla 2

CONUNUACan:

Dictembre 31,

2014

2012

fen 5 dalares)

Addminustracion tributaria

WA por pagar 338,809 334,130
M retenido 25,410 22,699
Retenciones en la fuente 18,708 5,280
Impuesto a la renta 158,074 146,906
H41,001 R09,115
[ES%
Aportes 7HR 2014
541,767 511,129
Pasivos acumulados
Un detalle de tos pastvos acumulados, es como stgue a continuacian:
Diclornbre 31,
2014 2013
{en 1.5, dolaras)
Décimo tercer sueldn 255 1,237
Dacimp cuartn suelds 567 663
Participacian utifidades empleados 121,400 112,389
122,262 114,282
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Obligaciones financieras a largo plazo

Carresponde al préstamao que mantiene la Compania con la eptidad financiera PG
Zurich por USE 1,572,000, 1a tasa de interds anual promedio o de 7.25% v se

efectta 3 cancelacidn de intereses,

Beneficios a empleados largo plarzo

La cuenta de beneficios empleados a largo plaze, se encuentra integrada por:

Porvision desahucio
Provision jubilacion patronal

Diciernbre 31,

2014 2013
(e U5, dolares)
11,740 £H7,041
27,280 163 8627
39,020 230,903

Por tos anos 2014 v 2013, of mavimiento de {a cuenta de benefizios empleados a

large plazo, B3 COMO 58 MUBSTE 4 Contmuacion:

Saldo al inicio det afo

Pagos efectuadaos
Reversion de reservas
Costolaboral del periodo

Diciembre 31,
2014

2033

fan LS. ddlares)

Saldo al final del afo

230,203 374,830
0 {31,240

{198 664) (120,679
b, 781 1,962
39,020 230,903
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Patrimonio de los accionistas

Capital

AGENMCIAS Y REPRESEMTACIONES CORDOVEZ SA. se constituyd en la audad de
Quito en julio de 1963 coma una sociedad andnima, al 31 de dicdembre do 2014 y
2012 el capital social de la Compadia estd constituido por 500,000 acdiones
ordinarias, pagadas y en crauacion con un valor nominat de USS 1 cada una,

Reserva legal

De conformidad con las dispesicionss sodietarias vigentes, la Compatia deberd
ransferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la wtilidad neta anual,
hasts igualar por lo menos, el B0% del capital social do la Compata. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucion a fos acgionistas, excepto en e caso de liquidacion de la
Compania, paro puede ser capitalizada o utilizads para absarber pérdidas en s
ORETACInnes,

Resultados acumulados

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcien de las NEF el salde de las ganancias de ewrcicios anteriores estd »
disposician de ks socios ¥ puede ser wtilizado para la distibucion de dividendos
ctertos pagos tales comao re liqudacion de impuestos, etc.

Los ajustes proverientes de 3 adopddn por primera ver de las Norma Internacional
de Informacidn Financiera que se registraron en o patrimonio en la cuenta
Resultades acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de fas NEF", que generaron un saldo acreedor, solo podrd
ser capltalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v as
ultimo ejercicia econdmico concluido, si las hubieren; utiizado en  absorber
peérdidas; o devueito en ol caso de liquidacian de s Compadia,

En el caso de registrar un saldo deudor, &ste podrd ser absorbido por los resultados
acumualados v por los del ditimo ejercicio econdmico conduida, si los huhiore,
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(21} Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gastos administrativos vy de ventas, es como e detalla a

contingacin:
Diciombra 31,
4014 2012
fen .S, dolares)

Sueldos, aportes y beneficios sociales 300,847 325,317
Desahucio 3,235 3,257
fubflacion patronat 5, 100 3,705
Varios gastos 80,841 186,322
SRQUrNs 18,527 23,208
Impuestos, contribuciones v otros a0,220 54,023
Senvicios 614,273 378,045
Depreciaciones de propiedades y equipos 3,678 £ 806
Amaortizaciones 4,785 A 477
Transporte A8 475 74,831
Participacion trabajadores (Nota 22} 121,400 112,389

1,287,375 1,173,375
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Impuesto a la renta

Para los afns terminados al 31 de dicembre de 2034 y 2013, las partdas
conciltatorias que afectaron la utilidad contable a fin do detorminar fa base gravada
para el calculo det impuesta a la renta de dichos anos fueron;

Diciembre 31,

2014 2013
fen U5, dalares)

Lhitfidad antes de impuesto s 1a renta y

partripacion trabhatadares 209,331 749 261

{1 15% Participacian trabajadores 121,400 {112,389
[+) Gastos ne deduribles 30,587 30,873
Litihelad tributaria F18,519 B6e7.755%
Impgeate 2 1 remta causadn 158,074 146,506
Y Antticipg determinado afio antarior 142,812 144 H84
{=} lmp. Renta cawsardn mayor anticing 145, 20 24,3207
{+) Saldo det anticipo pendiente de pano 137,704 143 008
{3 Retencinnes en b fuente doi ejercicio actual (157,044 (137 704
Total mpuests 4 pagar 0 7,625
saldo a lavor dol comnbuyente 4,078 0

el
-



(23)

AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVET 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América -~ USS)

Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Er el Suplemanto de Registro Oficial N® 351, det 29 de digembre de 2010, se
publica el Cadigo Organico de la Producaidn, Lomercio e Inversiones (COPCH,
cual busca desarroflar las actividades productivas en of Ecuadar y reforma y deroga
importantes cusrpos legales, con aplicacidn desde enero de 2011, entee las mas
importantes tenemos

a) En el COPCHse estipida una reducdon progresiva para todas las sociedardes, de
{un) punto anual en la tarifa del mpuesto a la Renta fiandose en 24% para el
storcicio fiscal 2011, 23% para el afo 2012 v 22% para ol ang 2013 vy
sigutentes elerdados.

b} Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto 2 la renta que se reinviertan y se
destinen a la adguisicién de activos de riesgo, material vegetative, plantula y
todo insume vegelal par la produccion agricola, forestal, ganadera v de
floricultura,

¢} Las socledades recién constituidas, las ioversiones nuevas reconocdas de
acuerdo al COPCL las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
Hevar contabilidad, pagaran el anticipo del impuesta a ta Renta después del
quinte afio de operacion efectiva.

d) Exonera del page del anticpo del Impuesto a la Renta durante fos periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricelas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimisnto superior a un
an,

e) Istablece la deduccion del 100% adicional  a la depreciacion v amortizagion
gua corresponda 8 [a adquisicidn de maguinarias, equipos v tecnologias
destinadas a las implementacion de mecanismoes de produccidn mas limpla, o
mecanismos de generacitn de energia renovable o a la reduccion del impacto
ambiental de fa actividad productiva v a 13 reduccion de gases del efecto
invernadero, que ne havan sido requericdos por las autoridades amblentales,

f} Loz pagos de intereses de créditos externos v lineas de crédito ablertas por
instituciones financioras del exterion, legalmente establecidas como tates v que
se encuentren en paraiso fiscales son deducibles v que no se suigtan a retencdn
an la fuente.

g} Exonera del pago del Impuesto 2 la Renta los ingresos que obtenga los
fidetcomisos mercantiles stempre que no se realicen actividades empresariales u
oparen negoados an marcha.
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h) Estan exonerados  del dmpuesto a la Renta los intereses pagados  por
trabajadores por contepto de préstamos realizados por la sociedad ompleadora
para que o trabajador adquiera accinnes o participaciones de dicha empleadora,
migntras ol empleado conserve a propiedad de las acciones,

i} lLas sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos ef 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impuesto 3 la Renta y del respectivo anticipo de !mpuesto a la Renta hasta fos &
anos calculande el interds, slempra que la acdiones permanezcan en propedard
de los trabajadores, M se transfieren las acoiones fuera de los limites minimaos, 1a
sociedad deberd liquidar g} Impuesto a ta Renta en el mes siguiente.

Contingentes

La Compafia AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVE? 5.4, de acuerdo 3 la
confirmacian del abogado de ta Compania, Dr, Carlos Licte Garzdn del ESTLUDIO
IURIDIC O PRADG, presenta el sigquiente contingente:

“hsicias Nos. 17505-2013.0011 ¢ 17504-2013-0012, Pago indebido, por
concepto de Impuesto a los Consumas Especiales (ICE) del ana 2011, en fas
importaciones  realizadas  desde la ciudad de Quito vy Guavaguil
respectivarnonte, contra of Servicio Nacional de Aduana del Ecuador,
actualmente en armbos proceses nos encontramos a la espera que se dicte
sentencia, disponiendo  que se  reintegren os  valores  indebidarmente
rancolados.

Juicio No. 17R07-2014-0011, Impugnacion, Acta dp Determinacion No.,
TP2I 30100387, por concepto de Impuesto a los Consumos Fspecialos (1CEF)
dol ano 2010 en contra de la Directora Regional Norte del Servicio de
Rontas Internas actualmente nos oncontramos reafizanda o informe en
derechao, pars solicitar autos para resolver v gue se dicte sentencia,

Juicio No. 17505-2012-0107, Impugnacion, Acta de Determinacion No.
TF20120100255, por concepto de Impuesta a los Consumas Fspoctales (1CE)
gel afio 2009, en contra de la Directora Regional Norre del Servicio de
Rentas Infernas, actualmento nos encontramaos realizands ef respectivo
informe en deracho, con la finalidad que se dicten autos para dictar
sentencia, en la que tenemos grandes posibilidades de tener un resultads
favorahle en sentendia,

a0
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duicto Moo 17505-2011-0007, Impugnacion, Acta de Determinacion No
P20 00308, por concepto de Impuesto a los Consumas Espediales (1CF]
del ano 2008 on contra del Director Regional Norte del Servicia de Rentas
Internas; of 23 de abril del 2013 se dictod sentencia en la cugl se dajd sin
efecto of acta de determinacton impugnada y 2l SR presento el recurso de
CASACIAN rasnective,

Juicia Mo, 17504-2011-0107, Impugnacion, Acta de Determinacion No,
1720100100307, por concepto de Impussto a los Consumos Especiakes (ICE)
del aio 2007 en contra del Director Regional Norte del Servicio de Rentas
Internas, of cual se ventido en la Cuarta Sala del M Tribunal de lo Fiscal No 1,
con focha 26 de diciembre de 2012 se dictd sentencia en la cual se dejc sin
gfecto el acta de determinacion impugnada, actualmente estamos a la
espera gue fa Corte Nacional de Justicia dicte sentendcia,

Juicia No.o 17501-2010-0126, Impugnacion, Acta de Determinacion No.
PZ201001001 76, por concento de Impuesto a los Consumas Especiales (ICE]
del ang 2006, en contra del Director Regional Norte del Servicio de Rentas
Internas, of cual se ventifs en la Primera Sala del 4 Trbunal de lo Fscal No
1, con fecha 27 de junio de 2012 se dictd sentencia en la cual se dejd sin
efecto ef acta de dererminacion impugnada y el SRI presenita el recurso e
CAsSaCion respectng”,

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre ¢f 21 de didembre de 2014 v hasta la fecha de emisidn del presente informae,
na se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto sigrificative sobire tos estados financieros que se adiuntan,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados fBnancieros de 2 Compafia AGENCIAS Y REPRESENTACIOMES
CORDOVEZ S.A, al y por el ano terminade ef 31 de dicembre de 2014, han sido
aprobados por i3 Gerencia en fecha 27 de Febirero de 2015 v seran presentados a fa
Junta de Accionistas para su aprohacion.  En opinidn de la Gerencia de la
Compatia, los estados financieras serdn aprobados por la Junta de Accionisias sin
modificaciones,

A0



