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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5,A, 

Gaito - Feuedor, Marzo 13 de 2015 

intormo sobre dos estados Imancioros 

1 Memos duditado las estados financieros que se acompañan de la Compañia AQENCIAS Y 

REPRESENTACIONES CORDOWEZ 5 A, que comprendon, los estedos de stuación Ínanciora al 

30 de diciembre de 2014 y 2013, de dos estados conexos de rostltados integrales, estados de 
cambios en ol patrimormio y fijos de efectivo por los shos terrmmados en esas fechas, asi corno 

un tosumon de las políticas contablos signdicativas y otras notas oxplcativas 

Responsabilidad de da Adrmnstación de la Compañía put das estados [mancioros 

2 La Agriamistración do da Compañía AQPNCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVES S.A, 03 
responsable de la preparación y prosentación razonable de stos estados financieros de 

acuerdo con Normas internacionales de Información Financiera, Esta rosponsabilidad incluyo ol 
disoño, la enplantación, y el mantenimento de controlos internos relevantes para la 

proparación y presentación rácanablo de dos estados financieros de derma que estos no ovtón 

alectados por detorjones signibicabyés, s0an éstas causadas por fraude O error, mediante da 
solección y aplicación de politicas contables eprapiadas y da clabormción de ostnacionos 

contables razonables dde acuerdo con las cucunstanrias 

   

   

Responsabilidad del auchtor 

3 Nuestra tosponsalididad es cxpresar una opinión sobre estos estados fnapcoros bisariós on 

nuestra sacdaaría Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con Normas internacionales do 

Audrona fichas normas requieren que cumplamos con requisitos étnicos y plambiquemos y 

realicemos la algitoría para obtener certera razonable de que los estados imencioros ny están 

afectados por distersones sigrificativas, Una auduoría compronde la aplicorión de 

procedimientos destinados a la obtención de la evidendia de auduioría sobre las carmdados y 

revelaciones presentadas en los estados financieros Les procedemos “elecoonados 
dependen del judia del audiror e inrluyen la ovaluación del mesgo de distoruones sgnilicativas, 
en los estados financieros por fraude o arrór, Al efectuar esta evaluación de nesga, el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes patada preparación y 
presontación mzonoble de sus estados financieros, a hn do diseñar procedimientos de auditoria 

adecuados a las oreunstandias, pera no con el propósito de expresar una opinión sobre la 

ofortidad del controlonterma de la entidad Una auehtoría tarmbun comprende ln evaluación 
de que los nancimos de comtabibdad utilizados son apropiados y de que las CSBIMAacIionas 
comablos hechas por la Adrrinstración son razonables, así como una ovaluación de la 

presentación qonoral de das estados finandioros Consideramos que la ovdendia de aydroda 
que hemos obtenido es suficiente y apromada para proporcionar una baso para OXprosar 
nuestra opinión de vuditaria 
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Dnmniaon 

A En nuestra opirión, dos pstados financieros arriba mencionados presenten razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la sruación hnangdera de la Compañía AGENCIAS Y 
REPRESENTACIONES CORBDOVEZ S.A, 0) 31 de diciombro de 201 y 2013, así como Jos 

rosultados de sus oporaciónes, los carmbios en el patimonia y osus flujos etor tivo por los 

años terminados en osas lechs, de conformidad con Normas imtemadionales de Información 
MOADcera. 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, 

Estados de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Al 31 de Diciembre de 

2014 2013 

Activos 

Activos comentes 

Efecto y equivalentes de efectivo (Nota D) US$ 20,127 350,921 

Inveruones temporales (Nota 5) 185,175 o 

Cuentas por cobrar, neto de estimación de provision 

para cuentas de dudoso cobro de 1455 6,760 en ol 

2014 y 20123 (Nota db) 6,881,905 AREA 

Activos por impuestos comentes (Nota 7) 291,303 307,503 

Pagos anticipados (Nota E) 7,690 32,90 

inventarios (Nota 9) 4,651,483 205,178 

643,050 

  

Otras cuentas por cobrar (Nota 10) 

Total actwos cormentes 14,519,718 14,556,937 
  

ALUVOS NO COmaontos 

Miras Cuentas por cobrar largo plozo (Nota 14) AMOLOOD 125,000 

Propiedades y pauipos, noto de depreciación 

acumutada do 155 6/ 065 0n 217014 y5 03,357 

enel2013 (Nota 12) 5,076 8,730 

Actvosontangibles, noto de amorbzación acumulada 

de 1155 22,797 en cl 2014 y $ 18,017 

  

enel 2013 (Nata 13) 50,633 27 BR? 

Propiordados de nveruón 2,020 7,080 

Intol Activos (155 14,823.45 / 

  

AAA



AGENCIAS Y REPRESENTACIÓNES CORDOVEZ S.A. 

Estados de Situación Financiera 

Ai 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(En dólares de los Estados Uínidos de América - 155) 

A) 31 de Diciembre de 

2014 2012 

Pasivas y Patrimonio de los Accionistas 

Panas comentes 

Obligaciones imancieras (Mota 14) UE 3,570,879 4 60,947 

Cuentas por pagar (Nota 19) 2,406,403 2,179,698 

Oiras obligaciones comentes (Nota 16) 501,707 411,120 

Pasos acumulados íNota 12 a 172,252 114,282 

  

letal pasivos cornontes 1081411 ELIO, UA 
      

Pasivos ña cornetas 

Obligaciones financieras «largo plazo (Nota 1%) 1,572,000 1,577,000 

Otras cuentás por pagar largo plazo 145,551 o 

  

Beneficios a eraplcados largo plazo Mota 19) 

  

Potal Pasivos LE 3 
SS 

  

Patiimoemoa de los accromistas 

Cópital > accoancs ordmarias y 

Nominativas de US$ 1 cada una, 500,000 

  

Stycbtas y pagadas (Nota 20) 500,000 500,000 

Roserva legal (Nota 205 ¿250,000 250,000 

Resaltados acuemdacios (Nota 20) A BA, ARA 23,670,204 

Resultado del eerono 579,957 

  

  

   

total paternmedao de los acoiormstas 055 410,0 
corran 

batal pasos y pátamano de los acosta, 155 70020 
MEE   



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5,4. 

Estados de Resultados Integrales 

Por Jos años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

arosos Operabvos 

Ventas notas 

Costos de ventas 

Utilidad bruta en vontas 

Gastos ordinarios 

Gástos administrativos y de ventas (Nota 21) 

litidad ordimaria 

Ganancias (pérdidas) 

GÁAnancdas, neto 

(Pérdidas), neto 

Total otros ingresos / (gastos) noto 

Unlidad del ejercicio antes de impuesto 
ada renta 

impuesto a la renta (Nota 22) 

Resultado integral del ejercicio 

Utitidad neta por acción 

Años terminado el 
31 de diciembre de 

2014 

1y5$ 15,141,387 

(13,039,907) 

2,107, 481 

(1,287,375) 

$14,106 

204,564 

(390,759 

087,931 

(038,0/40, 
  

1155 529,857 
AAA 

US$ 106 

  

2013 

13,078,831 

(11,066,820) 

(1,173,375) 

838,536 

1990, 3/8 

(407,142) 
  

  

(201.164) 

  

(146,906) 

439,966 
a 

098 
e 

25
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOWVEZ 5.4, 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años terminados el 31 de dicembre de 2914 y 2013 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US) 

Años terminados el 

31 de diciembre de 
2014 2013 

Plogos cho lo bg por das ne vidades de operación 

Lfectivo recto de chontes 101053 14,493,123 14,00% /94 

Hocten pagado y proveedores, expplearios 03,404,735) 212 008,100) 
Cistos fraricioros 1147,900 (RAE 

Ciro ingrosas, neto 67481 A 

Plectóna meta prieto ner artacdados de crió EE PCAnOSS 16004 ¿9h 

Par dr pre per das y darte do nearaión 

irepraones tempestades (199,12 o 
Agicaces, de ptes intarigtaios AOS min 

Aricinmos de propuedarios y 0Apo ar (10m na LON 
  

  

Hertvo paro (ititzados) en la, acteadades dle mersián (m3 4Ra Eh as 2, — Mi A 

Higos de clociive pardas actradades de Imancidrniento 

PMolirjac tores part anas y Otras L USARA 870,480), 

directiva poto qutlirado en las pctosacios de Unanciarmnrde (ARA DGA ALO sn, 

irminación neto col alortiva y 

equntentes de alert 330,100 (261 

Elecin y oratoria del aña SRA 616,454 

Y Spere y eavalentes al fal dol año (Nata 4) 1455 FAN MERA 
UU ai 

Lonehanóa de la utilidad ota al ofochyo mato etillcarda en 
las artracados de aporación 

  

    

  

Bravltarió internal ol eporen ia 149407 EN 

Ma datos TT AAA 

Deprosiarión de propedad y OQUIpa, y Arrotacionos Hala 11d 
Reverión de provmón para cuentas de dudosa onbin 0 
Provisión alsigacónes patronalos, 2135 FAA 

Reverón de provisió obligaciónes patronales (19%, 00 DAD UNOS 

Partirarión trabajadores 112,489 
Impuesto ala renta 116,906 

Pqustes » 

CAER MOTOS E A y 0 

Cuentas par cobrar (574,530 220,983 

Actuná por ienpuestos comentes, RADO 
Peras Abra 10200 ES 
Inventarios 300 DAR AAA 

Cira cuentos por celirar 20.174 349,704 

Cuentas DOC paca UP 3 
Ohcabligaciónas crrior tía OLA ñ 
Panteras armadas (113,4200 (119,180 

Reretinas y empleados largo plazo 11,594) 01,770 

Lfectvo neto provisto por las actividades de operacion LR 0 1,614,210 
EL NO e mm
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Constitución y objeto 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVE? S A. fue constituida en la crudad de 

Quito mediante escritura pública del 2 de juro de 1963 e imscrita en el Registro 
Mercantil del cantón Quito No 132, tomo 94 0 8 de quba de 1963, 

El objeto social de la Compañia cs el de ejercer el comercio y la industria en todos 
sus aspectos y manifestaciones, 484 en la importación, exportación y compra venta, 
sea en agendas y representaciones de cualesquiera clase de mercaderias o 

productos, nacionales o extranjeros  Adernás puede realizar toda clase de actos, 

contratos y negocios sn hrmtación de ninguna clase, Siempre y Cuando 504n 
pormtidas por las loyes de Ecuador 

Principales políticas contables 

Una deserpaon de las prinapales políticas contables adoptadas on la presentación y 

preparación de las Estados Éinancicras de la Compañía AGENCIAS Y 

REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA se presenta a continuación, 

Bases de preparación.- 

Los estados financieros de la Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVEZ 34, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 

de información financiera, erutidas por el international Accounting Standars Board 
GASB), vigente al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como, los roquenmientos y 

opuones informadas por la Supenntendencia de Compañías de la República del 

Ecuador, 

La preparación de los estados hnanceros, conforme alas Normas Internacionales de 
información Einanciera, requiero el uso de ciertas estimaciones contablos criticas 

también exgo a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación 
de las políticas contables, 

Declaración de cumplimiento.- 

la Adrmmistración de la Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 
SA declara que las Normas Intornacionales de información financiera han sido 

aplicadas imegramente y sin reservas en la preparación de los presentes estados, 
fnanoeros



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Moneda funcional y de presentación.- 

Las cifras incluidas en Jos presentes estaos ÍÍNancioros, as como en las notas que lo 

acompañan, se valorán utilizando la moneda del entorno económico prnapal en 

que la Compañía opora, 

La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados 

Unidos de Aménca 

Estados financieros.- 

Los estados finanaieros de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A 
comprenden los estados de situación fimancieta al 31 de diciembre de 2014 y 2013; 
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el 

patimomo, y los estados de fijos de efecto por los años terminados el 31 de 

diciembre de 2014 y 2013 se acompaña adicionalmente de las prosentes notas 
oxplicativas, 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de situación financiera, Jos saldos se cdlashcan on función do sus 

vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce Moses, 

contados desde la techa de cierre de los Estados Financieros, y, como no corpentes, 
los saldos mayores a ese periodo 

Uso de estimaciones y juicios.- 

La proparación de los estados hnancioros de acuerdo <on las Normas Internacionales 

de Información Financiera, requieren que la Administración realice ciortas 
estimaciones y supuestos contables inhcrentes a la actividad oconómica de la 

entidad que inciden sobro la prosentación de los activos y pasivos y los mentos de 
ingresos y gestos durante ol periodo correspondiente; así como tembién las 
revelaciones sobre actos y pasivos contingentes a la fecha de los estados 
financieros. Las esbmacones y supuestos utilizados se basan en el mejor 
conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin embargo, 
los rosultados reales podrian variar on relación con las estimados onginales 

debido a la ocurrencia de eventos futuros 

 



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Periodo económico.- 

La Compañía beno defimdo ofectuar el corte de sus cuentas contables preparar 

difundir los estados financioros uná yez al año al 31 de dicerbes, 

Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

La Gerencia General os la rosponsoble de mentoraar penódicamente los factores 
de nesgo más relovantes de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVE? SA en 

base a tina metodología de evaluación continua La Compañía administra Una Sera 

de procedirmentos y politicas desarrolladas para cisminuir 5u exposición al riesgo 
fronte a vanaciones de inflación 

Las actividades de la Compañía están expuestas a diversos nesgos como se 
desenben a continuación, 

Riesgo de liquidez.- El riesgo de hquides de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVEZ S A,, es adramitrado mediante una adecuada gestión de los activos y 
pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de costa manera 

asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su 

vencirmento, 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 54, realiza periódicamente 

proyecciones de fiujo de caja, añáhsis de la situación financiera y del entorno 

econórmico con el propósito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que 

la empresa cumpla con sus obligaciones 

Riesgo de inflación.- El nesgo de inflación promene del proceso de evolución 
continuada de los precios con un descenso descontinuado del valor del dera El 
cánero prerde valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de 

inventarios que anteriormente se compraba. 

Riesgo crediticio... El riesgo de crédito es el nesge de que una contraparte no 
pueda cumplir con sus obligaciones en relación con un instrumento finanalcro y 
contrato de venta, generando una pérdida financiera, La Compañía está expuesta a 

un riesgo de crédito por sus actiadados operativas 

llo nesgo de crédito surge del efoctwea, depósitos en bancos e instituciones 
financieras, 05) como la exposición al crédito de chentes, que incluyen a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US5) 

Los prnapales actives financieros de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVES 

SA, son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y olras cuentas por 
cobrar, que represontan la exposición máxima de la Compañia al rosgo de crédito 

en relación con los activos Ánanciaros 

El nesgo del crédito de la Compañía es atribuible principalmente a sus deudas 
comerciales Los importes «e refloyan en el balance de situación netos de 
provisiónes para insolvencias, estimadas por la Adrmmistración de la Compañía en 
función de la expenencia de ajoraciós antenores yo su valoración del ontorna 

económico actual. 

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetwo en la gestón de riesgo de la tasa 
de interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiarmiento, lo cuál, permite 

a AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVE? S.A, mimmizar ol costo de la 
deuda con una volanlidad reducida en el estado de resultados Este descenso en las 

tasas de interés se debe a lina poltica de gobierno, que rrediante decretos 

proudenciales organizó el manejo y la fación de las tasas 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de 
¿aya y bancos sin restricciones, ási como a las inversiones de corto plazo y de gran 

liquidez 

Estado de flujos de efectivo.- Bajo fuyos orgmados por actividades de operación, 

se incluyen todos aquellos flujos de efecto relacionados con el giro del negocio, 
incluyendo además los interesos pagados, los ingresos financieros y en general, 
tados aquellos flujos que no están definidos como de inversión a financiariento. 

En el estado de situación financiera, los sobregiras, de exist, se clastican como 

obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes 

Inversiones temporales.- 

Son inversiones mantenidas en instituciones financeras, las mismas $e encuentran 
registradas al costo y los rendimientos financioros que generan, son reconecidos 

cuando los rmsmos se realizan



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.4. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos financieros 

Los activos financieros son clasificados en fas siguientes categorias prestamos y 
partidas por cobrar y su correspondiente perdida por deteriora La Compañía ha 
definida y valoriza sus activos financioros de la siguiente forma, 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los 
setivos financieros a valor razonable con cambios en rosullados son activos 
inancieros mantemádos para su negociación, Un activo fmanarero se clasifica 
en esta categoria sí se adquiere puncipalmente con el propónto de venderse 
enel corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para 

su venta a menos que se designen como coberturas, Los activos financieros 
de esta categoría se clasifican como activos comentes $ se espera que se 
vayan a hiquidar en doce meses, caso contrario, se clasifican como no 

corrmontes, 

      

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros 
disponibles pará la venta son activos financieros que en un momento 
postenor a su adquisición u ongen, fueron designados para la venta, Las 

diferencias en valor razonable, se llevan al patrimorin y se debe reconocer 
come un componente separado. 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento,- Los actos 
financieros mantenidos hasta el venarmente 50n activos financieros no 
denvados con pagos fos o vencrmento determinado, 50 medirán al costo 
amortizado ublizando el método de la tasa de interés ofectiva y su variación 
se afectará a rosultados dol periodo en el que ocurra 

Préstamos y partidas por cobrar.- los prestamos y partidas por cobrar, 
incluyen puncipalmente a Cuentas por cobrar chentes, así como a otras 

cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son reconocidas imecialmente al valor razonable y 

postenormente a su costo amortzado considerando costo fnangiero de 

considerarse material y/o deterioro de valor slo hubiere 

Para el costo financero la Compañía considera como tasa de descuento a la 
utilizada en un mstrumente financiero que posea similares caracteristicas,
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Deterioro de cuentas incobrables.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro seincrementa mediante provisiones COn 
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas 

consideradas rrocuperables 

En el caso de los activos financieros valorados al costo amortizado, la pérdida por 
deteriora corresponde a las diferencias entro el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos futuros de efecto estimados descontados a la tasa de interés 

El ertorio que utiliza la Compañía para determmar s existe evidencia objetiva de 

una pérdida por detorior mcluyo' 

«Dificultad financiora significativa del emisor u obligado 

*  Incumplimionto del contrata, come el incumplimiento de pagos o mora en el 

pago de la deuda prncipal 

* Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia, 

* Desaparición de un mercado activo para activos financioro 

* información disponible que indica que hay una reducción medible erlos 
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde $u 

reconocirmento imcial, aunque la reducción aún no se pueda identificar con 

los activos financioros individuales on la Cartera, 

inventarios,- 

Los inventanes corresponden a licores y Otros, mismos que se encuentran 
destinados para la venta, dentro de las actividades normales de la Compañía, La 

Compañia valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realización (NR), el 

menor de los dos 

El costo de adquisición de los inventarios comprenderá todos los costos derwados de 
su adquisición, más aquellos utilizados para dades su ubicación actual, ontre estos 
tenemos 

Precio de compra, 

«Aranceles de importación, de aplicar 

* impuestos que no sean recuperables posteriormente 

* Transporte 

* Almacenamiento, 

* Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la 

determinación del costo,
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A) dere de cada ejercido económica, la Compañía etectua una ovaluación del valor 

neto de realización de las existencias de inventarios y efectua los ajustes necesarios, 
enel caso de que éstas se oncuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor 
entre el costo registrado en Hbros, respecta al valor neto de realización (valor 

razonable meras castas de venta estimados) 

El costo de los inventarios es determmado mediante el método de promedio 

penderado 

Propiedades y equipo.- 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y 
equipos se mden micialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende 5u precio de adaunsición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en 

condiciones de funcionarmento según lo previsto por la gerencia y la estimación 
imcial de cualquier costo de desmantelarmento y retira del elemento O de 

rehabilitación de la Ubicación dol activo 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo,- Después del 

reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deteroro de valor 

Los gastos de reparaciones y manterirmentos se imputan a resultados en el período 
en que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles.- Fl costo de propiedades y equipos se 
depretta de acuerdo con ol método de línea recta La vida útil estimada, valor 

residual y método de doprociación san rovisados al final de cada año, endo ol 
efecto de cualquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospactiva 

por ser considerado un cambio en estimación contable 
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A continuación 50 presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las 
vidas únles usadas en el cálculo de la depreciación. 

Rubro de propiedades y equipos Porcentaje de depreciación 

Muebles y ENSETES 10% 

Equipos de computación 33% 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del 
retro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la 

diferencia entro el previa de vente y cl valor en hbros del activo y reconocida en 
resultados 

Activos intangibles.- 

Las licencias de los programas de cómputo adquindas se capitabzan sobre la bases 
de los costos incurmidos pará adquinr o poner en eso el programa de cómputo 

especifico, Éstos costos se amortizan en el estimado de su vida 40l 

Las vidas útiles estimadas, para la amortización de activos intangibles son: 

Rubros de activos intangibles Años amortización 

Sofware contable 15 años 
Software utilitario (MS Office, Windows) 6años 

Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada periodo, la Compañia evalúa los valores cn libros de sus activos a Ín 

de determnar sí oxiste algún indicetivo de que estos activos han sufado slguna 
perdida por detenoro En tal caso, 56 calcula el importe recuperable del activo a fin 

de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), Cuando no 
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía 

cólcula el importe recuperable de la unidad generadora de efoztwvo a da que 
pertenoce dicho activo Cuando se identifica una base razonable y consistente de 

distibución, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras 

de ofecivo individuales, O distnbuidas al grupo más pequeño de usidades 
generadoras de efectivo para los cuales se puede identilicar una base de 

distiibución razonable y consistente
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Ejimporte rocuporable es el mayor entre el valor raconable menes el costo de venta 
y el valor on uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 

son descontados del valor prosente utblizando una tasa de descuento que refleja las 

valoraciones actuales dol mercado respecta al valor temporal del dinero y los rnesqos 

específicos para ol actvo para los cuales no se han ajustado los estimados de fltyo 

de efectivo futuros, 

    

5) elomporte recuperable de un acto lo unidad generadora de efectivo) calculado 

es menor que su valor on libros, el valor en libros dol activo (a unidar generadora de 
efectwo) se reduce a su imparte recuperablo, Las perdidas por detenoro se 

reconocen inmediatamente en resultados 

Cuando una pérdida por deteriora 0s revortida, el valor en libros del acto (o 
unidad generadora de efectwo) aumenta al valor estimado revisado de su Imparte 
recuporable, de tal manera que ol valor en libros incrementado no excede el valor 

en libros que se habría calculado se no 5e hubiera reconondo la pérdida por 

deterioro para dicho achvo lo unidad generadora de efecto) en años antenores Él 

reverso de uña perdida por deterioro es reconocido automaticamente on resultados 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.- 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos finangderos, no 
denvados con pagos fijos o detorminables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento imecial, y valor razonable, 5e miden al costo amortzado 

utilrando el método de la tasa do interés efectwa El gasto por imiaroses 
(meluyendo los mtoreses implicitos) st pxiston, se reconocen como costos financieros 
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por 
pagara corto plazo cuando el reconocirmento del mterés resultare inmaterial 

  

La Compañía tene implementadas políticas de manejo de riesgo Hnanciero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paquen de conformidad con dos 

términos crediticios pre acordados, 

to
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Obligaciones financieras.- 

tas obligaciones financieras 5e reconocen inicialmente por su valor rasonabla, 

menos los costos de la transacción mcurridos — Postenormente los préstamos se 

valoran por su costo amorizado, cualquier diferencia entre los fondos obtenidos 
(neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso se 

reconoce en la cuenta de resultados durante el período de vigencia de la douda, de 

acuerdo con el método del po de nterás ofoctvo 

      

   

  

Las obligaciones financieras se dasifican como pasivas comentes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 

financiera, que 5e clasifican como pasivos ne corrientes. 

Participación de los empleados en las utilidades.- 

Al término de cada ejerciao económico la Compañia reconoce con cargo alos 
resultados del ejerocio cn que 5e devenga, cl 15% de participación de Jos 

empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido on el Codiga de 

Trabajo de la República del Ecuador. 

impuesto a la renta,- 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 

pagar corriente y el impuesta dhferida, 

Los impuestos corrientes y difondos, deberán reconocerse como ingreso 0 gasto, y 

sor inciiados er el resultado, excepto en da medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
integral o deectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 

reconoce fuera del resultado, O cuando surgen dol registre imaal de una 
combinación de negocios 

impuesto corriente.- El impuesto por pagar cornente se basa en la utilidad 

gravable (ributara) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingrosos o gastos impombles o deducibles 

y partidas que nunca son gravablos o deducibles El paswo de la Compañía por 
concepto del impuesto comente se calcula utbhzando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada periodo
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tas disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto 

ala renta será del 22% sobre las utilidades gravables para «l año 2014 y 2013 
(17% en elaño 27014 y 2013 - setas utilidades son renvertidas [capitalizadas| por el 

contribuyente hasta 0) 31 de diciombre del año siguiente), 

    

impuestos diferidos.- El impuesto chferdo se reconoce sobre las ciforencias 
temporarias entre el valor en hbros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases hscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 

gravable, El pasivo por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las 

diferencias termporanias imponibles Se reconocerá un activo por Impuestos 

diferidos, por causa de todas las diferencias termporanás dedunibles, en la medida 

en que resulte probable que la Compañia disponga de utilidades gravablos futuras 

contra las que se podría corgar esas diferencias temporanas deduchles, 

La entidad recanacerá un impuesto drerido activo para todas aquellas diferencias 
temporárias deducables que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro 

Los activos y pasivos por impuestos dfendos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espora sean de aplicación en el período en el que el achwo 50 realice a el 

pasivo se cancele, 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la re estimación de la recuperabilidad de los activos por 

impuestos difondos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 

activo, se reconoce on el resultado del periodo, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de las rosultados del periodo 

La Compañía dobe compensar activos por impuestos diferidos con pastos por 

impuestos diferidos $, y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente ala autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y 
los activos por impuestos drfendos y los pasos por impuestos drferidos s2 derivan 

del impuesto a la renta y la Compañia tene la mntención de kruidar $us activos y 
pasivos como nofos, 

Provisiones.- 

las provisiones se reconocen cuando la Compañía ene tina obligación presente (ya 
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 

Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación hable cel 
importe de la obligación
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tj importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesano para cancelar la obligación presente, al final de cala periodo, temiendo en 
cuenta los rosgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 

provisión usando el flujo de efectvo estimado para cancelar la obhgación presente, 

su valor on libros ropresenta el valor presente de dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperación de alqunos o todos los beneficios econórmcos 

requeridos para cancelar una provisión, 50 reconoce una cuenta por cobrar como un 
acto ses virtualmente cierto que se recibirá el reormbolso y el valor de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con habilidad 

Provisión para jubilación patronal y desahucio.- tl Código del Irabajo de la 
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilación patronal a todos 
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 años en una 

misma (mstrtución 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tenen los empleadoros 

de indermmizar a los empleados con + 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los 
años de servicio cuando la relación laboral termina por desahucio 

La Compañía establece provimones para los boneficiós de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en baso a un ostudio claborado por una firma 

ecuatoriana de actuarios consultores No se mantiene ningún fondo asignado por 
los costos acumulados pera estos beneficios. 

El costo de las provisiones para jublación patronal y desahucio ha sido determinado 

mediante Ol métedo actuarial de costeo del cródrto unitario proyectado Bajo este 
método los beneficios de penstanes deben ser atribuidos al perrodo de servicio del 

empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manora que se atobuyo la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando en consideración ol uso de 
hipótesis actuoriales para calcular el valor presente de dichos bencticios 

Estas hipótess reflejan el valor del dinero a través del hempo, el incremento salarial 
y las probabilidades de pago de la pensión 

£l costa de la jubilación patronal s0 carga a cada periodo, en función del aumento 
de la antigoedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compañía a 
la fecha de la valoración actuarial 

0
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Reconocimiento de ingresos.- 

los mgrtesos comprenden el valor razonable de la venta de bienes, neto de rebajas y 
descuentos Los inaresos por venta se reconocen cuando la entidad ha entregado 
productos al chonte, cl chente ha aceptado los productos y la cobranza de las 

cuentas por cobrar correspondientes está razonablemente asegurada 

  

Los ingresos ardinanos procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se 
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones 

* la Compañía ha transferida al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;   

* La Compañía no conserya para ninguna implicación en la gestión cormente 

de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiorar, 

a Elimporte de los ingresos ordinanos pueda medirse con fabihdad; 

+ 5es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados 
¿on la transacción, y 

e Los costos mecuridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden 

sor medidos con fiabilidad 

Costos y gastos.- 

Los costos y gastos $0 registran al costo histórica Los costos y gastos 5e TOconocen 

á medida que Son incurridos, indepondientemente de la fecha en que se haya 
realizado el paga, y 5e registran en el perlado mas cercano en el que se conocen 

Costos financieros.- 

Los costos Hnancieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incurridos, 

aa
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Compensación de saldos y transacciones.- 

     
Como norma general en dos estados financieros no $e COmpensan los achvos y 

pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación 5e4 requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 

elreflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transaccionos que, contractualmente o por una 
normá legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tene la 
intención de hquidar por su importe neto o de reatizar el activo y proceder al pago 

del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.
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Saldos con partes relacionadas 

Un resumen de fos prnopales saldos con partes relacionadas, se detalla. 

continuación. 

Diciembre 31, 

2014 ¿01 
(en US, dólares) 

Cuentas por cobrar clientes (Nota 6) 

Vinos bapurtuosos del oral Vinltloral 5 A 2,086,598 

Vinos y Espirtuosos Vinosa A 3,864,824 

Corporación Plusbrand del Lovador Ca Ltda 805,033 

  

Soracios y Molimarcas Serv mare Cia Ltda 121,025 qual iria 

6,878,991 6,214,769 
OA mt ol asa 

Otras cuentas por cobrar (Nota 10) 

Arcianttas y Directivos 65,073 40,000 

Vinos y Espir0505 Vinosa 5 A 2019 2,192 

68,043 42,192 
ARANA na
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo, 5e encuentra conformado de la siguiente 
manera" 

Diciembre 31, 

¿014 ¿013 
tentis dólares) 

LaJa 150 

Bancos 23,977 

Inversiones corto plaza    
24,127 354,921 

Inversiones temporales 

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a las inversiones que la Compañía 
mantiene en ol Banco Pichincha por un monto de US$ 180,000 con un vencimiento 

mayor a 90 chas, e mcluye la provisión de los intereses por Us3 5,1/5, 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar, se integran como se detalla a continuación: 

Diciembre 31, 

¿014 2013 

(ens dólaros) 

Cuentas por cobrar clientes 9,264 13,903 

Partes relacionadas (Nota3) 0,872,991 0,214,769 

Provisión para cuentas de dudoso cobro (6,250) (6,260) 

6,881,995 6,222,413 

Par los años 2014 y 2013, la provsión de cuentas de dudosa cobrabilidad no 
registra movimiento, 

L
a
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Áctivos por impuestos corrientes 

La cuenta de activos por impuestos cornentes, 50 integra de la siguiente manera, 

Diciembre 31, 

2014 2042 

ionu.s delares) 

WA Crédito tributario 229,167 223,223 

Retenciones del impuesto a la renta 157,044 137,704 

Anticipo de impuesto a la renta 5,108 1,576 

391,303 362,503 

Pagos anticipados 

El rubro de pagos anticipados, corresponde a lo siguiente: 

Diciembre 31, 

204 2013 
(en US. dólares) 

Seguros 743 6,855 
Mantenimiento 6,897 3,378 

Proveedores 0 17,956 

Miros anticipos 0 AA 

EN
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(1) Inventarios 

El detallo de los inventarios os como se describe a continuación: 

Diciembre 37, 

¿lá 2012 
(ens dólares) 

Inventarios (e 4,445,897 4,426,375 

importaciones en tránsito (**)    

6,651,493 7,035,726 
A O E EE 

(0 Los inventarios se conforman de la mercadería en la bodega disponibles para 
la venta 

(2) La cuenta de importaciones en tránsito se encuentra conformada por 
importaciones de mercadería que se imasren en el año 2014 y 2013 
respechvamente y que a la fecha de cerre de los estados financieros, se 
encontraban pendientes de hiquidación por encontrarse en transito 

2,609,451 

13
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Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar, se encuentran integrado de la siguiente manera. 

Diciembre 31, 

2014 2013 

tenUsS dólares) 

Otras cuentas por cobrar 

indemnizaciones seguros 34,813 0 

Prestamo fideicomiso Argos (Nota 11) O 125,000 

Otras cuentas por cobrar 267,873 374,167 

Vanos a 2,208.    
309,992 

Partes relacionadas (Nota 3) 

Accionistas y Directivos 65,022 

Minos y Espartuosos Vinesa $ Á E]     

377,935 543,059 

    

26
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Otras cuentas por cobrar largo plazo 

la Compama con fecha 10 de diciembre de 2013 otorgó un prestamo al 
Fideicomiso Argos por un valor de 154 250,000, el cual al 31 de diciembre de 2012 

seciegistro 04 175,000 en el pasivo comente y el saldo en el largo plaza Sn 

embargo, durante el penado 2014 no se ha efectuado la cancelación del monto 
comente, por cuanto al 31 de diciembre de 2014 se ofectón la reclastficación del 

mento total de la deuda al paso no corriente, 

Propiedades y equipos 

La composición del rubro de propiedades Y equipos, es como se muestra a 

continuación, 

Diciembre 31, 

2014 2 
(en U 5, dolares) 

Costo deprociable 

  

Muebles y enseres 312% 5,126 

Equipo de computación 7365 

73,091 1213? 

Depreciación acumulada (67,065) 

  

Propiedades, planta y equipo, neto 

de depreciación acumulada 6,026 8,730 

continuación 

(Ver detalle en la página siguiente) 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(03) — Activos intangiblos 

Los activos intangibles, se encuentran conformados por lo siguiente 

Diciembre 31, 

2014 2012 

tonlis dolares) 

Costo 

Software 23,431 45,895 

Amortización acumulada 02,97 (18,014 

Activo intangible neto, 

amortización acumulada 50,633 27,882 
A A lr E A 

a



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El meviruento de activos intangibles durante los años 2014 y 2013, es como sique d 
continuación. 

Costo 

saldo alimicial del año 

Adiciones 

Bajas 

saldo al Anal del año 

Amortización acumulada 

Saldo al micio del año 

Amortización del año 

Bajas 

Saldo al final dolaño 

Activos intangibles, neto 

amortización acumulada 

Dicembre 31, 

2014 2012 
(enu5 dólares) 

15,805 87,541 
27,536 973 

20. PSA 

12,433 48,895 

(18,013) (56,155) 
(8,785) (8,477) 

o 42.019 

  

a 

30



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(14) — Obligaciones financieras 

La cuenta de obligaciones Himnancioras, se encuentra conformado por. 

Diciembre 37, 

2014 ¿0la 
(on US, dólares) 

Banco Pichincha CA 2,605,000 3,600,000 

Produbanco $ A. 870,160 950,000 

Intereses por pagar 

  

3,570,872 4,650,942 

AM 31 de dicembre de 2014 y 2013, los préstomos 50 encuentran garantizados 

mediante la firma de acoonistas, inventaros e bipoteca abierta sobre edificios La 

tasa de interés promedio de las obligaciones se encuentra entre el E 92% y 9,74%, 

y se ofoctóa la cancelación de los préstamos, capital e intereses a 5u vencimiento.



as) 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de fos Estados Unidos de América - US$) 

Cuentas por pagar 

Un detalle de las cuentas por pagar, se desenbe a continuación 

Proveedores 

Proveedores nacionales 

Provcedores del exterior 

Provisiones 

Importaciones 

Impuesto a la salida de dinsas 

Vanas 

Otras cuentas por pagar 

Diciembre 31, 

¿2014 2013 
ten US, dólares) 

22,148 

3,042,110 

3,124,267 

0 

150,773 

130,703 

281,426 

719 

mr A06 03, 

2,225, 

E 

579 

  

2,135,650 

125,582 

118,067 

124,491 

381,089 

12,359 

2,729,698
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US5) 

Otras obligaciones corrientes 

La Cuenta de otras obligaciones corrientes, 58 integran como se detalla a 

continuación 

Digembre 31, 

¿014 2013 
(en U 5, dólares) 

Administración tributaria 

WA, par pagar 338,800 334,130 

WA retenida 28,410 22,000 

Retenciones en la fuente 18,08 5,380 

Impuesto a la renta    
IES 

Aportes co A 

541,767 511,129 
  

Pasivos acumulados 

Un detalle do los pasivos acumulados, es como sigue a continuación 

Diciembre 31, 

2014 2012 
fenus dólares) 

Décimo tercer sueldo 295 1,231 

Décimo cuarto sueldo 567 663 

Pamapación utlidados epa a 121,400 112,389 

122,262 114,282 

1)



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(15) — Obligaciones financieras a largo plazo 

Corresponde al prestamo que mantiene la Compañia con la entidad financiora EFG 

Zurich por 1155 1,572,000, la tasa de interós angel promedio es de 7 25% y se 

efectúa la cancelación de intereses 

(19) — Beneficios a empleados largo plazo 

Le cuenta de beneficios empleados a largo plazo, se encuentra integrada por 

Diciembre 37, 

2014 2 EJ
 

(en iS. dólares) 

Poresión desahucio 11,740 67 041 

Provisión jubilación patronal 271,280 163,862 

39,020 230,903 

Por los años 2014 y 2013, el movimiento de la cuenta de beneficios empleados a 

largo plazo, as como se muestra e continuación: 

Diciembre 31, 

¿ma 2013 

(onUS dólares) 

Saldo alimicio del año 230,903 374,830 

Pagos efectuados o 61210 

Reversión de reservas (198,064) (020,679) 

6,781 7,962 Costo laboral del periodo 

Saldo al final del año , 39,020 230,903
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Patrimonio de los accionistas 

Capital 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5 A, se constituyó en la Ciudad de 

Quito en julio de 19864 coma una socedad anonima, al 21 de diciembre de 2014 y 
2013 el capital soVial de la Compañia está constituido por 500,000 acciones 
ordinanias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$ 1 cada una 

Reserva legal 

Pe conformidad con las disposiciones soctotarias vigentes, la Compañia deberá 
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos, 01 50% del capital soctal de la Compañía Dicha reserva 
po está sujeta a distabución a los accionistas, excopto en el caso de hguidación de la 

Compañía, pero puede ser capializada o utilizada para absorber perdidas 6n las 

Operaciones, 

Resultados acumulados 

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, excepto par los ajustes provementes de la 

adopción de las NUf, el saldo de las ganancias de ejercioos amtenores está a 
disposición de los socios y puede ser ublzado para la distribución de deidendos y 

ciertos pagos tales como re liquidación de Impuestos, etc 

  

Los ajustes provementes de la adopción por prmera vez de las Norma internacional 

de información Financicra que $e registraron en el patrmomo en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acurntlados proverientes de la 

adopción por pnmera voz de las NE", que generaron un saldo acrecdor, sólo podrá 

ser caprlalizados on la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las 

úlimo ejercido econórmeo concluido, sl das hubieren, utlizado en absorber 
pérdidas; o devuelto en el caso de hquidación de la Compañia 

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por dos resultados 
acumulados y por los del último ejercicio económico concluido, silos hubiera,



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(2 Gastos administrativos y de ventas 

Un resumen de los gastos administrativos y de ventas, os como se detalla; 

    

continuación 

Diciembre 31, 

2014 2013 

fen US, dolares) 

Sueldos, aportes y beneficios sociales 300,842 375,317 
Dosáhucio 3,235 3,257 

lubilación patronal 5,100 3,705 

Varios gastos 90,841 188,322 
Seguras 18,527 23,202 

Impuestos, Contribuciones y otros 80,220 54,023 

Servicios 610,773 378,045 

Depreciaciones de promiedacdos y equipos ENTES 6,506 

Amoriraciones 4,785 an? 

Transporte 48,476 74,831 

Participación trabajadores (Nota 22) 121,400 380 

1,287,375 1,173,375 
A 

36



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.4. 

Notas a dos Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

impuesto a la renta 

Para los años terminados al 31 de dicembre de 2014 y 201%, las partidas 

concihatonias que afectaron la utilidad contable a hn de determinar la base gravada 

para el cálculo del impuesto a la renta de dichos años Heron, 

Diciembre 31, 

2014 2013 

(on US, dolares) 

tidad antes de impuesto a la renta y 

partapación trabajadores 

  

  

(415% Parteipación trabajadores (123,400) (112,389) 

(4) Gustos no deducibles, 30,587 30,503 

Ubhdad inbutana 718,519 607,755 

impuesto a da renta causado 158,074 146,806 

() Antapo determinado año antener 87,812 144,584 

(=) imp Renta casado mayor anticipo 15,¿be 2,322 

(+) Saldo del antcipo pendiente de pago 137,704 143,008 

(9 Retenaooss en da fuente dol ejorricio actual (157 044) (137,704) 

Total impuesto a pagar 0 7,625 

Saldo a favor del contribuyente 4,078 0 
DO PT NENA
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 de digcembre de ¿010, se 

publicó el Código Orgárico de la Producción, Comercio e Inversiones ICOPCH, el 
cual busca desarrollar las actvidades productivas en el Ecuador y reforma y deroga 
importantes cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entro las más 

importantes tenemos: 

a) 

b) 

c) 

d) 

e) 

1 

9) 

En el COPC! se estipula una reducción progresiva para todas las sociedaries, de 1 

(uró punto angal en la tarfa del impuesto a la Renta fijándose en 24% para el 
ejercia.o fiscal 2011, 23% para ol año 2012 y 22% para el año 2013 y 
siguientes 0jercicios 

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta gue 50 remmvertan y so 

destinen a la adquisición de activos de nesgo, material vegotabvo, plántula y 
lodo insumo vegetal par la producción agrícola, torostal, ganadera y de 
foricultura, 

Las sogedades recién construidas, las inversiones nuevas reconocidas de 

acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivsas obligadas a 
llevar contabilidad, pagaran el anticipo del impuesto a la Renta después dol 

quinto año de operación efectiva. 

Exonera del pago del antopo del impuesto a la Ronta durante los periodos 

fiscalos en los que no perciban Ingrosos gravados, los proyectos productivos 
agricolas de agroforesteria y stecultura, con etapa de crecimiento superior a un 

año, 

Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortización 
que corresponda a la adquisición de magumarias, equipos y tecnologías 
destnadas a las implementación de mecanismos de producción más limpia, 0 
mecanismos de generación de energía renovable o a la roducción del impacto 

ambiental de la actvidad productiva y a la reducción de gases del efecto 
invernadero, que no hayan sido requenidos porlas autoridades ambientales, 

Los pagos de intereses de créditos externos y líncas de crédito abiertas por 
instituciones financieras del exterior, legalmonte establecidas como tales y que 
se encuentren en paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retención 
en la fuente 

Exanera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los 
fidercomios mercantiles sempre que na se realicen actividades emprosariales 1 
operen negoros en marcha



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

h) están oxonorados del impuesto a da Renta los infteteses pagados por 

trabajadores por concopto de préstamos realizados por la sociedad ernpleadora 

para que el trabajador adquiera acciones o partapaciones de dicha empleadora, 

mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones 

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a 

favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir los pagos del 

impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 
años calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad 
de los trabajadores, 540 transheren las acciones fuera de los lírmtes minimos, la 

sociedad deberá liquidar el Impuesto a la Renta en el mes «guiente 

(24 — Contingentes 

La Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA, de acuerdo d la 
conhrmación del ahogado de la Compañía, Dr, Carlos Licto Garzón dol ESTUDIO 
¡URÍDICO PRADO, presenta el squiente contingento, 

“harcios Nos. 1750520120011 y 17504-2013-0012, Pago indebida, por 

concepto de impuesto a los Consimos Especiales (ICE) del año 2011, en las 

importaciones realizadas desde la cludad de Quito y Guayaquil 
respectreamente, contra el Servicio Nacional de Aduana del Futador, 
actualmente en ambos procesos nos encontramos a la espera que se dicte 

sentencia, disponiendo que se remtegren los valoras andobidarmente 
cancelados, 

Juicio No 17507-2014:0011, Impugnación, Acta de Determinación No. 

1220130100382, por concepto de impuesto a los Consumos Especiales ICE) 
del año 2070, en contra de la Diroctora Regronal Norte dol Seracio de 

Rentas internas: actualmente nos oncontramos roaheando el informe en 
derecho, para sokeitar autos para rosolvcr y que se dicte sentonda 

Jucio No, 17505-2012-070%, Impugnación, Acta de Detorminación Na. 
1220120100255, por concepto de impuesto a los Consumos Especiales (CE) 
del año 2009, en contra de la Directora Regional Norte del Servicio de 
Rentas Internas; actualmente nos encontramos realizando el respecto 
informe en derecho, con da finalidad que se ecten autos para dictar 
sententa, en la que tenemos grandes posibilidades de toner un resultado 
favorablo en sontencia, 

Y)



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US5) 

luio No 17505-2011-0007, Impugnación, Atte de Determnacioón No 

1720100100308, por concepto de Impuesto a los Consumos Especiales (CE) 
del año 2008, en contra del Director Regional Norte del Señacio de Rentas 
internas; el 23 de abri del 2073 se dictó sentencia en la Cuál se dejó sn 
efecto el acta de determinación impugnada y 0l SKI presentó el recurso de 
casación Fespectivo, 

Hica No 17504-201 010%, Impugnación, Acta de Determinación No, 

1720100100307, por concepto de impuesto a los Consumos Especiales (ICE) 
del año 200%, en contra del Director Regional Norte del Seracio de Rentas 
internas, el cual se ventilo en la Cuarta Sala del E Trubunal de lo Fiscal No 1, 

con tocha 26 de diciembre de 2012 se dictó sentencia en la cual so dejo sin 

efecto el acta de determinación impugnada, actualmente estamos a la 

espera que la Corte Nacional de Justicia dicte sentencia, 

lucio No. 17501-2010-G126, Impugnación, Acta de Determinación Na 

220100100579, por concepto de impuesto a los Consumos Especiales (CE) 
del aña 2006, en contra del Director Requonal Norte del Sernacio de Rentas 
internas, el cual $e ventló en la Primera Sala del H Tribunal de lo Fiscal No 
1, con fecha 27 de junio de 2012 se dictó sentencia en la cual se dejó sin 
efocto el acta de determinación impugnada y cl SAI presentó el recurso de 

Casación rospoctia”, 

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe 

Entre el 31 de dhicembre de 2014 y hasta la focha de emisión del presente informe, 

na se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañia, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

Aprobación de los estados financieros 

tos estados financieros de la Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 

CORDOVEZ SA, al y por el año terminado dl 31 de diciembro de 2014, han sido 

aprobados por la Gerencia en fecha 27 de Febrero de 2015 y serán presentados a la 

lunta de Accionistas para su aprobación En opimón de la Gerencia de la 

Compañía, los estados Íimancieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sim 
modificaciones 

10


