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INFORME DE LOS AUDITORES INDI 

A la pata de sccomistas de 
AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 
Quito — Ecuador, marzo 8 de 2013 

Inform sobr lr ads anios 

1 Memos auditado los estados finanicos que se acompañan de la Compañía AGENCIAS Y 
REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA, que comprenden, los estados de sición 
fnancira al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y de Joy estados coneños de nesutados integrales, 
estados de cambios en el patrimonio y gos de cfecuo por los años terminados en esas 
fechas, así como un resumen de ls polacas contables sgniicaivas y otras notas explicativas. 

Rosporsabdad de a Aaeincón de a Compañós por sados fncions 

La Administración de la Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ. 
SA es responsable de la preparación y presencacióntazonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Intemacionaes de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye 
el diseño, la amplannción, y el muntenimiento de controls internos relevantes para la 
preparación y preseación razonable de lor estados financieros de forma que estos no estén 
Afectados por distomones sgmicarras, sean éstas camadas por fsode o cor, mediante la 
seleccion y aplicación de polícas contables apropidas y la elaboración de estaciones 
«contables razonable de acuerdo con las circunstancia 

Rasomrabidad de auáor 

3. Nesta responsabilidad es expresar una opinión sobre esos estados Enancieros basados en 
nuestra autoría. Efectuamos muestra auitría de acuerdo con Norms Internacionales de 
Audioriz. Dichas normas requieren que cumplemos con requisitos éticos y planifiquemos y 
realicemos la aurora para obtener certeza razonable de que ls estados financieros no estás, 
afectados por dstoruones ssgnicanras — Una auditoria comprende la aplicación de 
procedimientos destinados ala obtención de la evidenca de auditoría sobre las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procolimeentos seleccionados 
dependen del juro del dior e incloyen la evaluación del nesgo de distorsones sgnibcaivas 
en los estados financieros por fraude o eror._Al efecruar esta evaluación de sesgo, el audio 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, rlevanes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados Emanceros, in de diseñar procedimientos de audio 
adecuados a ls cicunatancas, pero no, con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efecuvidad del comrol intemo de entidad. La auditoría tmbnén comprende la evaluación e que los principios de contabilidad wnliados son apropiado: y de que las csimaciones contables hechas por la Administración son rasonable, así como una evaluación de la 
presentación general de low etados Beancieros..Conuderamsos que la eradenca de auditoría 

que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar 
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4. En mues opinión, ls estados finanacios amba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspestos importantes, la surción financiera de la Compañía AGENCIAS Y 
REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5. a 31 de diccnbre de 2012 y 2011, así como los 
resultados de sus operaciones, los cambios en cl patnmonio y sus Mojas de licgvo por los 
años terminados en esas fechas, de confocmdad con Normas Internacionales de Taformación 
Finknciera 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA. 

Estados de Situación Financiera 

AU 31 de diciembre de 2012 y 2011 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

_AL31 de Diciembre de 
au 

Activos 

Activos circulantes 

Etectvo y equivalentes de efecto (Nota 4) 

Cuentas por cobrar, eto de cstmación de prov 
para cuentas de dudoso cobro de US$ 13213 enel 
2012 y 14567 en el 2011 (Nora 5) 7145423 

Pagos antepados (Nota 6) 04328 

stas por cobrar (Ne 1612 

Totalacvos csculaces 15963504 

Acoso cuculames 

Propiedad, plana y equipo neto de depreciación 
“acumulada de US$ 57.191 en el 2012 y US$ 61.187 

Acuvos intangibles (Nora 10 31386 

Propuedades de inversión 7.980 

Toral Activos 16913526 

En] 

o 

302708) 

5454167 

19.96. 

15315553 

15400712  



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ $4. 
Fstados de Sacó ines 

Cn lao elos Estados Enidos de América - USE) 

Pasos y Patmonia delos Accionistas 

 



  

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ $.A. 

  

Porlos años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 

(ln dólares de los Estados Unidos de América - US$)   

Años terminado el 
Ade diciembre de 

20m 201 

Togresos operativos 

Ingresos operacionales US$ 12775267 

  

  

Ulidad bruta en ventas 

  

  
08 operacionales 

Gastos de venta y ademnirativos 56,443 1521509 

Deprecaciones y amornzaciones 25697 

  

Utilidad en operacion 

  

100,978 

  

  

  

Intereses ganado: 14,596 3365 
rra reas 11,353 3800 
Otros gastos 285) 45.97,   

Toral oros ingresos / 

    

(22046) 

Utilidad del ejercito antes de ls parcipación de 
ibajadore, impuesto ala renta y ssceva legal     

Partscapación de trabajadores 11795 113,00, 
Impuesto la senta (Nota 17 160616. 17494 

Vcilidd Niquida del ejercicio US$ 72801 109298 

Utilidad meca por acción us 916 2 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVE, 

¡Notas alos Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Constitución y objeto 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA, fue constituida en la cnadad 
e Quito mediante escritura pública del 2 de jumso de 1963 inserta en el Rego Mercal 
el cantón QuitoNo. 132 tomo 94 el $ de julio de 1963, 

El objeto social de la Compañía es el de ercer el comercio y la industria cn todos sus 
aspectos y mumeaciones, sea en la amportación, Exportación y compra venta ea en 
agencias y representaciones de cualesquiera clase de mercaderías o productos, nacionales o 
«Suamjeros. Además puede realizar toda clase de actos, contratos y nepocis sin imitación de 
anguna clas, mempre y cuando scan permutids por lr leyes de Ecundor. 

Las principales polcas contables aplicadas en a preparación delos estados financieros dela 
Compañía Agencias y Representaciones Cordovez SA. se detallan a continuación. Estas 
políicas han sido aplicadas uniformemente co todo los años presentados y han sido 
aplicados sobre la bae de Normas Imtemacionales de Información Financiera, y Normas 
Intemacionals de Contabrlad, vienses al ere del ejercicio fiscal 2012 

Base de Presentación.- 

Los estados financieros de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA. 
comprenden os extados de situación finncieraal 31 de diciembre de 2012 y 2011; a como 
los estados de resultados integrales, los estados de caminos en el parimonto, y los estados de 
ajos de efectivo por los años termunados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 

Los estados: Goanciers adjuntos han sido. preparados de acuerdo com Normas 
Intemacionals de Información Financiera (NUI) y se presentan en dólares delos Estados 
Unidos de Aménca, que es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal en la 
República del Ecuador 

Efectivo y equivalomes de efectivo. 

E cfecuno y equivalentes de efectivo comprenden el cecuvo disponible, los depósitos a la 
vasta mantenidas en instituciones Énanciras y otras invermones de coro plazo de aka 
liquidez con vencimuentos ongnals de tes mescs o menos  



¡
a
a
d
a
d
r
 

a
r
a
 

3
i
d
i
i
d
d
d
d
 

  

  

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, 
"Notas alos Estados Financieros 
“A131 de diciembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dólares delos Estados Unidos de América - US$) 
Cuentas por cobrar 

Los documentos y cuenta por cobra són activos financieros no denvados con pagos jos determinables, que no conzan en un mercado acuvo. 
Después del reconocimmento sucia, a valor razonable, se miden al costo. amontizado vtlizando el método de latas de interés efectiva, menos cualquier deteñoro. El mgreso por inveeses incluyendo los intereses rmplictos)« cxiscrn, se reconocen como ingresos por “inversones € intereses y se calculan wslzando la taa de interés ccuica, excepto para las cuentas por cobrara corto plazo cuando el econocmienno del interés resultar mmateral 
La provison por el detenoro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando exa evidencia objenva de que la Compañía o podrá cobras tados los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar. El monto de la provisión se reconoce en l estado de resultados integrales 

Inventarios 

Los inventarios se registran l costo o su vlor ato relizable, el que resultare menor. El costo se determuna utilizando el método de promedio ponderado.   

Propiedades y equipo.- 

Medición en el momento del reconoci 
miden cialmente por su costo.      0.- Las pardas de propidades y equipos se 

E costo de propicdades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos ivectamente relacionados con la ubicación del acuvo, su puesta en condiciones de funcionament según lo prevsto por la erenca y la estimación inca de cualquier costo de desmantelamiento y reto del elemento o de ehabaltación dela ubicación del activo. 
  

Medición postenor al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocinento ruca, dichas paradas de propiedades y equipos son segutradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acomulado de ls pérdidas de deterioro de valor 
Los gastos de separaciones y mantenirmentos se imputan resultados en el periodo en que se producco. 

  
Método de depreciación y vidas útiles El cost de propuedades y equipos se depeeca de acuerdo con el método de lnee secta. La vida úl estamada, valor real y método de depreciacion son revisados al final de cada año, endo el efecto de cialquier cambio en el estado segstrado sobre una base prospectiva. por 1er considerado un cambio en 
estimación contable 
A continuación se presentan las principales pardas de propuedades y equipos y ls vidas les usadas en el cilulo de a depreciación



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

¡Notas alos Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América = US$) 

Muebles y enseres 10% 
Veco 20 
Equipos de computación 33% 

Rétio o venta de propiedades y equipos. La usidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una paruda de propiedades y equipos es calculada como la diferencia ente el precio 
de venta y el valoren bros del acuvo y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor de los activos 

Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus acuvos a fin de 
¿determinar su existe algún indicanwo de que estos actvos han sufrido alguna pérdida por 
detenoro. Es tl caso, se calcula el importe recuperable del acuvo 4 n de determinar el 
alcance de la pérdida por derenoro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el 
importe recuperabl de un activo ndivadual la Compañia calcula el mporterecuperabl dela 
vanidad generadora de efecto a la que pertenece dicho activo. Cuando se ¡denia una 
base razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también asignados a 
las unidades generadoras de efecuvo individuales, distribuidas al grupo más pequeño de 
vinidades. generadoras de cfecnvo para los cuales se puede identlicar una base de 
distribución sazonabley consistente 

El importe ecuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el 
valor en uso. Al estar el valor en uso, los flujos de efecto futuros estimados son 
descontados del valor presente unizando una asa de descuento que refeja ls valoraciones 
actuales del mescado sespecto l valor temporal del dinero y los ncegos especios para el 
ctvo paa los cuales nose han ajustado los estemados de lujo de efetwo faros 

1 el importe recuperable de un acto (o unidad generadora de efecto) calculado es menor 
que su valor en lbros, el valor en Libros del acuvo (o unidad generadora de efectivo) se 
reduce a su importe cecuperable. Las pérdidas por deterioro e reconocen inmedestamense 
en cesolados. 

Cusado una pérdida por detenoo cs revernda, el valor en libros del actvo (0 unidad 
generadora de efecuvo) aumenta al valor estado revisado de su importe recuperable, de tl 
manera que el valor en libros «ncrementado no excede el valor en libros que se habría 
«cakulado s no se hubeera reconocido la périda por desenoro para dich acuvo (o unidad 
generadora de cíecuvo) en años antenores. El eveno de una pérdida por deterioro € 
reconocido autumincamente en estados. 

Activos intangibles 

Las licencias de los programas de cómputo adquridas se capalizn sobre la bases de lor 
costos incurndos para adqui o poner en co el programa de cómputo especio. Estos 
osos se amoxtzan en el extimado de su vada.  
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas aos Estados Financieros 
_A31 de diciembre de 2012 y 2011 

(Espresados en dólares de los Estados Unidos de América —USS) 
Las vidas ús esrmadas, pra amortización de acivos miamgbes sos 
Sofvee comble 15años 
Software alto (MS Ofic, Windows) Caños 

Panicipación de los empleados en las vidades 
NM témano de ada era económico la Compañía reconoxe con sy aos resultados del 
ejercicio en que se devenga, e 15% de pactcipación de los empleados en las unidades, de 

iommadad con lo establecido en el Ci de Trabajo de la Repúbica del Ecuador 

  

Impuesto ala renta 

El gasto por impuesto a la zcua represent la suma del impuesto a la renta por pagar 
cormemte y el mpucsto dierdo. 

Lo impuestos corrientes y diferidos, deberán roconoecrso como ingreso o gano, y ser 
ichados en el resultado, excepto en la medida en que hayan sugodo de una transacción 0 
ceso que se reconoce fuera del mesultado, ya sea ca tro resultado integral o directamente 
en cl patamomo, en cuyo casa el impuesto también se seconoce fura del resultado; o 
¿undo surgen del registro inca de una combinación de negocios 

  

Impuesto corriente El impuesto por pagar comente se baca ca la vidad gravable 
iriburana) registrada durae el año. La utilidad gravable dire de la tidad contable, 
¿bado a las parudas de ingresos gastos imponibles o deducible y partidas que nunca son 
gravable o deducibles. El paswo de la Compañía por concepto de impuesto comente se 
aula unlando ls tasas fal aprobadas l final de cada periodo. 

Las disposiciones rsbutarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a La 
eta será del 23% sobre las unlidades gravables para l año 2012 (24% para el año 2011) 
(139% y 14% en los años 2012 y 2011, respectivamente, si las uslidades son semverndas 

[eaputalzacas] por el contbusente hue l 31 de daiembrc del año siguente 

  

Impuestos diferdos.- El impuesto diendo se reconoce sobre las diferencias temporaris 
entre el valoren bros de os actos y pasos incluidos en los estados financaros y as bases 
fiscales correspondientes wtizadas para determanar la ukdad gravable. El pasvo por 
impuesto. difecido se. reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas 
imponibles, Se reconocerá un activo por impuestos dieridos, por cuusa de todas las 
«ifrencas temporanas deduerbles, en la medada en que resulte probable que la Compañía 
disponga de unidades gravables fueras contra ls que se podía cargar esas diferencias 

tempora deducibles. 

  

la entidad reconocerá un impueno difendo acto para todas aquelas direncias 
temporanas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia cal cn el futuro. 

Los acuvos y pasos por impuestos diecidos se miden empleando la taas fiscales quese 
espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo se realice el pavo se cancele 

"



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A. 

"Notas alos Estados Financieros 

-AL31 de diciembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

El impuesto difendo, correspondiente a cambios en la asu de impuestos o en la normatra 
sabutacia te estación de la recuperablidad de los activos por impuestos difendos o en la 
Forma esperada de recuperar el valor en ibcos de un activo ce en el resultado del 
periodo, excepto cn la medida en que se selcione con parudas previamente reconocidas 
Fuera delos zealudos de periodo. 

La Compañía debe compensa actos por impuestos difendos con pasivos por impuestos 
dlicados a, y sólo nene reconvcado legalmente el derecho de compensar, frene a la 
zutoidad fiscal los importes reconocidos en esas parudas, y los activos por impuestos 
“feos y los pastos por impuestos difendos se dean del impuesto a la rea y la 
Compañía tiene lainrención de liquidar sur acuos y pacos como netos. 

Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cusndo la Compañía tiene una obligación preste 
+ splcna) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que lacosporen beneficios económicos para cancelar la obligación, 
y puede hacerse una estunacion fable del importe de a obligación 

El impone reconocido como promsón debe ser la mejor estimación del desembolso 
ccesario para cancela la obligación presente, al Gal de cada periodo, teieado en cuenta 
dos mesgos y Ins incertidumbres correspondientes. Cuando se mide un prowsión usando el 
yo de cfecivo estado para canela la obligación presente, su valor cabros xepresenta 
«valor presente de dicho flo de efecovo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o. todos los beneficios económicos requeridos 
para cancclar una provisión, se reconace sa cuenta por cobrar como un Activo «et 
irualmente eto que e reciac el ccembolso y l valor de la cuenta por cobras puede ser 
medido con fiabilidad. 

Provisión para jubilación patronal y desahucio.- El Código del Trabajo dela República 
4 Ecuador estable el derecho de concede: jubilación patronal todos aquellos empleados 
¿ue hayan cumplido un hiempo de seri de 2 años en una ina insioción. 

Ea adición, el Codigo de Trabajo establece la obligación que nenen los empleadores de 
¿ndemazar los empleados con el 25% de su úlmo sueldo enuliplcado por los años de 
servico cuando la sclaciónlabocal tera por desahucio.  
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA. 
Notas alos Estados Financieros 
AL3L de diciembre de 2012 2011 

(Expresados en dólares de os Estados Unidos de América -USS) 
Reconocimiento de ingresos. 
Los ingresos comprenden el vlor rzonable de le venta de bienes, neto de rebajas y 
descunos. Ls ingresos por vent e reconocen cuado la cndad ha entregado productos 
dl clente, el cliente ha aceptado los producios y la cobranza de las cuentas por cobrar 
coreespondientes está azomblemente mepurada. 

  

Los ingresos otinarios procedemes de la venta de bxenes se reconocen cuado se cumplen 
toa y cada va dels guientes concicrones: 

+ La Compañía ha transendo al comprador los menos y ventas. de cipo 
spain, derivados dela propiedad de los Iencs; 

+ La Compañía no conserva para sí ninguna smplicación enla grarión cornense de lor 
Benes vendidos, en el grado usualmente asociado cos la propiedad, nu senene el 
control elevo obre los mimos; 

+ El importe de los angresos ordinacios pueda medir con fabaidad; 

+ Ses probable que la Compañís recia los beneficios económicos asociados con la 
  

Los costos tncumidos, o por incumr, en relación con la transacción pueden ser 
uedidos con Fabia 

Costos y gastos.- 
Los costos y gastos se regias al costo histórico. Los costos y gastos se recónocen A 
vedata que som socumdos, dependsentemente de lafccha en que re haya realizado el pago, 

y se repitan en el period 

  

Costos financieros 

Los como. faincienós 50m! sscosocidos como un geo en el peodo ca el cl on 
incusndos . 

Compensación de saldos y transacciones.- 

Como noma general en los estados financieros mo se compensan los acuvos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, alo aquellos casos en los que la compensación sa requenda 
+ peemuuda por algusa norma y era presentación sea el relyo de la esencia de la 

 



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ $.4. 
Notas os Extados Financieros 

ALL de diciembre de 2012 2011 
(Expresados en dólares de os Estados Unidos de América - USS) 

Los impresos y gastos con origen en transacciones que, contracualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compersación y la Compañía ene la ¡mención de 
Fqidar por importe neo o de sealiar lacuvo y proceder al pago del pusvo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados 

Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NA) 
La Supermtendencia de Compañías establecó mediante Resolución No. 06.Q.ICL0Ds del 21 
de agosto del 20%, la adopción de los Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIH y su aplicación oblatona por pare de las compañías y entidades suytas su costo! 

y vigencia, 2 pare del 1 de enero de 200, la cual fe eaiiada con la Resolción No. 
ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableció el cumplmieno de un 
«cronograma de aplicación según lo dispuesto en la Resolución No. 08G.DSC.010 del 20 de 
noviembre del 2008. La Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 
SA. está obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo coo NIIF a part del de 
nero de 2011 

Conforme a esta Resolución, hasta l 51 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus 
estados financieros de acuerdo con normas ccuatonanas de contabilidad. Desde cl 1 de 
ocro de 2011, os estadon fnanciros de la Compañía son preparador de acuerdo a NIF. 

De acuerdo a lo artes indicado, la Compañía defimó como su periodo de transición a las 
NIE el año 2010, estableciendo como fecha para la medcaón de los efectos de primera 
aplicación el 1 de enero de 2010. 
La aplicación delas NIIF spone, con respecto 4 los princuos de contabilidad generalmente 
aceptados en el Licuador que se encontraban vigentes al momento de prepara los estados 

+ Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de 
Jos estados financieros. 

+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.  



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 4. 
Notas alos Estados Financieros 
_A131 de diciembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América =USS) 
(5) Saldos y transacciones con partes relacionadas. 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, un resumen de los pancipales saldos con panes 
relacionadas se sndican a 

20m 20 

Vinos y Espirimosos del Ltoral Ss 1990205 432184 
Empresa de Vinos y Espirtuosos Vinesa SA. 4:977300 6258955 
Cooporación Plusrand Ca Lada. TI6430 o 

7555, STO 

Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 
Visos y Espintosos del Látoal 90.00 o 
Felipe Cordovez E. 100,55, 00 
Felipe Cordavez A, 30900, 15,90 

920.155 15490 
Cuentas por pagar corto plazo (Nota 11) 

Felipe Cordowez O 56 
54 

"Total cuentas por pagar s 54 

Electivo y equivalentes de efectivo 

131 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta se conforma por: 

Ca  



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVE: 
¡Notas os Estados Financieros 
_AU31 de diciembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Améri 
66) Cuentas porcobrar 

A1 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrarse conforman según el suene 
dera 

20m Em 

Climses 5 14100 105597 
Partes relacionadas (Nota 3) 144535 A671.199 

Provisión para cuentas de dd 456 

uss 9.960.168 

Por os años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, el movimiento de lap 
cuentas de dudosa cobraba se presenta 4 contnuación: 

202 

Saldo al inicio del año US (14567. 

Bajas de cuentas por cobrar 1358 

USs (289)  



  

  

0 

m 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA. 

¡Notas alos Estados Financiero   

-AL31 de diciembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dólares delos Estados Unidos de América = US$) 

Pagos anticipados 

M3 de diem    al de pagos anpados cs e suene 

  

  

au 20 

Impuestos amicipados 
Impuesto ala renta US$ taag0s 168174 
Impuesto l valor agregado 231251 13078 

Seguros pagados por anticipado emu 464 
  

  
Otros pagos anticipados 3378 

USs 384328 0798 

  

A131 de diciembre de 2012 y 2011, los inventanos ve conforman según el siguente detalle 

2 a 

Ioventaros US$ 4920377 
Imporaciones en tránsito 1.890.790 

  

ss 6801107 

La cuenta de mportaciones en tránsto se encuentra conformada por importaciones de 
mercader que e mon ca el año 2012 y 2011 respectivamente y que ala fecha de ins 
de los estados financieros, se encontraban pendientes de Bquidación por encontrarse 6 

   



  

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.4. 
"Notas alos Estados Financieros 
A31 de diciembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América —USS) 
(8) Orras cuentas por cobrar 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 el ubro de otras cuentas por cobrar se halla conformado 

202 20m 

Panes relacionadas $ 920155 15:90 
Amicspos Personal 8 
Anticipo proveedores Laa 

19.56 

(9) — Propiedades y equipos 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composición de proptedades y equipos es como se 

202 2001 

Equipos de computación 59753 
Muebles y enseres 5.25 
Vehiculos 16,391 

Propiedades y equipos E 31268 

Depreciación acumulada 491 (61187) 

Propiedades y equipos netos de. 
depreciación acumulada 

E movamuento de propiedad, plant y equipos, sesurne a coniouación  
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 
"Notas alos Estados Financieros 
_M3Lde diciembre de 2012 2011 

(Epresados en dólares de ls Estados Unidos de América USS) 

(0) — Activosintangibles 
4131 de diciembre de 2012 y 2011 se encuenta conformado por 

Salte 

Total activos intangibles 

Armonización acumulada 

Activos intangibles, neto de 
amortización acumulada 

Obligaciones financieras corto plazo. 

AU 31 de diciembre de2012 y 2011 el rubro de cuentas por pagarse halla conformado por 

Sobregiros bancarios 

Préstamo Banco Produbanco 5 158900 
Préstamo Banco del Pichwncha 4200.00 

Intereses por pagar Banco Produbanco, 18597 
Intereses por pagar Banco del Pichincha 179 
Fnteseses poe pagar EFG Bank 18266 
GMAC 

US 6521328 

200,000, 
000. 
36,194 
170 
508 
E 

5,199,935 

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, los préstamos se encuentras garantizados mediane La 
firma de accionstas, inventan € hiporeca abiena sobre edificios. La tasa de interés 
promedio de las obligaciones es del 9% La Compañía se encuentra cancelndo, 
préstamos su vencimiento. Jn el aso del obligación mantenuda con l EFG Bank, 
de xmeres es del 7.25% anual  



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

Notas los Estados Financieros. 

_M131 de diciembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(12) Cuentas por pagar 

4131 de diciembre de 2012 y 2011, la cuentas hala confoemada según el syuiente deal 

am 20 

Proveedores nacionales 
Proveedores del extenor 3.0025 

2206229 3:MONS6 

Impuestos por pagar 
Impuesto ala salida de das 138,403 0 
Impuesto al valor agregado o 365049 
Retenciones enla Fuente de impuesto la renta 9 

Laspuesto ala renta 16051 174948 
sosa. 549,60 

Aportes al astuto Ecuatoriano de S 3076 
tes cuentas por pagar — AJO 9321 

USS 31005286 4210.03 

Pasivos acumulados. 

31 de diciembre de 2012 y 2011, se encuentra conformado por: 

2 20m 

Pansepación de los empleados sobre utilidades US$ 111795 m0 
Dértmo tercer sueldo $2 191 
Décimo cuarto sueldo 60 50 

Ss 1828  



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 
Notas aos Estados Financieros 

_A131 de diciembre de 2012 y 2011 

(Enpresados en dólares de los Estados Unidos de Amér 
(9) Obligaciones financieras a largo plazo 

Un detalle de a cuenta es como se muestra a ontinvació: 

2012 

Préstamo EFG Zunch 1,572,900 

1572000, 

El caso del obligación mantenida con el EFG Bank, la tasa de interés es del 

(15) — Obligaciones patronales a largo plazo 

A 3 de diciembre de 2012 y 2011, a cuenta se encuentra integrada por 

202 2011 

Jubilación patronal US$ 304 2202 
Reservas desahucio 71709 

374890 

Por los ados terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, el movimiento de l cuenta de 
obligaciones patronales ago plazo, s como se muestra a continuación: 

Saldo al inicio del año 

Pagos efectuados 
Provisones efecruadas 

Saldo al final del año. USs 374830  
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A. 

¡Notas alos Estados Financieros 

M1 31 de diciembre de 2012 y 2011 

  

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Patrimonio delos accionistas 

Capital 

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A, se consituyo enla ciudad de 
Quuto en julio de 1963 como una sociedad anónima, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el 
capital social de la Compañía está constinado por 500,000 acciones ordinarias, pagadas yen 
«srculación con un valor nornunal de US$ 1 cada una 

   
     

Reserva legal 
  De conformidad con las dsposciones soicaras vigentes, a Compañía debes 

sescrva legal un porcentaje no menor al 10% de la unidad neta anal, bnsta guabr pos lo 
Fiscnos, el 50% del capa social dela Compaña. Dicha reserva 0 está seta a disrbución 
4 los accionistas, excepto en el caso de Iqudación de la Compañía, pero puede ser 
spitaizada o wiizada para absorber pérdidas ca as operaciones   

Reserva de capital 

El rubro de reserva de capital incluye los sados reasferidos desde La cuenta reserva 
tevalonzación del parsmono y reespresón monetaria en l año 2000 con mósivo de la 
¿dolarización de los saldos esta reserva puede ser capializada o utilizada para absorber 
pérdidas



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA. 
Notas alos Estados Financieros 
ALL de diciembre de 2012 2011 

(Expresados en dólares de os Estados Unidos de América -USS) 
Impuesto ala renta 

Para os años terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ls paridas concliatnias que 
afecazon la utilidad contable 1 fin de determinar la base gravada par l cálculo del impuesto 
aa senta de dichos años faeron: 

20 2 

Utilidad asus del puesto a a renta $ 74530 

Gastor no deducibles y otras parndas concliorias 55,147 

Participación trabajadores (11795) 

ase gravada del impuesto la rea 

Toral impuesto causado, anucipo sumo, clmayor US$ 190,616 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

Ea el Suplemento de Regisico Oficial N* 351, del 20 de diciembre de 2010, se publicó el 
Código Orginico de la Producción, Comercio € Invernones (COPCI) cl cul busca 
desarrolle las actdades producias en el Ecuador y reforma y deroga importantes 
«cuerpos legales, con aplicación desde enceo de 2011, et las más importantes tenemos 

2) En el COPCI se estipula una reduccion progreses para todas ls sociedades, de 1 (an) 
punto anval en la tanta del ampuesto a la Renta fijándose ea 24% para el ejercicio fiscal 
2011 23% para el año 2012 y 22% parael año 2013 y siguentes jrciis. 

Establece l seba de 10 puntos del impueso al enta que se retvietan y se destinen 
2 la adquusición de activos de riego, material vegesrvo,plántlay todo msumo vegetal 
parla producción agucola, forestal, ganadera y de Dorcultua.   e) Las sociedades ceción constinudas ls invertones nuevas reconocidas de acuerdo al 
COPCI, las personas naturiles y socidades indicas obligadas 2 Nevar contabilidad, 
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quunto ano de operacion 
efecuva. 

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto la Renta durante los penodos fiscales en 
los que no perciban impresos gravados, los peoyertos productivos. apriclas de 
agroloresteca y sucaltana, con etapa de crcimuento supenor 4 un año. 

 



0) 

  

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA. 
Notas alos Estados Financieros 
131 de diciembre de 2012 y 2011 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América =USS) 
+) Esublece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortización que 

corsesponda a la adquinción de maquinarias, cquipos y tecnologías destnadas a las 
implementación de mecansmos de producción más limpúa, O mecanismos — de 
¡generación de energía renovable a la reducción del impacto ambiental dela actividad 
prodocuwa y a la reducción de pases del efecto invernadero, que no hayan sido 
equendos por las autoridades ambrentale 

Los pagos de seres de crédios exeos y lícas de crédito alucras por mstituciones 
fnancras del extenor, Ipalmente establecidas como tales y que se encuentren en 
pacaso ficas son deducibles y que no e seta a retención en la   

19 Exonera del pago del Lepuesto a la Rent los ingresos que obrenga los fidexcomsos 
mescanes sempre que mo se realicen actividades empresas u operca negocos en. 
marcha 

h) Escán exonerados del Impuesto a la Renta los ¡ptereses pagados por. trabajadores por 
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador 
dura acciones o parnopaciones de dicha empleadora mentras el empleado conserve 
Ja propuedad de ls acciones. 

  Las sociedades que transGeran por lo menos SU de capital accionario a. Íavor de al 
menos el 2% de sus rnbupadores, podrá fear los pagos del Impuesto la Renta y del 
sespecuvo antcipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 añon calculando el imterés, 
siempre que a acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores, Sis transfieren 
las acciones fuera de los les miramos, la sociedad deberá liquidar el Impuesto ala 
Renta en el mes spent.   

Contingencias 
La Compañía presenta los sgwentes pasos contingentes 

Juicio No. 17505-2912-0107, Impugnación, Acta de Determinación No. 1720120100255, 
por concepto de Impuestos alos Consumos Especiales (ICE) del año 2009, en contra de 
la Directora Regonal Norte de Servico de Rentas Intemas, el cual se venia cn la quinta 
sala del H, Tnnbunal de lo Fiscal No. 1 actualmente nos encontramos que el día 18 de 
sumo se presenten Jos informes periciales correpondienes la diligencia de exhubicón 
¿de contabilidad y expediente sdmumsravo, en lo cual después de la sustanciación 
speramen en sentencr ener un resaltado fnvorable 

  

  

  

Jusco No. 17505-2012-0107, Impugnación, Acta de determnación No. 1720100100308, 
por concepto de umpueso aos Consumos Especales (ICE) del año 2008, en contra del 
Dxector Regsonal Norte del Servico de Rentas Totem, l cual se vensla en la quinta 
sala del H Tabuoal de lo Fiscal No. 1 nctvalmene estamos a la espera que se dicte 
sentencia, e el cul, al haber tendo ya sentencias favor, tenemos mayores posibilidades 

de éso, 
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA. 
Notas alos Estados Financieros 
AL3L de diciembre de 2012 2011 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 
Juicio No, 1750420120107, Impugnación, Acta de Determinación No. 1720100100307, 
por concepto de impuestos a los Consumos Especiales (ICE) del año 2007 en contra del 
Diector Regonal Norte del Servico de Rentas Internas, el cual se ventló en la cuarta 
sala de H. Tribunal de lo Fiscal No. 1 con fecha 26 de diciembre de 2012, se dictó 
sentencia en la cual se dejó sua efecto el acta de deserminación impugnada, actualmente 
estamos la espera que la Core Nacional de Justicia cakique y acepte a trámue el recurso 
¿de casación imerpuesta por la autoridad demundada, en el cual al haber tenido ya una 
sentencia 4 favor y precedentes que se prenuncian en el mismo sentido. favorable, 
tenemos masures posbldades de exo 

  

  

Juicio No. 17801-2010-0126, Impugnación, Acta de Determinación No. 1720100100179, 
por concepto de Impuestos alos Consumo» Especales (ICE) del año 2006, en contes del 
Director Regional Nome del Servico de Rentas Intemas, el cual se ven en la prenra 
sala del EL Tribunal delos Fiscal, con fecha 27 de jumo de 2012 se dic sentencia cola 
xal e dejó sin efecto e acta de determinación impugnada, actualmente estamos a la 
espera que la Corte Nacional de Justa ema su sentencia, en la cual al exist varias 
sentenens de los inbunales dsmtales de lo Éscal con prosunciamento. favorable, 
tenemos grandes posblidades de obtener una sentencia favor. 

Hechos posteriores después del periodo sobre el que e informe 

Ese el 31 de diciembre de 2012 y hast la fecha de emisión del presente informe, no se 
produjeron eventos, que en oprsón dela admururración dela Compañía, pudieran tener un 
+ícco sigaficaivo sobue los estados financieros quese adjuntan. 

Aprobación de los estados financieros 
Los estados: financieros de la Compañía AGENCIAS Y REPRESENTACIONES 
CORDOVEZ SA, al y por el año temido el 31 de diciembre de 2012, han sdo 
aprobados por la gerencia en fecha 1 de febrero de 2013. Ea opunión de la Gerencia dela 
Compaísa, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones 
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