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. Hemos auditado los estusdos Ansncienos que se acomparin de la Compania AGENCIAS ¥
REPRESENTACIONES CORDOVER SA. que r_|u|1.F'|rrrH;|l;'|.'L loe esmadas de ataackin
fimanciera al 3 de dicsembe de M12 v _"'I!II] voade s crradios eomenos de sesuliados instepralei,
citichos de cambun e ol patnmonso v figos de efecnve por los aios terminados en eas
fechas, s comes un resumen de s politscas coniables sgnifoates ¥ DirEs notes exphcaiva.
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4 la Admimstracion de s Compatia AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ
S es sesponsable de le preparscdn v presentacatn raronable de estos estados financieros de
scuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiers.  Faia responsabaidad incluye
el disenio, la suplastscsin, v e maoesments de controles intermos  relevantes pars s
preparacicn ¥ presemtacson raronsble delos estados fnancens de forma que estos no estén
alectados por distormoncs sgmbicanes:, sean éstas camsadas por frsude o crror, mediante la
selecoon 7 oaplicacin de policss contables apropisdes v la dliboracin de estumacuones
comtables razonables de acuendo com les crcunstancias I

Berparranbyided def auditor

L Muestra responsabulidad es expresar una opinidn sobee estod estados: financieros basados en
ruestra auditonn.  Flectuamos neesirs suditors de scuerds chn Nosmas Internacitnales de
Auditoria. Dichas noomas requicren que cumplames con pequisitos étcos v planifiquenos v
I'l"llu.-frr".-bl' .I.i I'.Hi“'lﬁl ".Ijl Iilﬂl:'l"']' cerers ras I“I!* 11!,' w h.u Eﬂ“hn .&mnm‘l L[5 ] ch
shectados por  destoresones ‘qﬂ’.tl.'.lﬂf'::'\- LUna mudinoas cn-rqxﬂik s :pﬁ.m de
procedinecntos dovtnsdos 3 b obtencadn de Is evidencs de sodisoris sobre las cancidades ¥
revelicwmies  preseniilss m los - omdos  Bnenoenos [l procodimsensios sebre Coonahon
dependen del peoo del puditor ¢ nchren la evaluscain del nesgn de deatoraones spmificatias I
en los estados Grancuros por fniude o emor. Al efectuar et evaluaoon de desgn, o suditor
tomss en consideraciin bos controles internos de la Compadida, relevantes para bn preparacion y
pquntn:ir’:n rwernalle de sud estados Eranciesos, @ fn de disediar 1|n:lvr.ﬂ|.ﬁl'l':|.|i.':|.[|.t:i de auchnarda
adecuados & las chcunsmncms, perm no con el propomso de expresar una opién sobre la
chectvadad del contral inteme de b enadad. Una asdiora también comprende la evaluacitn
de que los puncmos de contebabded unhirsdos son apropudos v de que lis estimaciones
comshles hechas por la Adessistracsin son meonables, ad como uns evaluacion e
presenizacn gencrsl de bos extados- Snencieros.  Consderamos que b evidenca de suditords
que hremos obtersdo e suficete ¥ spropaada pan proporonar une base pam expresas
nuestrn opmaien de sucloeis
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4 En nuestra Opart ucin, los estados fnanceeros arnba mencionados prresentan "l.-'r'||1*ah|r_|11;|'|_|:|_ €1
todos los sspectos importantes; la diuacion fnanciera de la Compadiia AGENCIAS Y
REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A. 4l 31 de diciembre de 2012 v M1, as como los
restliacos de sus operaciones, los cambins en el patdmonio v sus flc |i.;:|u. die efectiva por los
AO0E ferminados en esad fechas, de conformadad con Noemas Internacionales de Informacién
Financiera
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AGEMNCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A

Eatados de Situacidn Finaneiera

Al 3 de diciembre de 2002 v 2011

{En délares de los Extados Unidos de América - USS)
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AGEMCIAS ¥ REPRESEMNTACIONES CORDOVER 5.4
Estados d¢ Slmacidn Frnancera
Al M de diciombre de 3012 v 3011

{En dédlares de los Estados Unidos de América - LU55)
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 8.A.
Estados de Resultados Integrales
Por lns afios ierminados ¢l 31 de diciembree de 2002 v 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América = LIS$)

Adios terminado el
31 de dicicmbre de
2002 2
| mgrresans operabivos
Ingresis opeeacionales LI5S 12775 267 15857117
ostod de verims 1|“,'r_. T | . | 1.31"_1 ilnl
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ALENUTAS Y REPHESENTACHINES CORIMIVEE 5.A
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AGEMCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDODVIEZ 5.A.
Maotus a los Estados Finandbe ros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011

{ Expresados en dalares de los Estados Unidos de América = USE)

Constitucion v objets

AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEY SA., fue constittisda en Ia cnadad
de oo medisnte escritrs puiblics del 2 de junso de 1963 ¢ inscota en el Regpateo Mescannl
del cantdm ChatoMa, 132, tomo 4 el B de jubo de 1963

El obgpeio socal de la Compafiss e o de oxeroer el comeroo v ls industns en:odos sus
aspectos ¥ manmiciisciones, sca cn ls onpofiacin, exponacsin ¥ oompre venin, se1 én
agEncias ¥ represmisconss de cmlesqueen clise de mercadenian o producins. nanonales o
extrnjeros. Aderras puede reslorar toda clese de scvos, contratos § nepgocns sn imetaceon de
g chase, BT ¥ Cukindo sean peridas por fas beves de Fouador

Principales politicas contables
Dreclaracion de cumplimients,-

Las prncipales polincas contables aplicadas en la preparciin de lox estudos financieros de la
Compaiis Ageociss v Representacones Cordovez 54, s detallan 8 continiecdn.  BEaas
politicas han sdo apheadss uniformemente. en tsdos los afos presentados v hen sido
aphicados sobic s base de Norma: Intermscionales de Infommacin’ Fioaooer, v Moomaes
I mtermscwnales e ¢ oatabnluled VigerHes al ccone el epEroic fiscal 2012

Base de Presontacion.-

Lo estidos fnancicros de AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 54
n:nmp[rmlrn bow ewmscdos de simuaendn Bnances al 3 de dscembre de 2002 5 200 | a8 comn
los estacos de resultadok intograles, los espados de cambaos en e patrimonio, v los estado: de
flygos de efectivo por los atos terminados o 31 de diciembae de 2002 ¢ 2011

Los  estados  [nancieros  adntos  han sido preparados de  acuerdo con Normas
Intemacionales de Infonmacion Financiers, (HLEY, Vs presenian en dobares de los Esrados
Unidos de Améncs, que e2 ln moneda funcional de ln Compadin v de curse legal en la

R-L'].'I-.ihh'i s del Fowadoe

Efectiva v equivalentes de efective

El efectmm 5 cipvalrnies de elettvo oenprenden d cloomn dispomcble, los depdmios a la
viila nantemdas on mstmcones Dnancerss ¥ ot ovemiones de cono plaro de ales
hiquader con vencirmentos ongmales de s meses o menos
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Cuentas por cobrar

Los documentos v cuentas por cobear son activos financieros no denvados con pagos fjos o
determinables, Qs 1o ColZan en un mercado acnvio.

Después del reconocimiento inicial, a valor rzonable, se miden al costo amirtizado
utilizande el méfodo de la tasa de lnperds efectva, menos cl.ls.l-:_]l_un:L deresoro,  El ingreso piar
intereses (incluyendo los intereses implicitos) s existieren, se seconocen comn Hgrtess por
IVECACNCS ¢ wereses ¥ s calenlin volizando la tizs de interés cfecova, excepin pars las
cuentis por cobrar & corto phzo cuando e reconocmiento del interés resultare inmaterial,

La provincn por el deterior de las cuentas por cobmr comerciales se establece cuzndo
extste evidenc objeuva de que la Compaiia no podri cobrar rados los montos vencidos de
acuerdo a los términos onginales de lns coentas pot cobrar. Bl monto de la provisidn se
reconoce en e estado de resultados intepraled

Inventarios

Los mventanos se regstran al costo o a su valor neto realizable, el que sesultare menor.  El
costo s¢ determina utlizando el métoda de promedio ponderad.

Propiedades v equipo,-

Medicion en el momento del reconocimiento,- [as particas de propiedades v equipos se
miiden inecialmente [T SL1 DO T

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisiciin mils wdos los costos
directimente relaconados con la ubicacidn del acove, su puesta en comndicones de
funcionamiento seprin o previsto por la perencia v |3 estimacion micial de g-|_|_;.|[.._-|:__-|j¢_-f cosin (e
desmuantelamiento v eetire del elemento o de rehabiitacion de la-ubicacidn del actave,

Mediciin posterior al reconocimiento: models del eosto.- Despuds del reconocimiento
inicial, dichas partdas de propiedades v equipos son regastraddas -al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe weumulado de las péedidas de deterion de valor,

Los gastos de teparuciones v mantenimientos se imputan a resultados en el perindo en que se
producen.

Médn de depreciacion y vidas dtiles.- Fl costo de propiedades equupos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recea.  La vida Gl estimads, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecta de ualguier cambio en e
eehmadn regstrado sobre une base prospectiva por ser copsiderado un cambio en
estimacion contale

\ continuaciin se presentan las prncipales partidas de propeedades v equpos v las vadas
trtbes usadas en el cdlculo de a depreciacion:




AGEMCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Motuzs 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembee de 2012 v 2011

{Expresados cn dolares de los Estados Unidos de América = LU'SS)

Kluchdes v enscmes 1%
Vehsrulos M
Hapupo de comyistacmin 33
Retiro o venta de propicdades v equipos.- La unlidad o pérdada que suna del renro o

venta de nns parmda de propedades v equipos ez caloulads como la diferencia entre ¢l precio
de venia v ¢l valor en libmos del scovo § recomocida en resultasdeos.

Dieteriorn del valor de los activos.-

Al final de cada perodn, b ﬂ'ﬂmpﬁfﬂ evalia bos valores en lleos de wus activos o fin de
determinar st existe algin mdicativo de que estos activos han sufrido alguna percicla poe
detetsoro.  En al caso, se caloula el importe recuperable del acovo a fin de determinar el
aleance de la i‘.llf“l.‘d!di por detetiors [de haber alpund), Cuoando no s posible snmar el
umporte recupernble de un acovo individual, la Compadida ealeula el imparte recupernble de b
urndad peneradora de efectivo a la que pertenece dicho acavo, Cuando se identificn una
b pzonable v conststente de distobucidn, los acuvos comumes son mmbién aspnados &
las wricades j.|:|.'1'|r.'|:'ad-|.'|u:l.s de efectvn individuales, o diztnbuidaz al FIUPC i P ile
unidades  peneradoras de efectivo parn los cuales se poede identificar una base de
dismbucidin sazonable y consistente,

El emporte recuperable es el mayor entre el valor rzanable menos el costo de venta v e
valior en wsoe Al estmar el vidor en uso, los fujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente unlizando ona tsa de descuento que refleja bas valoraciones
sctuales del mescado sespectn al valor temporal del dinero v los nesgos eapecificos para el
active par los cuales no s¢ han ajistado los estmados de Mo de efective futuros

M el importe rcuperable de va acovo (o wrddsd generadors de efectivo) caloulado & menor
que su valor en hbros, el valor en bbros del aotvo (o vmdad peneradon de efective) s
reduce & sy Impome recupermble. Lo péndidas por defenor se neconoeed inmedstamenie
e eesuliados

Cusncls una pévchda por detenom e revernda, & valor en Bbwos del activo (o wosdid
generador de efecovo} auwments al valor esttmado revisado de su mmporte recuperahie, de wl
maners que e valor en libros morenenisde oo excede e valor en bBbros gue se habeis
calculsdo @ a0 se huisers reconoosio la péndida por detenoeo pars dicho active (o unidiad
peneradora de cfocovo) en sfios sntenores. Fl reverso de una pendida por deterions e
miﬂ:hﬂ.:ll.h'\- aufrensiEImeTie en Hhiﬂ'l=

Activos intangibles
Las boenoas de los programes de compoto adqmndss se capimlean sobee la bases de Jos

costos ncumdos par sdguins o poner en e & progams de computo cspecificn.  Esos
Coli A0 ErEntran en e estmado dc so vada unl

i
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A,
MNotas a os Estados Financicros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresados en dolares de low Estados Unidos de América — LSS)
Las vadas dnles esumacdas, pam la amortizacion de acovos miangbles son:

~rfitawmre comtahle | 5 amos
Safrware utthtano (A5 Offce, Windorss faaibrs

Partcipaciion de los empleados en las utilidades

M termnn de cids gjerono econdemico [ Compadibs meoaoce con cargn 8 bos resulisdos del
epercice en gue se devenga, el 15% de paroopaciin de los emplendos en les unhdades, de
conbonmadad con 1o establecido en ¢l g de T'rabaps de la H.':"Fll:ll‘.ﬂifl- del Eouador,

Impuesio a la renta

El gasto por mmpoesto 8 la renta sepresents ls suma del impuesio s ls renta por pagar
cornente ¥ el impoesto dilerndo.

Los impuestios. comentes 7 difendios, deberin reconocerse como ingreso o gasin, v oser
nchdos en ¢ resuliado, cxcepio oo s medids en qoe havan sorgppdo v ke wns transaceion o
sucesn quer- i feconoce foers del reodliado, va s en oo resalindo ineegral o dincciamente
en el parnmomo, en cuyo ciso ¢l impuesto mmibien s reconoce fuera del rescliade; o
cunndo surpen del repaten wikcial de uns combmiseiin de negocios

Impurﬂn comenie.- [ umpoesto por pagar comente i baxs en la oiihdsd Fl'r.lH:
{tnbutana) regstrads durante el oo, La uhbded provable difiere de la utihdad contable,
debido & las paradas de ingresod o gastos imponibles o deducibles v pu.rﬂd'nu Gt NURE SO
pravables o deduobles, Bl pasvo de la Computia por concepto del impuesto cormente sc
cabouls wrdorand 1as rseae iiscales apribadss al basl de cads pediodo.

Las disposiciones tnbutanas vigentes establecen que ln tasa corpomatva de impuesto a la
renta sern diel 3% solwe las unbdades pravables pard el ano 2002 [24% para el afo 2001)
13% ¥ 14% en jos afos 2012 y X011, respecuvamente, w las voldedes son roovernidas
[I.'.IE'“I'.I.E.LI:LI.[]'!] poe el contnbincente hasta el 3 de disembee del afo spmente

l':l!l':l-l.ltll.l.‘l'l diferidos,- [ ETFLILIER diferdo se peeopoce sobre las diferencizs LEMPOranas
ontre el valor en libwos de los scoves v pasvos inchudos en los estados financicros v las bases
fiscales comespondentes unbeades pars determunar b unbdad pravable El pasvo por
unpuesto  difendo  se reconoce  grnesalmente pars wodas s diferenciss  tempomnnEs
umpornbles,  Se roconocerd un actvve por inpuestos diferidos, por causa de toadas las
dhlerencos iempoans deduchles, en ls medida o qac renibe T1-r|||u|:,!|1|_- que la l'.¢||:|:|P1|':i;;|
dispongs de unhdades gravables fusurss comm las que se poadris cangar esas diferencias
temporans deducibles,

la entidad reconocerd wn onnuestt difendo actve  pars todas HLLUEHH-?' dilcrencas
termpomnas deduchles que s espen que fodurcan la gansnoa fiscal en d futro,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas Gscales que se
cspera sean de aphoacidn en o pedodo en el que ol active se realice o el pasvo se cancele,
11



AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la msa de impuestos o en la normativa
teibutaria, Ia re esnmacion de la recuperabilidad de los activos por 1mpuestos difendos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se recancee en el resultado del
[H'!'l;'ill'-jl-‘l-. excephe en la medida en L se relacione eon |.'|-'.'-|:|'I'.i.1,:|as 1'||:'|‘."'.'iar|.1.t'r|.rl.‘ reconocidas
fuera de los resultados del perodo.

La Compadia debe compensar activos por impuUesios dhfendos con paiivos por IMPLUesios
diferidos =, v solo s, nene reconoeido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autondad fiseal, los importes reconooidos en esas partidas; y los actvos por impuesios
diferidos. v los pasivos por impuestos diferidos se desvan del impuesto- 3 la venta v la

Comparida tiene 13 intencidn de guidar sus actvos v pasives COTO oS,
i q P

Provigiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compadia tiene una oblgacion presente (ya sea legal
o impl[ﬂ[a] connn pesulmdo de un suceso paﬁ‘adil., ed '|'|:I'l‘.'-|]:i|.!']t s la f.:mﬂpﬂﬁfﬂ tengra que
desprenderse de recursos que incorporen heneficios econdmicos para caneelar |a obligacian,
v puede hacerse una estimacion fisble del importe de la obligaciin.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perindo, temendo en cuenta
los tiesgos v las incerndumbres correspondientes Cuando se made una provision wsando el
fljo de efectivo esumado para cancelar [a obligacsin presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho fline de efecove.

Cuando se esper la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requersdos
FRH ] cancelar una ]1:r|.‘:-'.'|3:|r_'5-1'|, SO TECOMME WE Cuenll por cobrar codmo un ACHVED 51 e
virualmente cherto que se recibird el reembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabdlidad.

Provisién para jubilacidn patronal y desahucio.- Fl Cadigo del Trabajo de la Repdblica
del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacitin parronal a todos aguellos empleadaos
que hayan cumplido un tempo de seraco de 25 anos en una dusma st

En adicidn, el Codigo de Trabajo establece la obligaocn que tenen los empleadores de
indemnizar a los empleados con ¢l 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afos de
servicio cuando la relacion laboral termina por desabucio,
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AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEY. 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al M de diciembre de 2012 v 2011
(Expresados en dolares de bos Estados Unidos de Aménica — L'S§)
Reconocimiento de ingresos. -
Low ingresns comprenden ¢f valor mzonable de Js venta de benes, newo de mebagas v
descuenios, L imgresos por venls s¢ frecondoen cusndo s entidad ha entrepadn producios
sl chenie, ¢ chenie ha aceptado ks producens v s eobringa dié las cuentas por Cobear

currespondientes estd mzonablemente pseguamcda.

Low ingresos ondmancs procedenies de la vents de bienes se neconocen cuando se cumplon
tostdad ¥ coda pnm de las sgnuentes condiciones:

¢ la Compafda ha tresfendo al comprador los pDesgos v wventsms, de opo
sigmuficativo, decvados de la propiedsd de los enes;

# s Cosmpaiis oo COnsTva fur & ainguns anphescetn on la grspon comenie ok los
b vendhdos, en el prado usealmente ssocudo con la propesdad, m rebene &l
conirod efectivo sobie bos mismos;

o [l impore de los ingresos orcnaros pueds medirse con fabaldad;

® Seca probable que la Compediis reaba los beneficos economacos asnoisdos con la
ETUISACCIO; ¥

® Los coston mommdos, o por incumr, on relacdn con la transscoxon pueden ses
mieddidos eon Ralahdad,

Costos v gasios.-

-I-"' Cikklong HEH'-'H - I'l.'J.'J"“ &l lll (R R h.i'll-l‘ll“H.'(:l IJ..IF ol v Eﬂ!tﬂ"‘ ¢ MDA
ki quir s mcurndos, dependeniemente de b fochs en que se havs realivado ol pago,
y i pegmatran en el perdodo mids cercano en el ue s oonocen

Costos financieros

lLos comtos Boancicros son  feconoado:s comis un gasto’ en ¢l pedodo en el cual som
T

Compensacitn de saldos v transacciones.-

Lo normd - goncral en los estaden fnancichs B0 e compensin o8 sChvol § pasivos,
tampocn o8 ngrescd ¥ grstos, sadve aquelios casos en los que s compensacscn sea requends

Q p:-mumlu P "I'.l":“““ noEma. ¥ eita presentacton sen el refleo de bpoesenom de
LrANESC TN
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
MNotas a los Extados Financicros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en dilares de los Estados Unidos de Amiérica = LS5}

Lans INgresns y gastas oon |1rl|.:rrl- £ FrarksacOhonies I..IIJE.. contiraciualmente o FH"'I LR ACEITE
legal, contemplin i posilahdad de compendaadn v s Compeia beoe s intencidn de
bepuidar por su mmporte neto o de realiear el acovo v proceder al pago del pastvo de forma
siTilehnes, se presentan netos on esalizdos

Adopcidn por primera ver de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}

s Supenniendenca de Compaiiins establenc mediante Resalucidn No. 06,0, FCLOGS del 21
de sgrsin del 206, s adopoon de las Mogmes Inemsoonales de Informacon Posscers
MIF) v v aphcacsim ohlgatons por pane de las companias v entidades supetas 3 su conool
v vipbmcns, & pati del 1 de enero de 308, | ocusl hor panleads con b Resolooon Mo
ADM 08199 del 3 de julio del 2008 Adscionalmente, se establecyd ol cumphmenio de un
eronograma de aphcacidn sepin lo dispuesto en la Resoluccon Mo, 08.GDSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, La Compatia AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEY
S\ estd obligadds o presentar sus estados fnancieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2011,

Conforme o esta Resolucidn, hasta ol 31 de diciembee del 2010, In Compania prepans sus
estados Bnangens de sesendo con nommas ecuamonanas de contnhikdsd. Desde e 1 de
eneern de 200 1, bos ertados Bnancieros de b Compudds son preparsdos de acuerdo g NITE

De arperdo 8 ko antes indhicado, b Compania debinsd como su periodo de maosain & ks

SIUF e ano X000, cstablecwendo commo fecha pairs la medicadn Jde los eferios de PLETRTE
sphcansdin ol | de eneso de N1

La aplicaciin de las NIIF supone, con respeom a los procepaos de contabilided genemalmente
acreprados en @ Ecuvador que se encontraban vigentes ol momento de preparsre lof estados

financieros comespondienies ol afo 2010

¢ {Cambaos cn bas poliness contables, entenos de medicion v forma de presenmoon de
lose paracdos financieros.

*  Lameorporacion de un noevo estado financiern, ¢ estado de resulado mtegral

s LUn mcoomento sgnificative de B inforoacidn inclusda en las notas 2 jos estados
finmancTos
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
{ Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica — USE)

(3) Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2002 v 2011, un resumen de los poncipales sakdos con partes

relacionadas seindican a continuackon;

2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales (MNota 5)
Winos v Espinteosaos del Litosal LIs& 14500, 205 2432 184
Empresa de Vinos v Espinituosos Vinesa 5.4 4 877 200 6,238,955
Corporacidn Plushrand Cia, Leda. T7hAM b
7,144,535 8,671,139
Oitras cuentas por cobrar (Mota B)
Wiruoa y | .,Pj:imn-;n_::: del Lagcaeal O (W {
Felipe Cordovez E. 100155 E L
Felipe Cordover A S0, M 15,000
920,155 15490
Cucntas por pagar corto plazo (Nota 11)
Felipe Condoves il 5343
i 543
Total cucntas por pagar BES 0 543
(4) Efectivo v equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, la cuenta se confomma por
2012 2011
Caja 58 150 4k
Bancos 616314 278,34
LES 616,464 278,724
15




AGEMNCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEY S.A.
Mofas u low Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresados en dilares de los Estados Unidos de América - 1S5)
(5) Cuentas por oobrar

Al M de dsoembee de 2002 v 201 1, lss coentes por cobrar se conforman seprin o siguicnie

ietalle
2 2011
L D= ot 14,140 W13 597
Pares pelacaonedes (Mvota 3 144 545 G713
Prowisaon pars cueniss de dudoss éoboo A8 _'."..'_IE__ : 14367
LSS 7. 145,423 0060, 168

Por los anos ermiinedos el 31 de dicsembre de 2002 v 2001, e movmeenio de Ty prossiade de
cuentas de dudisn colrabilidad se presenta a continuacsin

2012 =01
Bakdo al tmicio del afio Uss  (4567) . i
Hlapas de cuentas posk colart 1354 ]
Provisso del afio — -9 o(eeN
Baldo al final del afio 5% (13,215) { 14,567)
16



AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Matas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembee de 20012 v 3011
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

i) Pagos anticipados

A1 M de diciembiee de X012 v 3011, el detalle de pagos anticipados es o spuienie

2012 2011

limgueatos ﬂ.rlll-:'r|1:4.||-:|:1

lmipiesto a la renta LIsg 43004 168,174
Imipuesto al valor aprepado 231 .23 130, TR2
"-q-l_:n.-- !u,_g_ﬂu:n i'- id _|,|:'.:_-|,_lru.||-. |:I._]J '“:"1'
Urios: pagoe anicpaddos 1378 LITE
'S8 384,328 M2,798

(7 Iiwveniarios

A 3 de dioemnbee de 2012 v MM, bos mventenos s conforman scgin o synoenie detalle

2012 201

[fiveritirses Lss 4900377 1. 907 760
Imporaciones en Tbnkio |_.“-1"-'il.'.”3'l_l_ I::_'H:I.-H'_
LSS 6,800,167 5,654,167

——— B e

La cuenia de pnponscane o0 himato € encuentta conformads pof EmpOFacoOnes e
mercaderiz que se imcron en el afo 2002 v 2011 respectrvamente v ogue o s fecha de oeree

de los estados Hnapcieros, #e encontmabin pendientes de bipodacein por cnconitarse &0

3 Ty RS LR




AGENCIAS ¥ REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembere de 2012 v 2011
{ Expresados en dalares de los Estados Unidos de America - USS)
(&) Chras cucntas por cobrar

Al 31 de diciemnbire de 2012 v 2001 ¢l rubee de otras coentas por cobrar se halla conformado

no
012 201

Partes relacionadas LIs% 03,155 1 5,400

Anncipos ersonal 83

Antigipo proveedores L] L4331

Liss 106,122 19,696

9 Propiedades ¥ equipos

Al 31 de dicembre de 2002 y 2011, la composicion de propiedades ¥ equipos es como se

st 8 COnMruRcein:

2012 401

|_:.|.'|1,:|ij-n 5 e computaciin /s% 63,421 50753
Muebles v enseres 5,126 3,125
WVehiculns 1 16,351
Propicdades v equipos G357 81,268
Depreciacon acumulada {57491 (61,187
Propiedades v equipos netos de

depreciacion acumulada Lsg 11,056 20,081

El monvmmaento de 'r-ul_'n'l'lu'dnn:_:l_ planta v equipsos, ¢ festne 1 coninuacinm:
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS$)
Activos intangibhes

Al 31 de dictembre de 2002 v 2001 =¢ enceenra conformado por
P

2012
Softeare 7.541
Total activos intangibles &7,541
Ambrzacion acumudada (36,155
Activos Intangibles, neto de
amortizaciin acumulada L85 31386

=

87,541

20 545)

57,998

Obligaciones financieras corto plazo

41 31 de dicrembee de2012 ¢ 2011 el rubeo de cuentas por pagar se halla eonformade por

2011

4. 20U
D000
36,194
17,830
45,081
i1 |

2012

=obremros bancanos Li5% 417,720
Préstamo Banco Produbanoo Li53 1 3B CLH)
Préatarno Banco del Pichincha 4, A0 Y
Intereses por pagar Banco Produbanen 18,537
Intereses par pagar Banco del Pichinchs 47,797
Intereses por pagar EFG Bank 43,266
G AL i

USs 6,521,328

5,199,935

Al 31 de dicembre de 2012 v 2011, los préstamos e encuentran garantizados mechante Ia

firma de accionistas, inventaros ¢ hipoteca abierta sobre edifwsos.  La tasa de infesés

promedio de las obligsoiones es del %% La Compadia s¢ encuentra cancelando los

PréSIAmos a4 S VercHmEenio. En el caso dela obbpacion mantensds con el EFG Bank, in tasa

de interes e del 7.25% anual

i
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.

BMotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011

{Expresados en dilares de los Estados Unidos de América — LUSS)

(12) Cuoentas por pagar

71 31 de diciembre de 2012 v 2011, la cuenta se halls conformacds segin el sypuiente detalle:

2012 2011
Cyenins pOL pagar commerciales
Proveedores naconales T2 BT G0.052
Provesdores del extenor 2133422 3,100,254
2,206, 2259 3,170,186
Imypusestos por pagas
Impuesto a b salida de divisas 138,403 i
Impuesto al valor agregado 20k, 253 S 0489
Retenciones en la fuente de impuoesto & la renta 3,542 4,637
Impuesto a la remra G0GEG 174944
B 508,513 543,630
_"Lp-q;wr:-:; al Tnstiture Ecuatonano de Sepundad Socdal 2,122 3670
Oeras coentas por pagar 288,122 493,211
LS8 3,005,286 4,210,703

(13} Pasivos acumulados

Al 31 de diciembice de 2012 v 3011, % encuentra conformmado poc

012 2011
Participacicn de los empleados sobre utilidades LI=§ 111.795 113,690
Deésime tercer sueldo f2d 491
Décima cuarto siseldo Gl L]
LIs% 113,278 114,841
21




AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A,
Motas i los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011
{Expresados en dilares de los Estados Unidos de América - LS5
{14)  Obligaciones financieras a largo plazo

Un detalle de la cuenta es comeo s st 4 connuacKin:

20132 2011
Préstama EFG Furieh L5 _|_._.=|-_3.I.HHI_ '!__:-"'l_iﬂH':-
LIss 1,572,000 L5572, 000

En ¢l caso de la obligaeiin mantensda con ¢l EFG Bank, la tasa de nterés es del 7.23%

anual,

(15} Obligaciones patronales a largo plazo

A\l 31 de diciembre de 2012 v 2011, la cuenta se encuentra mtegrada por:

2012 2011
[ubdacidn pateonal LI=s% G L s | 2 a32
Reservas desahucio 71,709 fifh, DA%
LSS 374,830 3—19,32:}

Por los afios terminados el 3 de diciembee de 2002 5 2011, &l movimento de 1o cuenea de
:‘:-|J§ig‘$|l:lr'll11.'s F.;|||.-|:-_;|§|_;_-L a larpo F\Iﬂ?r'l_ €5 DOm0 52 VIESTER 3 conbriusdion:

2002 2011
Saldo al infcio del adio Lss 349,820 208,302
Pagos cfectuados 162 0
Provisiones efectuadas 25,712 31,518
Saldo al final del afo LI=8 374,830 349,820

i

i
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — LS§)
Patrimonio de los accionistas
Capital
VGEMOTIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ 5.0, se consamyo en la cidad de
Cutte en julie de 1963 como una socedad andmima, al 51 de dicienbee de 2012 y 2011 el

capital socal de la Compania csti o ipstituade poe S000,000 accione: ordinaras, pagadas § en
circulacstn con un valar nomnal de 155 1 cads unm

Reserva legal

[he conformidad con las disposiciones sooieianas vigentes, Ia |:_'l..ll1':.'|1'.3.l'l'i;4 deberd mansfenr-a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta jgualar por o
menos, el 509 del capital social de b Compadia, Dicha reserva no estd sujera a distribucion
a los sCCsorisias, excepto el &l caso de .|||_|l_;||'_t;||_'||::|[': de la {.l:lifl:llh'lt:!lif-.. peem |'III.'!'I.EI.' SET
capitalizada o utilizada para absorber péndidas en las aperacioncs,

Reserva de capital

Fl mubro de eeserva ode capotal incluye los zaldos teansfendos: desde la coenth reserva
revalonzacion del paramonio v reexpresion monetana en ¢ afo 2000 con moovo de la
dolarizacion de los saldos; esta reserva puede ser capitalizada o ublizsda para ghanthet
perdidas,

75
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Maotas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2002 v 2011
{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameénca = UISE)
Impuesio a la renta
Para los anos termunados al 31 de diciesnbre de 2012 v 2011, las partidas conolbiatonas que

abecrarcn by uilidad conmble a Go de determinar I base pravada pard el caleulo del impuesio

a la sena de dichios atos fueron:

2012 21
Utilidad antes del impuesto a la renta LSE 745,302 T57.032
Crastos no deducibles v otras partidas conaliatonas 35,147 B4.6491
Parncipacion teabajadores (111,795) r1 15600
Base pravada del impueseo a ba renea GEE 654 T2B034
Total impuestd causado, anncipo minimo, el mayor  US§ 160,616 174,944

Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Regstro Otficaal N 351, del 20 de diciembre de 2010, se pubbed o
Codipgo Orpimics de [ Producodn, Comercio: ¢ Inversiones ({COPCD, o] oual busca
desarrollar las acowdades productivas en @l Ecusdor v reforma vy deropn anportantes
cuerpos legales, con aphicacion desde enero de 2011, entre las més importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades. de 1 (un)
punto anual en la ranfa del impuesto a la Renm fjindose en 24% pam el gercscio fscal
2011, 23% para el ano 2012 v 22% para el oo 2013 v siqnenres spercieioa.

b} Establece la rebaja de 10 puntos del impuedro o la renta qoe se reimvieran v ose deshinen
i In adgquisicion de actovos de nesgo, matenal vegesaovo, planmula v todo insumo vegetal
par la produccidn agricola, forestal, ganadern v de florculmra.

¢} Lazs soowedades cecién consonudas, las mwversones nwevas reconocidas de acuesdo al
COPCL ks personas natumles v socedades indivisas obligadas & Devar contsbalidad,
pagaran ¢ anticipo del Impuesto a la Remta después del quinto ano de operandon
efecova

dy Excnera del pago del antiopo del Tmpuesto o b Bents durante log penodos lzcales en
los que no perciban inpresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria v siviculnira, con etapa de crecimiento supenior g un afo.
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
Maotas a bos Estados Financiéros
Al 31 de diciembre de 2012 v 2001
{Expresados en dilares de los Estados Unidos de América - LIS$)

Fsrablooe la deducodn del P, adoonal a & -!..‘Tm:-:um ¥ EOOTHESCON  GUE
corresponda o b sdquisicoedin de maguinanas, equipos ¥ foonologies desonades 2 las
:|'|.1.l‘.l|.-|'|'|'|r|11..:|_'||:‘:||:'| de mecinismos e producein mas bmpds, o mecorismos de
genericun de energla renoveble o o s reduccudn del impacto smbuental de o sctvadad
productva v a I redocoin de gases del cleow vernadero, que no hayan sdo
requenidos por las autondades ambwenmles

Los pagos de wtereses die cotditos externon v lineas de erschin ablertas por instiuciones
fnancemi del exienor, lopalmente estblecdss com lales v que = encuoniren en
frarazso fiscales somn devhecbles v (U Ful S€ FECEEn @ Felenoeon o b s,

Exoners del pago del Impoesto a la Rentn los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantdes saempee que 0o s tealioen actvadades cmpresanales w operen negoaos en
Gi=Tia

Eamin exonerados del lmpuesto o lz Benta Jos interescd Flap.;n;'i-l_:-a ot tralmjaddopes pixr
concepio de préstamcos ecibrsdos por s sooedsd emiplesdors pars gue el rabajadoe
sidquacrs scoones o parnopaciones de dchs emplesdon, mienires o empleado consenve
fa propeedad de bas aeciones.

Las sociedades que transfiersn por lo menos 3% de su L'apu:] sechonano & [avor de a
menos ¢f 2 de sus tabapdones, podi difenir los papos del Impaiesto a la Remta v ded
respective anbopo de  Iepuesto o B Renta basta los 5 afos ealoiands el interds,
sempee que la acciones permanezcan en propiedad de los trabagadores, Sise ransfieren
las scoope: fuers de los Brutes minsonoie,. |a socwdlad debiers |:|r.|u|.|iq,r ' '||h1‘|\m1:_| s la
Renta en el mes sgmenie.

Contingencias

1 . {-.H‘J1IFJ|1|'||.1] prn.-:rrl.rq. L|r\. J_Lg'l.ﬂ{'n.ﬂ_n P.]Ef‘l'ﬁ"« i lr:tl!h'lEf'nI:rn

Jwowo Mo, 17505-2012-0107, Impugnacyin, Acta de Dewermunacidn No. 1720120100253,
por concepto de Impueseos & ks Consumos Espeaiales (1CE) del afio 2009, en contos de
i Lhrectora Begonal Mone de Sendoo de Rentss Intemnaa, el cual se ventds en la quanta
sala del Hl Tobunal de lo Fisesl No. | scrualmente nos encontramos que | dia 18 de
s & presealen los nfomes peocales corresponchentes o b diligencis de exhibiodm
de contabibdad v expodente sdmmisrativo, én lo cual despuds de ks suslancaciin
ESPETAMES £ SCOlencin fener uwn resuliado lvonible:

Juicao Na. 17505-201 20007, lmpugnacwin, Acta de deerminacion beo. F7200001 00308,
POr CONCEPID O P 3 b s speciales ([CE} del afdo X083, en cootm del
Dhrector Regponal Noete del Servion de Rintas Internas, of ool se vennls en la quines
sala del H. Tobunal de lo Fucal Moo | sehalmene sitomos o looespers que se dicne
sentenicia, en ¢f cual, al haber tenido ya sentencias a favor, renemos mavores posibilidades

de Exnte
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AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ S.A.
PBeotas a los Estados Financieros
Al M de diciembre de 2012 y 2011
{ Expresados en dilares de los Estados Unidos de América = LUSS)

Juscan Mo, [ T504-201 20107, Impognecidn, Acta de Determunaciin Mo, 1720000000307,
pof concepto de mmpueiios 3 los Consumbs Pepecades (1CE) del afo 2007 en conoes del
Dhrector Repponal MNorte del Sernoo de Renas Intermad, of cual e ventld en ln cusrrs
sals de H. Tabunal de lo Figed] Moo 1 oeon fecha 268 de diciembre de 2012, s dicih
sentencis on la cual se deyd 2n efecio € aom de derermmacion impagnads, scruslmente
eatamos 3 la eopers que la Come Nacional de Justucsa califaque ¥ acepte 2 trimute of rocurso
de casacion interpuesta por In suwtondad demandada, en o cusl al haber rensdo v una
sentencis o favor v precedentes que se prenunoan en el mismo sentido  favombie,
tenerms mayores posbilidades de exmin.

Juniches Pdea, 17 507=2000-00] 26, Togpuignecatn, Acta de Determnacion Mo 17200007001 71,
pent concepto de [mpuesios a bos Consumos Especiales (1CE) del afio 2006, en contm del
Dhrecior Reponal Morme del Seracio de Rentas Internas, e cusl se ventils en la pomers
sala del H. Tobumal de los Fiseal, con fecha 27 de pmoo de 2002 se dictd sentencia en la
cual se dopd sin efecto el acts de deteomingeitn wmpugnnds, scruslmente estamoes o la
eapera que la Cone Nocionsl de Justicia emita s sentenciz, en ln coal al exasbr vanas
umitcooes de los mbunales dommnales de lo Bscal, con pronuncamcenio (Evombie,
tenemos geandes posibididades de obrerer unm sentencis & favor,

Hechos posteriores despuds del periodo sobre el qoe se informe

Entee el 31 de dictenbre de 2002 v hasia la focha de emdiiin del predente mfonme, no se
prodigenon cventos, que ef opireon de b adminisracin de s Companie, Fluﬂ.l:lnn tener un
efecih spnificativn sobre los estados Gnancens i S Ripinian

Aprobaciin de los estados nancicros

los estados fnancieros de Ia Compafiin AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
CORDOWESL 5A, al v por & a0 teominado el 31 de diciembre de 2012 han sada
speobados por la gerenos en fechs | de febrero de 20 Y. En opinidn de by Genencn de la
Compadia, ke estados Gnancieros secin aprobados por la Junm de Acoonstas an
mioelieaciones,
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