REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A,
Politicas de Contabilidad

Deseripeion del negocio y objetn social

L Compadiia fue constituida el 20 de octybre de 1974, medianie escritura pablica, de fojus:
17.249 & 17.262 nismera 3,575 del Registro Mereanti)

La actividad principal de la Compadiin e la venta al por mayor ¥ menor de repuestos, equipos,
seCesOnios y maguinarias eléctricas y automotrices y el servicio de instalacion, mantenimicnto y
reparacion de maguinarias y equipos.

Laos estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con
la autorizacion de la Administracion v luego puestos en consideracion de la Junta General de
Accionistas que s¢ realizard dentro del plazo de fey, para su modificacion yfo aprobacion
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 fueron aprobadoes por la Junta
Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de marzo del 2016,

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Bases de eflaboraciin .
|Los estados financieros han sido preparados en base al costy historico, El costo historico
sl generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada  cambio de

hienes v servicios.

[l valor razonable es ¢l precio que seria recibido por vender un activo o pagedo por
transleris un pasivo en una transaceion ordenada entre participantes de mercado a la fecha
de medicién, independientemente de si dicha precio es directamente observable o
estimado usando otras téenicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo 0 un pasivo
yue Jos participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar ¢l precio de dicho activo o
pusivo en la fecha de la medicidn.

A continuncion so describen las politicas y pricticas contables mds importantes seguidas
por la compaiiia:

Moneds funcional y moneda de presentacion

Las punidmmhm:shdusﬁmmimmthmpaﬁiﬂmemmhmmﬂld:f
ambiente econdmico primarios donde opera la entidad (moneda funcional).

Los estados financicros sc expresan en dolaces estadounidenses, que es Ja moneda
funcional v la moneda de presentacion de la compadia.
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Politicas de Contabilidad

Cuentas y documentos por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adecuados por los clientes por las
mercaderias vendidas en el curso de los negocios, se presentan a su valor nominal menos
los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las mismas el
cual se carga a los resultados del afo.

Deterioro de activos

a) Deterioro de activos no corrientes

La compaiiia evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la compaiiia estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. E] valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre ¢l monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La
Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse
a su valor en libros,

b) Activos valuados a costos amortizado

La compaiifa evaliia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y estimados del
activo financieros o grupo de activos financieros que puede ser estimados contablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
y el valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original de) activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro. se reconoce en los estados de resultados integrales la reversion de la pérdida

por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significatives no podrian
recuperarse a su valor en libros.
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Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo ¥ el precio de venta menos
los costos de terminacidn v verie, B costo se oaleuly aplicando el método promedio.

Propiedades, planta y equipo

Se presentan ul costo de adquisicidn. Las renovaciones y mcjoras importantes se
capitalizan. Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las
operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar ¢l valor de los activos durante su vida
anil estirnada, sigwendo el método de linea recin, asi fenemos:

Activo Adios

Edificios 2 abos
Ipstalaciones 20 anos
Yehiculos 5 aivs

Impuesto a lus gananciss

El impuesto u las ganancias estd conformado por las obligaciones legules por impuesto
corriente v los impuestos diferidos. El impuesto cormente reconocido en el estado de
resultados integrales, excepto cuando éste se refsciona con partidas registradas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también
en patrimonio.

a) Impuesto corriente

{51 impuesto & la renta corriente se caleula sobre |a renta gravable del afio utilizado tasas
impositivas promulgadas o la fecha del estado de situacion financiera,

Lis provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
lus utilidades gravables y s¢ carga @ los resultados del periodo en yue se devenga con

base en el impuesto por pagar exigible.

Las normias tributarias vigentes establecen una s de impuesto del 22% (2012: 23%) de
las utilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente, De acuerdo con lus referidas normas, si la
reinversion de utilidsdes no se materializa hasta ¢l 31 de diciembre del afio siguiente, la
compafiia debera cancelar la diferencia def impuesto eon los recargos correspondientes.
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h)  Impuesto diferido

El impuesto difendo es aquel que la compaiiia espera pagar o recuperar en €l fituro por
las diferencias temporaries entre el valor en libros de los activos y pasivos ¥ sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconncidos por tdas las diferencias temporanias y son calculados a las
tasas que estarin vigentes a la fecha en gue los pasivos sean pagados y los actives y los
pasivos sean realizados.

E| impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen cntre las bases inthutarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostradus en los estados financieros. El impuesto @ la renta
diferido se determina usando lasas tributarias gue han sido promulgadas a las fechas del
estudo de situacion financiem y gue se espera scriin aplicables cuando ¢l impuesto a la
renta diferido sctivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Bencficios a empleados
a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de fa utilidades anuales que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resuliados del ejercicio en que s¢
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles

b) Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacidn por desabucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinady  utilizado por ¢f Método de Ja Unidad de Crédito Proyectada, con
valorizaciones actuariales realizadas al final de cadn periodo.

Reconacimiento de Jos ingresos

Lo ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuesto a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la compaiiia ha entregado producto al cliente,
clcli:muhammaduiu:pmdw&;;ylamhmdulumpmcm
correspondientes esta razonablemente asegurada,

Costos v Gastos

L.os costos y gasios se registran al costo, estos se reconice a medida en que se incurren,
independientes de la fecha en que se realiza el pago.
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Administracion de riesgos financieros

Riesgo de liquidez: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalente de efectivo, disponible de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. La Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que
historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente
efectivo para atender sus obligaciones.

Estimados y criterios contables criticos
Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en experiencia historica

y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideren
razonables de acuerdo a las circunstancias.

13




REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Notas # los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

En dolares estadounidenses

Cuentas por cobrar

Al 3] de diciembre del 2016 y 2015, se constituian con los siguientes saldos:

2016 2015

Clientes (1) 283,720 316,428

Cuentas por cobrar empleados 19.233 f,6060

Otras cuentas por cobrar 21,431 19,722

{-) Estimacitn de cuentas incobrables (2,508) (2,508)

Saldo final 321,876 340,302
e —— e e —

(1) tnclyye principalmente cuentas por cobrar a: i) Manlim S.A. por US$ 35,552
(2015: USSE 91,161 ), iiy Negocios Industriales Real por USS 10,624 (2015: US$
84,139); iii) Confoco S_A. por USS 42,838 (2015: US$ 2,735); v iv) Alimentos
Ecuatorianos Los Andes por USS 45,313 (2015: USS 5,275).

2. Inventarios

Se desglosaba cun fos siguientes saldos:

2016 2018

Mercaderia en existencia 538287 589,005

Mercaderia en trinsio 1,588 b, 766

Otros 8,725 9,266

Saldo Nnal S48,600 665037
——— ——

1. Propiedades, vehiculos ¥ equipos, neto
El movimiento de propiedad, vehiculos y equipos cs el siguiente:

2016 2018
Edificios 184,716 184,716
Instalaciones 256,069 252 366
Muebles v Enseres 10,607 7 8(H)
Equipo de Oficina 10,441 8,213
Equipo de Computacidn 37,009 33,482
Vehiculos 125,400 105,233
Herramientas 13777 14611
638919 603,421

Menos depreciacion acumulada  (246439)  (206,639)
Saldo final 192 480 396,782

——— *.—#
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REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Notas a Jos estados financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

En dolares estadounidenses

El movimiento es el siguiente:

2016 2015
Suldo inicial del aio 396,782 405,457
Adiciones, neto (1) 35498 30,001
Depreciacion (39.800)  (38,676)
Saldo final del adio 192,450 396,782

{1} Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, incluye principalmente compra de
vehiculo.

4. Cuentas por pagar

Se constituia como sigue;

w16 2015

Provecdores locales 108,420 85,505
Proveedores del exterior (1) 124,672 270,177
Paries relacionadas 222,851 196,740
Cuentas por pugar empleados 9,517 20,411
Otras cuentas por pagar B S i -
467,102 590372

e — —— E— —

(1) Incluye principalmente cuentas por pagar a: i) Tennant por USS 11,978 (2015:
1JS% 139,966); v ii) SPX Latin American Corporation por USS 48,788 (2015:
USS 67.832).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, incluye cuentas por pagar u largo plazo, tal
como se detalla a continuacion:

2016 2015

Accionistas 303.245 207,137
Otras cuentas por pagar - 8,762
303,245 215,899

“—-ﬂ_
5. Jubilacion Patronal y Desahucio

De acuerdo can disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aftos o mis hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendriin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubtlacion
gue Jes corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Sepuridad Social.
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REPRASER, REPRESENTACHINES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

En dilares estadounidéenses

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compafiia tiene registrada una provision por
dicho convepie sustentada en un estudio actuanul preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

subilcis
Patronal Desahucio Total

Saldo al final del afio 2014 203,509 58,365 261,874

Provision del afio P |- S 1 - | —- 1

Suldo al final del 2015 212,129 69,956 292,085

——— e —

Provisidn del afio 20412 8.784 38,196

Pagos cieciuados { 19.625) {6,000 (25,625)
Ot resaltado integral WA (147%) 18841

Suldo al final del 2016 265,547 £7,950 313,497
e ——

6. Patrimonio de los Acciomisties

Capital Social

E| Capital suserito y pagado de fa Compafiiy es de 249,500 acciones ordinarias y
npminativas de US$1.00 cada una.

Aumcnto de capital

Ciun fecha 31 de diciembre del 2015, queds inscrito en el Registro Mercantil ef
aumento de capital social por LIS$149,500. Al 31 de diciembre del 2015, el cupital

suseritw v pagado de la Compafifa asciende a US$249.500.

L composicion accionaria es la siguiente

_Acciones  USS
Armus Perez Ani Luisa 22.545 22,545
Ballering Ralbontin Carlos 64 870 Hd 870
Ballertre Moeller Andres Hermann 62375 62,375
Blum Guerra Alfonso Arsenio 99.800 99800
249,500
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REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015

En dilares estadounidenses

Reserva Legal

Ley de Compaifiias del Ecuador requiere que por lo menos ef 10% de la wilidad
liquida anuul sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
wl S0% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liqudacion de la compania.

Resultados acumulados

La Resolugion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por {a Superiniendencia de
Compafias el 9 de septicmbre del 2011, indica que los saldos acreedores de lus
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio 2012 al periodo
de transicion de aplicacitn de las NIIF Completas y NILF para las PYMES, deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

Pago de dividendos

Can fechs 30 de marzo del 2015, mediante Acta de Junta General Ordinaria de
Accionistas se aprueba el pago de dividendos por LIS$73,497.

T, Situacion Fiscal

Impuesto a las ganancias

La pravision para ¢l impuesto corriente se calcula mediante n tasa de impuesto
aplicable u lus utilidades gravables. [as pormas tributarias vigentes establecen una
rasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las wtilidades distribuida; dicha tasa
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en actives
prductivos.

La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es

CONMIG Sigue:

2016 2015
(Pérdida) wilidad antes de participacion a
trabajadores ¢ impuesto a las ganancias (9,956) 37,446
Participacién trabajadores - {3.617)
Gastos no deducibles 33 34,13
Pérdida pributaria / uiilidad gravable (6,173) 65,968
Impuesto causado - 14,513
Anticipo minimo 1 3,660 13,895
linpuesto diferido : 2,566
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REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

En dolares estadounidenses

Base para ¢l cdaleulo del anticipo del Impuesto corriente

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 02% de los costos y gastos
deducible 0.4% de los activos y (,4% de los ingresos gravables.

La refreida norma establecié que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sca
menor que ¢l monto de anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en
la norma que rige este anticipo.

8.  Eventos subsccuentes

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros
(Abril 5, 2016) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de
la compafifa, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no hayan sido ajustados o revelados en Jos mismos.

Ing Alffiso Blum - Ana Armas
Gerente General ('ontadora General
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