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Opinion

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Repraser, Representaciones, Asesorias y Servicios
S.A.. al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeia y Mediana Entidad (NIIF para
Pymes).

Asuntos de énfasis
El Informe de Cumplimiento Tributario de Rcpraser, Representaciones., Asesorias y
Servicios S.A. al 31 de diciembre del 2015, por requerimicnto del Servicios de Rentas

Internas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
Abril 8, 2016

ﬁ;,

HécthrSuarez Gonzalez, CPA.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Suiarez Gonzilez, CPA.

A los miembros de Directorio v Accionistas de
REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS 5.A.

He auditado los estados financieros adjunlos de Repraser, Representaciones, Asesorias y
Servicios S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2015 v 2014, v los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afius terminados en esas fechas, asi como ¢l
resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaralorias.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefia v Mediana Entidad, y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion
material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basada
en nuestras auditorias, He llevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos vy ejecutemos la auditoria con el fin de oblener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes v la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de
desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disedar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, v no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadus por la administracion, asi como la
evaluacion de la presentacidn de los estados financieros ¢n su conjunto.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido en nuestras auditorias proporciona
una base suficiente v adecuada para nuestra opinidn de auditoria.
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REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Estado de Resultados Integral
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014

(En ddélares estadounidenses)

2015 2014

Ventas brutas 1.392.586 1.519.877
Costo de ventas (717.461) (854.516)
Utilidad en Operacion 675.125 665.361
Gastos administrativos (164,328) (154.330)
Gastos de venla (451.603) (372.303)
Otros egresos / ingresos, neto - {21.748) (16.614)
Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta 37.446 122.114
Participacion Trabajadores (Nota 7) (5.617) (18.317)
Impuesto a la Ganancias (Nota 7) (11.947) (26.432)
Utilidad neta del ¢jercicio 19.882 77.365

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Por los afius terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014

(En dolares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacidn
LHilidad neta del gjercicio

Ajustes para reconciliar la wilidad neta del ejercicio con el efectivo netn

provisto en actividades de operacion
Jubilacidn y desahucio

Diepreciacion

Estimacion de cuentas de dudoso recaudo
Participacion trabajadores e impuesto a la renta
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

[nventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion
Adquisicion de propiedades, vehiculos y cquipos, neto

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones

Pago de dividendos

Aportes en efectivo

Cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento
{Disminucion) neta del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2015 2014
19.882 77.365
30.211 17.605
38.676 40.181

- 2308
17.564 44.749
54.950 (60.484)

{(116.397) (142.227)

(16.613) 30.492
36.021 18.380
64.294 28.569

(30.001) (5.228)

(30.001) (5.228)
54,359 (15.554)

(73.497) (54.779)

- 21.123

(31.909) (15.878)

(51.047) {65.088)

(16.754) (41.747)
29.696 71,443
12,942 29.696

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Politicas de Contabilidad

Descripeion del negocio y objeto social

La Compafiia [ue constituida el 20 de octubre de 1974, mediante escritura piblica, de fojas:
17.249 a 17.262 numero 3,575 del Registro Mercantil.

La actividad principal de la Compafiia es la venta al por mayor v menor de repuestos, equipos.
accesorios y maguinarias eléctricas v automotrices v el servicio de instalacion, mantenimiento ¥
reparacion de maquinarias y equipos.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos
con la autorizacion de la Administracion v seran presentados al Directorio para la aprobacian
de su emision, v luego puestos en consideracion de la Junta General de Accionistas que se
realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas
de fecha 30 de marzo del 2015,

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

Fl valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion,

A continuacion se describen las politicas v précticas contables mds importantes
seguidas por la compaiia:

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan cn la moneda del
ambiente economico primarios donde opera la entidad (moneda [uncional).

Los estados [inancieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la compaiiia.

Cuentas y documentos por cobrar clientes
Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adecuados por los chientes por las
mercaderias vendidas en el curso de los negocios, se presentan a su valor nominal



REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Politicas de Contabilidad

menos los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las
mismas ¢l cual se carga a los resultados del afo.

Deterioro de activos

a) Deterioro de activos no corrientes

La compafia evalia anualmente Ja existencia de indicadores de deterioro sobre activos
o corrientes. Si existen indicadores, la compafifa estima el monto recuperable del
activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se oblendria de su venta o su valor en
uso. La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

b) Activos valuados a costos amortizado

La compaifiia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financicro o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro s¢ reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimicnto inicial del activo (un evento de pérdida) y
estimados del activo financieros o grupo de activos financieros que puede ser estimados
contablemente.

[l monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
v ¢l valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que s¢ reconocio
dicho deterioro, se reconoce en los estados de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida,

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Inventarios
Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.



REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Politicas de Contabilidad

Propiedades, planta y equipo

Se presentan al costo de adquisicion, Las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan. Los costos de manlenimiento y reparacion menores sc cargan a las
operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida til estimada, siguiendo ¢l método de linea recta, asi tenemos:

Activo Anos

Edilcivs 20 afios
Instalaciones 20 anos
Vehiculos 5 afos

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto
corriente v los impuestos diferidos. El impuesto cortiente reconocido en el estado de
resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce tambien
en patrimonio.

a) Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizado tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion linanciera.

La provisién para impuesto a la renta se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables v se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
hase en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%)
de las utilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si
la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente,
la compaiiia deberd cancelar la diferencia del impuesto con los recargos
correspondientes.

b) Impuesto diferido
El impuesto diferido es aquel que la compaiia espera pagar o recuperar en el futuro por

las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes base tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
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REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS 5.A.
Politicas de Contabilidad

generalmente reconocidos por lodas las diferencias temporarias y son calculados a las
tasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos y los
pasivos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las base tributarias de activos y
pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados linancieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a las
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a empleados
a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidades anual que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se
devenga. con base en las sumas por pagar exigibles.

b) Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

Ll eosto de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizado por el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con
valorizaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuesto a las
ventas, rebajas v descuentos. Se reconocen cuando la compafiia ha entregado producto
al cliente, el cliente ha aceptado los productos v la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondientes estd razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registra al costo, estos se reconoce 4 medida en que se incurren,
independientes de la fecha en gue se realiza el pago.

Administracion de riesgos financieros

Riesgo de liquidez: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de liguidez implica
mantener suficiente efectivo v equivalente de efectivo, disponible de financiamicnto a través de
un nimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado, La Compaiiia no esta expuesta a riesgos signilicativos de liquidez ya

11



REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Politicas de Contabilidad

que histdricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Estimados y criterios contables eriticos
Los estimados v eriterios usados son continuamente evaluados vy se basan en experiencia

histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

12



REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

En dolares estadounidenses

1. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, se constituian con los siguientes saldos:

2015 2014
Clientes (1) 316,428 327,582
Cuentas por cobrar empleados 6,660 8,293
(Oras cuentas por cobrar 19,722 60,825
(-) Estimacion de cuentas incobrables (2,508) (2.508)
Saldo final 340,302 394,192

(1) Incluye principalmente cuentas por cobrar a: i} Manlim S.A. por US$91, 161 (2014:
1LIS$59 474 ) v, i1) Negncios Industriales Real por US$84,1359.

2. [nventarios

Se desglosaba con los siguientes saldos:

2015 2014
Mercaderia en existencia 589,005 449696
Materiales en transito 66,766 097221
Otros 9266 21,678
Saldo final 665,037 568,595

3. Propiedades, vehiculos y equipos, neto

El movimiento de propiedad, vehiculos y equipos es el siguiente:

2015 2014

Edificios 184.716 185,714
Instalaciones 252,366 251416
Muebles v Enseres 7.800 6,215
Equipe de Oficina 8.213 8.213
Equipo de Computacion 33,482 31,93
Vehiculos 105,233 78.814
Herramientas _ 11.611 11,114

603,421 573,421
Menos depreciacion acumulada _ (206,639) (167.964)
Saldo final 396,782 405,457

13



REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014

En dolares estadounidenses

El movimiento s el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial del ano 405,457 440,410
Adiciones, neto (1) 30,001 5.228
~Depreciacion (38.676) (40,181)
Saldo final del afo 396,782 405,457

(1) Al31 de diciembre del 2015, incluye principalmente compra de vehiculo.

4. Cuentas por pagar

Se constiluia comoe sigue:

2015 2014
Proveedores locales 85,505 68,050
Proveedores del exterior (1) 270,177 336,399
Partes relacionadas 196,740 110,850
Cuentas por pagar empleadaos 20411 6,508
Otras cuentas por pagar 17,539 0

590,372 521,807

(1) Incluye principalmente cuentas por pagar a: i) Tennant por US$139,966 (2014:
US%118,525) y ii) SPX Latin American Corporation por US367.832 (2014:
US$105.150).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye cuentas por pagar a largo plazo, tal
como se detalla a continuacion:

2015 2014
SOCI0s 207,137 191,605
Toyocosta 5.A. 0 13,196
Otras cuentas por pagar o 8,762 43,007
215,899 247,808

5.  Jubilacién Patronal y Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinle afios o més hubieran prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de

14



REPRASER, REPRESENTACIONES, ASESORIAS Y SERVICIOS S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

En doélares estadounidenses

la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Inslituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la compaiiia tiene registrada una provision
por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, ¢l movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacion

Patronal Desahucio Total
Saldo al final del afio 2013 187,201 57,068 244269
Provision del afio 16.308 1,297 17,605
Saldo al final del 2014 203,509 58,365 261,874
Provision del afio 18,620 11,591 30,211
Saldo al final del 2015 222,129 69,956 292,085

0. Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El Capital suscrito v pagado de la Compaiiia es de 249500 acciones ordinarias y
nominativas de US$1.00 cada una,

Aumento de capital

Con fecha 31 de diciembre del 2015, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento
de capital social por US$149.500. Al 31 de diciembre del 2015, el capital suscrito y
pagado de la Compafiia asciende a US5249,500.

La composicidn accionaria es la siguiente:

Accionistas Acciones LSS
Armas Perez Ana Luisa 22.545 22,545
Ballerine Balbontin Carlos A4 870 64,870
Ballerine Moeller Andres Hermann 62.375 62,375
Blum Guerra Alfonso Arsenio 99.800  99.800
Total 249,500
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Aportes de Accionistas

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en
septiembre 25 del 2014, se aprueba el aporte de Accionistas en efectivo por
11S$21.123.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en
noviembre 20 del 2013, se aprueba el aporte de Accionistas en efectivo por
US529.064.

Reserva Legal

Ley de Compaias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la compaiiia.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio 2012 al periodo
de transicion de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben
ser transleridos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.

Pago de dividendos

Con fecha 30 de marzo del 2015, mediante Acta de Junta General Ordinaria de
Accionistas se aprueba el pago de dividendos por US$73.497.

Con fecha 31 de marzo del 2014, mediante Acta de Junta General Ordinaria de
Accionistas se aprueba el pago de dividendos por US$54,779,

7. Situacion Fiscal
Impuesto a las ganancias
La provision para el impuesto corriente se calcula mediante Ja tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una
tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuida; dicha tasa
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se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
COmO sigue:

2015 2014

Utilidad antes de participacidn a

trabajadores e impuesto a las ganancias 37.446 122,114
Participacion trabajadores (5.617) (18,317}
Gastos no deducibles 34039 16,349
Utilidad gravable 65,965 120,146
Impuesto causado 14,513 26,432
Impuesto diferido (2.566) 0

Base para el caleulo del anticipo del Impuesto corriente

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige ¢l pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn
de las cifras del afio anterior v en base del 0.2% del patrimonio, 02% de los costos
y gastos deducible 0.4% de los activos y 0,4% de los ingresos gravables,

La refreida norma establecid que en caso de que ¢l impucsto a la renta causado sea
menor que el monto de anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.

5. Eventos subsccuentes

Enire el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados
financieros (Abril 8 2016) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
administracion de la compaiiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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