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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
ACUICOLA FUTURA S.A. ACUAFUTURA:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ACUICOLA FUTURA S.A.
ACUAFUTURA que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de ACUICOLA FUTURA S.A. ACUAFUTURA al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en este informe en la seccidén “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de ACUICOLA FUTURA S.A. ACUAFUTURA de
acuerdo con el C(’)di,go de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Coddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Evento subsecuente

Tal como se indica en la nota 15, el 11 de marzo del 2020, el COVID-19 fue declarado
pandemia por la OMS, y posteriormente el Gobierno Ecuatoriano, el 12 y 16 de marzo del
2020, se declar6 la Emergencia sanitaria y Estado de excepcién, respectivamente. La
administracién de la empresa tiene planes de continuidad del negocio y constantemente esta
evaluando el impacto en las operaciones de la empresa. Hasta la fecha de este informe, no es
posible cuantificar los efectos financieros ya que se desconoce el tiempo de duracion de las
actuales medidas en el Gobierno.



Otro Asunto

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Comparfia ACUICOLA
FUTURA S.A. ACUAFUTURA al 31 de diciembre del 2019, por requerimiento de Servicio de
Rentas Internas se emite por separado.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.
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ACUICOLA FUTURA S.A. ACUAFUTURA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVO Notas 2019 2018
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y banco 4 674,730 9,927
Cuentas por cobrar 5 1,825,000 8,426
Inventarios 6 223,256 581,221
Impuestos 7 42,876 27,692
Total activos corrientes 2,765,862 __ 627,266
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto 8 17,783 33?2:323
Impuesto diferido 7 12-337 R b
Total activos no corrientes __ 30,037 2,960,032
2,795,899 4,007,901
TOTAL

\Ver notas a los estados financieros
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-
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018

(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9 1,208,487
Impuestos 7 277 4,899
Obligaciones acumuladas 1,013 4,385
Total pasivos corrientes 1,290 4 WY ir i
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar 9 788,072 788,072
Obligacion por beneficios definidos __6.311 5. 311
Total pasivos no corriente 794,383 794,383
Total pasivos 795,673 2.012:1054
PATRIMONIO: 10
Capital social 800 800
Aporte para futura capitalizacion 1,908,543 1,908,543
Reserva facultativa 48 48
Resultados Acumulados 90,835 86,356
2,000,226 1,993,747

Total patrimonio

2,795,899 4,007,901

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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ICOLA FUTURA S.A. ACUAFUTURA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. dolares)

INGRESOS ORDINARIOS 11 407,095 1,702,846
COSTO DE VENTAS 12 (186,696) (1,103,584)
MARGEN BRUTO 220,399 599,262
Gastos de administracién y ventas 13 (214,076) (588,372)
Gastos Financieros (581) (830)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LA RENTA 5,742 10,060
IMPUESTO A LA RENTA 7 . (1,263) (2.213)
UTILIDAD DEL ANO 4,479 7,847

Ver notas a los estados financieros
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Aportes para

Capital futura Reserva Resultados

social capitalizacidn facultativa acumulados Total
ENERO 1, 2018 800 55,000 48 78,509 134,357
Aporte en especie, nota 10 1,853,543 1,853,543
Utilidad del afo 7.847 /7,847
DICIEMBRE 31, 2018 800 1,908,543 48 86,356 1,995,747
Utilidad del afio 4,479 4,479
DICIEMBRE 31, 2019 800 1,908,543 48 90,835 2,000,226

er notas a los estados financieros
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ICOLA FUTURA S.A. ACUAFUT

ggTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE

2019 2018

(en U.S. délares)

OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores empleados e im o e onotant
' puestos (1,422,214) (1,617,708

Intere T o1/, 748)

ses pagados (581) (830)
Efectiv:c{ neto (utilizado en) provenientes de actividades de
operacion (1,010,197) 89,029
FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicidon de propiedades y equipos (104,579)
Venta de propiedades y equipos 1,675,000
!Efectivo neto provenientes de (utilizado en) actividades de
inversiones 1,675,000 104,579
EFECTIVO Y BANCO:
Incremento (Disminucion) neto durante el afo: 664,803 (15,550)
Saldos al comienzo del ano 9,927 25,477
SALDOS AL FINAL DEL ANO 674,730 9,927
PARTIDA QUE NO GENERA FLUJO:
Accionista, aporte terreno (1,853,043)

(Continda...)
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ACUI

5.‘3’:’{&00 DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON E
L EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afno

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

Prcven!en_t? de las actividades de la operacién:
Dep.rE:CiaCan de propiedades y equipos
Participacion de trabajadores

Utilidad en venta de terrenos y obras en proceso
Impuesto a la renta

Total ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Otros pasivos
Total de cambios en activos y pasivos

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion

Ver notas a los estados financieros

4,479 /7,847
3,980 15,920
1.013 1,775

(387,744)
1,263 2,213
(381,488) 19,908
(1,816,574) 4,721
(15,184) 239
357,965 11,747
(1,208,487) 49,468
(4,622)
(3,372) (4,901)
2,057,086
(633,188) 61,274
(1,010,197) 89,029
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ACUICOLA FUTURA S.A. ACUAFUTURA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida bajo la razén social de ACUICOLA FUTURA S.A.
ACUAFUTURA, el 28 de septiembre de 1974 mediante escritura publica autorizada por el
Notario Ab. German Castillo Suarez. Su objeto social es la explotacién y produccién de
criaderos de camarones.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto las obligaciones post-empleo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compaiiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidon, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
- 10 -



Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Activos financieros

2.5

2.4.1 Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos vy
depdsitos en bancos locales y del exterior, los cuales no generan
intereses.

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provisién se constituye en funcion de un
analisis de probabilidad de recuperacién de los saldos adeudados por
cada cliente, el cual considera las cuentas por cobrar con una
antigledad mayor a un afio, mas cualquier provision especifica para
clientes con riesgo crediticio alto.

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios. — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. El costo de los productos terminados se determina, tomando como
base el costo de produccion y su correspondiente margen de rentabilidad para
asumir los respectivos costos y gastos de la empresa, de modo que generen una
rentabilidad sobre la inversion de los accionistas. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen wuna provisibn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidon de un analisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.

2.6 Propiedades, planta y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

-11 -



El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicaciéon del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la Administracion.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas.
En este sentido, los rubros objetos de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas itiles. - El costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas dutiles usadas en el calculo de Ia
depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afios)
Equipos de computo 3
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

2.7 Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

-12 -



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/0 cuentas por pagar.

2.8 Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacidén presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y
bonificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o0 abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion de trabajadores. - La Compaiiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

2.10 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

-13 -



2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. @ Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.11 Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de Ila
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compania pueda
otorgar.

Para reconocer los ingresos de una transaccion, se debe considerar los siguientes
5 pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefo separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccion

Paso 4, distribuir el precio de transaccidon a obligaciones de desempefio
separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacién de desempefio.
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2.12

2.13

Los ingresos se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos vy
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los productos; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos de ventas. - Se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de los ingresos de actividades ordinarias.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compania, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero
aun no son efectivas:

IIF Titulo

Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Modificaciones ala NIC 1y
NIC 8

Marco Conceptual

Definicion de materialidad

Modificaciones a referencias en el Marco
Conceptual en las Normas NIIF

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y
activos integrados califiqguen como un negocio. Para ser considerado como un
negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como
minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial
ha sido adquirido.
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Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracién para
simplificar la evaluacion para identificar si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el
valor razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo
identificable Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicién sea en o después
del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020,
con adopcidn anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. ElI concepto de
oscurecer informacién material con informaciéon inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de
“podria influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene
modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34,
NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cuadl version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001,
el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para

periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotaciéon al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente
a bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano.

3.3 Estimacioéon de vidas de propiedades, planta y equipos. - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectiuan de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

3.4 Valuaciéon de los instrumentos financieros - La Compania utiliza las técnicas
de valuacién para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado. La Compania utilizé dichas técnicas de valuacién para
acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro resultado integral)
y algunos otros activos y pasivos financieros.
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3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.
Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamano de la emisidon de los bonos corporativos, calificacién de los
bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

4. EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre de 2019, incluye saldos en cuentas corrientes de bancos locales, los
cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Comerciales:
Clientes

5,503

Otras cuentas por cobrar:

Accionistas 2,923
Otros (1) 1,825,000
Subtotal 1,825,000 2,923
Total 1,825,000 8,426

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a la venta del terreno ubicado en el
canton Naranjal (correspondiente a 2,190,000 m2).

6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2019, inventarios incluye principalmente balanceado, insumos
industriales y larvas de camaron.
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7. IMPUESTOS
7.1 Activos por impuestos corriente. — Un resumen €s como sigue:
... Diciembre 31...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Crédito tributario IR 30,020 14,836

Crédito tributario IVA 12,856 12,856

Total 42,876 27,692
7.2 Activo por impuesto diferido. - Se origina por el reconocimiento de las

provisiones de obligaciones por beneficios definidos.

7.3 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Retencién en la fuente IVA 1,958
Retencién en la fuente IR 1,409
Otros 277 1,532
Total 277 4,899

7.4 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. — Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compania y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,742 10,060
Tasa de Impuesto 22% 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en los

resultados (1) 1,263 2,213

(1) De conformidad con la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera”
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de
diciembre del 2017, para el afio 2018 entra en vigor la nueva tarifa general
de Impuesto a la Renta para las sociedades del 22% al 25%. Sin embargo,
para microempresas (incluye artesanos), pequefias empresas, Yy
exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo y en
contratos de inversiones para la explotacién minera metdlica a gran y
mediana escala la tarifa general se mantiene en el 22% durante un afio.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo

Depreciacién

Total

Propiedades y equipos

Terreno

Obras en proceso

Equipos de computo
Maquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres

Sub-total

(-) Depreciacién

Total

Costo:
ENERO 1, 2018

Aporte en especie
Adquisiciones

DICIEMBRE 31, 2018

Venta (1)

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
17,780 3,425,358
(56,980)
17,780 3,368,378
1,853,543
1,258,712
3,800 3,800
288,285
13,290 20,328
690 690
17,780 3,425,358
(56,980)
17,780 3,368,378
Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen:
Obras en Equipos de Maquinarias y Muebles
Terrenos proceso Computo Equipos Vehiculos y enseres Total
... (en U.S. délares) ...
1,154,133 3,800 288,285 20,328 690 1,467,236
1,853,543 1,853,543
104,579 . 104,579
1,853,543 1,258,712 3,800 288,285 20,328 690 3,425,358
(1,853,543) (1,258,712) (288,285) (7.038) - (3,407,578)
3,800 I 13,290 690 - 17,780

DICIEMBRE 31, 2019

(1) Corresponde principalmente a la venta

de un terreno ubicado en el cantdn

Naranjal por US$1,853,543 (correspondiente a 2,190,000 m2) y su obra en

construccion por US$1,258,712.

Propiedades, planta

Depreciacién acumulada

ENERO 1, 2018

Depreciacién

DICIEMBRE 31, 2018

Venta
Depreciacién

DICIEMBRE 31, 2019

Yy equipos

(41,060)
(15,920)
(56,980)

60,900
(3,920)
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9. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Cuenta por pagar comercial:

Proveedores locales 1,208,487

Otras cuentas por pagar:

Accionistas 665,039 665,039

Cuentas por pagar 67,033 67,033

Otras cuentas por pagar 56,000 56,000
Total 788,072 788,072
Total 7 72 1,996,559
Clasificacion:

Corriente 1,208,487

No corriente 788,072 788,072
Total 7 72 1,996,559

10. PATRIMONIO

10.1

10.2

10.3

10.4

Capital social. — Al 31 de diciembre del 2019, el capital social representa
20,000 acciones comunes con valor nominal de US$0,04 cada una. Un detalle de
su conformacion, al 31 de diciembre del 2019, es el siguiente.

Acciones Uss %
Chane Ledn Marco Antonio 799,80 799,80 99
Chane Martinez Marco Antonio 0,20 0,20 1
Total 800,00 800,00 100

Aporte para futura capitalizacion. — Corresponden a aportes del accionista
sobre los resultados econdmicos de la Compafiia provenientes de anos anteriores
los cuales se encuentran en proceso de capitalizacion.

Reserva facultativa. - Corresponde a la apropiaciéon de las utilidades de
ejercicios anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en las
respectivas actas de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.
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11. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a la venta de larvas de
camaron.

12. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente al costo por la venta de larvas
de camaron.

13. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Sueldos, beneficios sociales y seguro social 61,108 208,048
Mantenimiento y reparaciones 33,828 124,664
Combustible y transporte 15,910 93,743
Impuestos, tasas y contribuciones 14,781 48,840
Honorarios profesionales 13,042 6,842
Depreciacion 3,980 15,920
Seguros y reaseguros 564 42,703
Transporte 2,967 33,018
Otros 67,896 14,594
Total 214,076 588,372

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y banco, nota 4 674,730 9,927
Cuentas por cobrar, nota 5 1,825,000 8,426
Total 2,499,7 18,353

Pasivo financiero:

Cuentas por pagar, nota 9 788,072 1,996,559

14.2 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacién a nivel
mundial ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las
actividades econdmicas. Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, ocasionando
gue el Gobierno decrete el “Estado de excepcién” el 16 de marzo 2020, donde se
establece principalmente restriccion de la circulacién en el Pais bajo ciertas condiciones.
Las operaciones de la compafiia se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el
Gobierno Nacional.

La Administracion de la Compaiiia tiene planes de continuidad del negocio y esta
evaluando constantemente la situacion estableciendo prioridades como el cuidado de la
salud de los colaboradores, comunicacion permanente con los grupos de interés y
obtener liquidez para la continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compafia y
hasta la fecha de este informe (mayo 18, 2020) no es posible cuantificar los efectos
financieros de estas medidas de restriccidn ya que se desconoce el tiempo que dure esta
situacion, razon por la cual los estados financieros deben ser leidos tomando en
consideracion estas circunstancias.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la administracion de la Compafnia y seran presentados a los
accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la junta de accionistas
sin modificaciones.
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