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GUAYAQUIL - ECUADOR

AUTORIZADO _

26 de abril de 1999

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Soctos de
SANTA FE CIA. LTDA.

Guayaquil, Ecuador

Hemos anditado el balance general de Santa Fé Cia. Ltda al 31 de diciembre de 1998, y los

estados conexos de pérdidas y ganancias, evolucién del patrimonio de socios v de cambios en la
posicién financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabi-

lidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
estos estados financieros basada en nuestra anditoria.

1- E T B TN A N s

Nuestra anditoria file efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada v realizada para obtener certeza razonable
de s1 los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones en los es-
tados financieros. Una auditorfa también incluye la evaluacién de los principios de contabili-
dad utilizados v de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como la evalua-
cion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra anditoria
provee una base razonable para expresar nuestra opinién.

¥

En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Santa Fé Cia. Ltda. al 31 de diciembre

de 1998, v los resultados de sus operaciones vy los cambios en su posicion financiera por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados

en el Ecuador, los cuales no contemplan en forma integral los efectos de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda nacional, segiin se explica en la Nota A a los estados financieros.
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SANTA FE CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

FUENTE DE FONDOS:

De operaciones:
Ganancia neta

Mis gastos que no representaron
desembolsos de capital de trabajo:

Depreciacion

Fondos provistos por las operaciones
Disminucién en otros activos

Oftros

APLICACION DE FONDOS:

Adquisicién de activos fijos

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO

CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO:

{Disminucién) en ef activo circulante:

Bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anficipados

Aumento (disminucién) en el pasivo circulante:
Préstamos bancarios por pagar

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Impuesto a la renta por pagar

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Ver notas a [os estados financieros.

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

S/, 12.875.991

212.351.633.
225.227.624

1.051.793
105.493

226.384.912

2.501.010.101

S/.(2.274.625.189)

S/, (12.985.049)
(1.724.218.213)
(92.744.721)

(34.326.501)

1.864.274.484

381.949.881
34.329.825
(4.779.505)
(1.149.496)

S/.(2.274.625.189)

et e e e
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A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

SANTA FE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Santa Fé Cia. Itda (la Compafifa) fue constituida el 27 de octubre de 1969 en la ciudad de
Guayaquil. Su objetivo principal es la exportacién de productos del Pais, importar mercade-

rias de toda clase y, en general, toda clase de actos y contratos mercantiles, civiles o de
cualquier naturaleza, permitidos por las leyes.

Bases de presentacién.- La Compafifa mantiene sus registros contables en sucres (Sf) y los
estados financieros adjunfos han sido preparados de acuerdo con normas y principios
contables establecidos por la Superintendencia de Compafifas y los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecnador, en lo que éstos no se contrapongan a los antertores.

Dichas normas y principios contables se basan en el principio del costo histérico, modificado
parcialmente para los rubros de activos y pasivos no monetarios,  de acuerdo con las
disposiciones contenidas en el Reglamento sobre la aplicacién del sistema de correccién
monetaria integral de los estados financieros, expedido el 31 de diciembre de 1991 segin
Decreto Ejecutivo 2959, en base a lo previsto en el articulo 22 de la Ley de Régimen
Tributario Interno. Este Reglamento no contempla en forma total lo establecido por el
Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, excepto el
balance general; los valores que conforman el estado de resultados estan presentados a su
costo historico, excepto el cargo por deprectacién de activo fijo que se calcula en base al
valor reexpresado de tal activo, y en consecuencia, los estados financieros referidos en
pdginas anteriores reflejan parcialmente los cambios en el poder adquisitivo de ia moneda
nacional. -

La pérdida del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y las compmcwnes de
los estados financieros adjuntos con los de afios anteriores.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segiin lo mide el Indice general de precios al
consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado el Porcentaje
31 de diciembre de  de inflacién

1993 31
1994 25
1995 22
1996 26
1997 31
1998 43
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SANTA FE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Contmua
cién)

Los inventarios estdn valorados al costo promedio de adquisicion.

Los activos fijos estin contabilizados al costo mds las revalorizaciones efectuadas de acnerdo
con dprOBICIOHeB legales. Lag erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cm'gan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que 1as mejoras de importancia se capitalizan. |

De acuerdo con el Reglamento del sistema de correccién monetaria, los valores reexpresaﬂds‘:f
al 31 de diciembre de 1997,se han ajustado en base al Indice general de precios al conmmdor
al 31 de diciembre de 1998. h

La depreciacién se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula por el método de‘i? :
linea recta, tomando como base la vida tGtil estimada de los activos relacionados. De acuerdo
con el Reglamento del sistema de correccién monetaria, los cargos por depreciacién sobre log

valores ajustados se registran a resultados en el ejercicio siguiente.

Los afios de vida Gti{ estimada y sus porcentajes de depreciacién de los activos fijos son los
siguientes: ,.

% de
Activos Afios  deprec.
Edificios v construcciones 20 3.5
Patios y cerramientos 10 10
Instalaciones y taller 10 10
Magquinaria 10 10
Muebies y equipo de oficina 10 10
Equipo de transporte S 20

Las mversiones se registran al costo, el cual no excede el valor de mercado.



SANTA FE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

B. CUENTAS POR COBRAR:
Ing José Aguilar Mora (socio) S/. 1.380.504.015

Préstamos a empleados - | 187.923.194
Deudores varios 12.817.113

S/. 1.581.244.322
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La cuenta por cobrar a socio no tiene fecha de vencimiento ni genera infereses.
La Compatfiia no ha efectuado provision para cuentas de dudoso cobro.

C. INVENTARIOS:

Material de empaque S/. 3.111.079

D. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al 31 de diciembre de 1997 S/. 1.007.137.926
Adiciones 2.501.010.101
Correccién monetaria 985.691.934
. Saldo al 31 de diciembre de 1998 4.493;339.9-613 |

Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 1997 - 740.406.594
Adiciones | 212.351.633
Correcién monetaria | 147.449.742
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.100.207.969

Neto S5/.3.393.631.992

El cilculo de la reexpresion monetaria ha sido revisado por el auditor externo como parte
de su examen sobre los estados financieros adjuntos.
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SANTA FE CIA. LIDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Continuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
E. OTROS ACTIVOS:

Banco de Cruayaquil (1) S/.25.612.864
Retencién de impuestos 218.067

S/. 25.830.931

(1) Representan acciones de valor nominal S/. 100,00 cada una.

F. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Sobregiros bancarios | S/. 415.183.024
Divisas anticipadas: {2) f -
Banco del Pacifico USS$ 607,758 3.197. 1_8?.635
S/. 3.612.370.659

(2) Representan Convenios de entrega anticipada de divisas para futuras exportaciones
con vencimiento final en noviembre de 2000.

Al 31 de diciembre de 1998, la Compaii{a tenia entregado en garantia al Banco del Pacifico
sus activos fijos, segiin confrafos de prenda industrial e hipoteca abierta

G. CUENTAS POR PAGAR:

Acreedores varios S/. 37.246.600
NOmuina por pagar ,, 7.037.426
Retenciones en 1a fiente 79.600
Impuesto a la renta def personal 29.325

S/, 44.392.351

H. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR.

Beneficios sociales S/. 9.848.031
Participacidén de los trabajadores 3.029.645

S/.12.877.676

i-’l -t e W WA & e iy -ﬁ.- ﬂ-- s
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El wovintento de las provisiones durade el 4fio lue COLv Siguc.



SANTA FE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
H. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion)

Beneficios sociales: | T
Saldo al comienzo del afio S/ 14.642.737

r Sl

Provisiones 77.339.098
Pagos (82.133.804)
Saldo al final del afio " o S/. 9.848.031
Participacién de los trabajadores: |
Saldo al comienzo del afio S/. 3.014.444
Provisiones | 3.029.645
Pagos ﬁ  (3.014.444)
Saldo al final del affo , 5/.3.029.645

I. GANANCIAS RETENIDAS:

Reserva legal -- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafifa debe

transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los soc10s, excepto en
caso de liquidacién de la Compatiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdldas ﬁlhm |

o para aumentar el capital.

Reserva voluntaria -- El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de la Compﬂfé
y puede ser ufilizado para la distribucién de dividendos v ciertos pagos tales como

reliquidacién de impuestos, etc..
J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en el Pais, la Compafiia debe destinar el 15% de
su ganancia anual antes del impuesto sobre 1a renta, para repartirio entre sus trabajadores.

K. IMPUESTO A LA RENTA:

Durante el ejercicio fiscal de 1998, de acuerdo con las leyes tributarias la tarifa impositiva
lue del 25% (excepto para aquellas ganancias obtemdas en ciertas inversiones que tributan
a una {asa ﬁla del 8%) aplicable a las manclas gravables de la Compafiia, ia cual ha sido

£l m - Y S | 11 i g 1fH’
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SANTA FE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 1998, los saldos y principales transacciones efctuadas con cb@a-

fifas y partes relacionadas, en iguales términos y condiciones que con terceros, ﬁlB!'Oll las
sigutentes:

Cuentas por cobrar a: o
Ing. José Aguilar Mora (socio) S/.1.380.564.013
M. TIPOS DE CAMBIO: y

Al 31 de diciembre de 1998, los activos y pasivos en moneda extranjera se ajustaron de con-
formidad con disposiciones legales utilizando la cotizacién promedio de compra del délar
que fue de S/. 6.765,00 por cada US$1.00.

N. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre de 1998 y la fecha de preparacién de los estados financieros adjun-
adjuntos (26 de abril de 1999) no se han producido eventos que en la opinién de la Adminis-
tracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financie-
ros, excepto que el 11 de marzo de 1999 el Gobierno Nacional decretd el estado de moviliza-

c16n aplicable a las instituciones financieras as{ como a las personas naturales o Jm-fdlcas que
mantengan deudas o créditos con ellas.



SANTA FE CIA. LTDA.
I BALANCE GENERAL
' 31 DE DICIEMBRE DE 1998
' ACTIVO
l ACTIVO CIRCULANTE:
| Bancos S/ 891.637
. Cuentas por cobrar (Nota B) 1.581.244.322
Inventarios (Nota C) - 3.111.079
| l TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE | 1.585.247.038
ACTIVOS FLIOS (Nota D) | 3.393.631.992
' ’ OTROS ACTIVOS (Nota E) 25.830.931
S/, 5.004.709.961
PASIVO Y PATRIMONIO DE SOCIOS '
PASIVO CIRCULANTE.:
; Préstamos bancarios por pagar (Nota F) | S/. 3.612.370.659
Cuentas por pagar (Nota G) 44.392.351
) (astos acumulados por pagar (Nota H) | 12.877.676
Impuesto a la renta por pagar 210.783
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 3.669.851.469
PATRIMONIO DE SOCIOS:
. Participaciones - autorizados y emitidos,
6.000 certificados de aportacién de valor
-nominal S/.1.600 cada uno 6.000.000
Reserva por revalorizacién del patrimonio - 622.010.971
Reexpresion monetaria 644.146.381
Reserva legal (Nota I) | 3.442.792
Ganancias retenidas (Nota I) 59.258.348

1.334.858.492

S/. 5.004.709.961
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SANTA FE CIA. LTDA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

v

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas S/. 2.469.925.957
Ventas de subproductos 13.160.060 -
Intereses ganados |  3432.258
Otros | - 24.643.269 .
2 511.161.484 o
p COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES: |
‘ Costo de ventas  1.857.237.531
Gastos de exportacion | | 23.259.978 .

Gastos administrativos | 531.579.734 -
Gastos de financiacién 78.886.608 .

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS .
' TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 20.197.633 -

-

Participacién de los trabajadores en 1a ganancia (Nota J) | (3.029.645)

17.167.988 - _:
Impuesto a Ia renta (Nota K} _ (4.291.997) = -

GANANCIA NETA S/, 12875991

Ver notas a los estados financieros.
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Saldo al 1 enero de 1998
Trensterencia

CGanancia neta
Correccidn monetana

Saldo al 31 dicbre. de 1998

SANTA FE CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE SOCIOS

Reserva por =
Parfici- revalonzacién  Reexpresién  Reserva  Canantias
paciones  del patnmonio monetana legal reteradas Total
S1.6.000.000 Sf 420.183.362 S/ - Sf. 2.798.992 S147.026.157 S/ 476.008.51]
643.800  (643.800)
12.875.991 12.875.991
201.827.609 644.144.381 545.973.990
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5/.6.000.000 S/ 622.010.971 S/.644.146.381 3£.3.442.792 5/.59.258.343 3/.1.334.353.491
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Ver notas a los estados financieros.



