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Lo Hemos auditado el balance  general  de  SANTH FiE L. LTDA.
al JL de diciembre de 1991, v los esltlados conexos  de resul-
tacdos, evolucidn del patrimonio de socios ¥y de cambios en la
possd Cadn Financiera por el amo cterminado en o esa fedha. BEstos
catados  financieros sopn responsabd Lidad de la gerencia de la
Compafia. Musstra responsabd Lidad es @xXpressas ana Oopilniaon

aohre eatos eatados Finanoieros basados @ puestra audil Lord &

2o Muesstra awditorda fuse efectuada de acuerdo con norpas de audi-
toria  generalmente acepladas, BEaslas normas requileran gue wa
auclitorda  sea disenada v orealizada  para oblener  osprleza
Frazonable  de sd los estados financieros no contlienen @rrores
itmportantes.  Una auditoria  incluve el examen, a  base de
pruebas selectivas. de  la  evidencia gue sustenta las can-
tidades v revelacionss presentadas en los estados financieros,
Tonoluwye tambidn  la  evaluwacididn  de Lasg pednaipios de e
tabalidad  wbtilizados v de las estimaciones Loportantes erad-
tutadas  por L& gerencha. ami oo s evaluacian de LA
presantacidn general de los estados fFinanoieros. Donsidsramos
gue nuestra awdi toria provese una bhase razonable para nuestira
CHAA Y LY .

Se &1l 3L de diciembre  oe 1991, la Compadia no bha registrado el

diferencial  cambiario de los Convenitos de Divigsas dnlicipadas

cuyo monto asciendes a B0 GL.G00,0008 dichos Copvenios tlenhen
solicituwd de prdrroge efectuada a La Junta Monelaria, ¥ hasta

La feoha no se ha  obtenido ninguna  respussta,. D haberase

Feglastrado el diferencial cambxiario e los eesuallbados del ano

Lol e acuerdo a Lo gue peguuiersn Los o prinolpios de o oone

tabvi Lidad generalosnte  acepltados, Leao wbidlidad nelta habirigs

aumentado en 879, H.8600.000 v las ganandcias  relenidas  en la
vt aima Cantidad.




by s hiera cadnihdr, excepta por el eteotn sobre Los s
tados Finandcieros del ano 19910, de no regilastrar &l diferendcial
Caminl sl Como o sme @xplica en el plrrafo precedente, los  eastas
coss Financiseras  anteriormente referidos precsentan vrazonable-
e ter, @n Lodos Lo aspectos dmpor-tan tes, Lo sdtuacidn fainan-
Chera de WabdMTS e . LTDA. al 31 de diciembre de 1991, los
et ] tados de sus operaciones o Los Cambiaos @n sU ROosiolon
Filrartciara por @l amo terminado en esa Feoha,  de corrformiddad
COr prdncioios de contabilidad generalmente  aceptados  a8n el
Lociaddor Lo uales o contamplan @y forma dntegral Los eteo-
Ctos de las varlaciones en el poder adguisilivoe de  la moneda
frachotial seagn s explica &on la Hota & a los estados finan-
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ESTARD. DE EVOLUGCTION DEL FATRIMOMIO DE SO0CTOS
Superdvit de Reserva por re- banancias retenidas
Partici- capital por valorizacidn Reserva  Reserva Ganancia

paciones revalorizacion del patrisonio ipgal voluntaria (pérdida) iotal

saldo 1-1-91 5/.6.000.000 5/.97.838.094 5/. - 5/.765.0435/.8.381.133 5/.(1.080.944}5/. 8.063.232
banancia neta 1.688.913 1.688.915

Absarcidn de
perdida (1.080.944) 1.080.944 1.080.944

fransf, super-
avit reval., 1990 (96.777.150)  96.777.1%0

Reexpresidn ao-
netaria 1991 de:
Activo fijo 48.547.488

saldo 12-31-91 5/.6.000.000 5/, - §/,145,324.4638 5/.765.0435/.8.381.153 5/, 1.688.915 §/.10.833.111

L & 8 A B L N L. x_ X ¥ B K I X §B 3 ) [ ¥ _ 2 T JF " F ¥ X ¥ F ¥ T A e A ey ey alls s i e Y E X N 3T X F ¥ L2 5 K I 1 X 3 E B )
il Gl R R S Al ulen duke g S G damk i gy X _F 3 3 F ¥ L ¥ ;7 ¥ A ki Sl Y N L ¥y ¥ T I r ¥ ¥ Ty ¥y 3 ¥Fr ¥F ¥ I ¥ " e v Al T

vea notas & 1os estados financleros.



o T@DOY e CEaPFREIO B Loy FOSTETON FEMAME L E RS

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Aval) TERPMIMADD EL 51 DE DTCIEPIRKE DR 1%%Y]

FLIEMTE Do FOMDUG

D Operacloness s
ananaia naeta P 1w S8R WL O
Plavs astas U mo e s Laron
desembolsos de s |..Jl Ltal de trabaios
Dy o COLacl O LR TRy B ) RN
Fowcdas peoee s bonss oy Las Qeeradiones 18.21% .. 420
Atsaralon de perdida .....é!:..::...‘?.7;'.?.:.3..%1.?..::..:e.’.:‘f'.{.‘it

LS W 30 . D7k

*serEres A diandegde b rsasttidbanbrasa s nerdhhd

AL LCACTON DE FONMDOS

Cancelacidn del pasivo a largo plazo ‘l} « L1 W S8
il st cidn de activa Fiio xR el L B3O

-.:'("* ?F “:-f} . :}_f_‘i

DELMEIRMECLON DEL OakDT ol DR TRSARESI0 e DA 000, 0682

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

Lo L 0ss Bk LD CCOPFPOMERMTES DEL CARTTAL D TR&ESI

uvmento (drsminucidn) en el activo oirvoculantes

ool d i i, PR PN O P Q4 e

Loy bavs r:n'"z oo A (et a3 5 . O0Y )

Trivernn tarios (ZI.I.,.E’.’:z’ﬂ,.-.ai)d)
|

Gastos anticlpados

------------------------------------------------

--------------------------------------------------

P L0 (i sminuaian o En @l pasiso o lan e
s tamcns Dan Cariosg  por pagar 1 :l. . A0 L0000 )
Divisas anticipadas (LY w0, B
Lauiearnyhas por padar A0, 008
as tos acumulados par pagar P e 107
Prarhir ol pacion whilidades por pagar RS LG
Linpaesstoy a0 La renlta por padgar G0 a4

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

DESFONMUCTON DEL CAFLTaL DE TROESI0 B UL RNEL A

Mg mpolas A Los eastadcdos fFfilinanoibaeprons,



4

SAMTAFE G LTIDA,

-----------------------------------------------------------------------------

MOTas o LUE ESTabOs P Ikeke LERDS

Frvall TR LRSI bl S Dl DL LEMERE DE 1%%]

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

PeloSbibiE N DE Lah FOLET LCa DE CONMT R LL DDSD Fida TPHE “Idfsl”l Gan

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Santa Feé O, Ldoda, (la Compadia)y  fue  constituada sl 27 de
crosbiilure e LYSY @ La odaddad ol Gulayvagui l . BEouador. Hu ol
detnwi principal @s La exportacidn de produactos del Maids,
1 it rn::z Fohar merCaderias de toda clase j:.:--' = general, tada olase
cer actos vy contratos mercantiles, oiviles o de cualguier

matiiralesa, paerad tidos por las leaves,

Crangipios contables ecualorianos.- La Lomparnia  mantiene  sus
17 g )L 'l‘. o comrtables en o suores (HS.) 0y 1os estados TLNADCLErOS
achiuntos han sido preparados de acuerda con normas Y prine
cipios contables  sestablecidos  por Lla Superintendencia de
Caampanisas v Loas peincipios de contabilidad generalmente  aceEpe
tacloms ey el Bouador, en Lo g desbas mo o se oo srrhraporigan a Los
aryvter Lores.,

D chas normas ¥ princlpios conlables se basan en &l pranciplo
gl costao hias 'i.:. GSrica,  aodificado parcialmente para el rubro de
aoctivo Tildo, de acuerdo con las disposiciones contenidas en el
g Lamento sobys la aplicacidn del  sdistema  de COrrecoldan
monsEtaria ntegral de los estados financieros, expedido el Ol
cler i ciembre de 1991 segtun Decrsto Biecutiva Z293%, an hasgse &
Loy previsto en el artaoulo Z2¢ de la ey de WRégimen Teibutario
Trvterno. Este Reglamento no contempla en forms dntsgral Lo oes-
tablecido oy el Fromnuanciamiaento Mo, 9 dedl Instituto de o
vastigaciones  Contables del Bouadar, o @ oS Cuen Ol A, Loy
egamtados Tinancieros referidos  @n pdginas el ores 1
et L an h """"""" ambaiors e @l poder adguidsi tive de La moneda

1L ITTE L .

Loa pédpalicda deldl poder adguisitivo de la moneda  @ouatorlanda,
peterciey tenese wn e fedto amportante en La comparabilidad de Lo
aatados Financieros de distintos peraodos v e @l resul tado

el & Ti't 1y

i 4 pocier acdouisitivo de la moneda ecuatoriana, SERCIY L0 mo o e
erd anvchioe Qeneral de precios sl ooressumn o ena oo d .w{ln R e
Lrystatu l G Macianal de Betadashicas v DEnsas, &8 oo Sl opuer

firey terminada el F o ety b e
ol de odchembre de cler vt L aod danm

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1 ey
1 MEule 5 21

1990 )
1961 47



l.l-l
L SLF PP

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

MOTAS & LOD EBTSDUS LA LS

N AT o - si awn ap  sfe sas
(Lo binuadrldn )

A TEREMINADA EL 31 BE DICIENEREE e 1971

- T L

Pl GLIFHE M DR Lad  FOLTTEOAS B COMTABIL LDSD Mo LEFOR T &M T ESD

ML Y T I R A T R T N R A P E T I R T T T L L R IR R N e e L N L A R Y T I R TSR L E L RNy p Y N Y N R R E Y FT L R T TR RN LS IS PR R E NI NSRS LR RS S R AR AR L AL LR ER R L LA RN R SRIDELENLRELERLLIERIERLRLALELINLLERLALTREISRFFRFPLATIRLIENTI LT ER L. ENLR L LLE L SL LY ]

(Continuacidr

Lo dnsventarios estdn valorados al costo O mercado, @l amenor.
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Loos cosbos se determinan o el sdstaodo de costo promedio e

Lag.hrepiedades.maoninaria yogquing estan contabilizados al
cosbo mAs Las revalorizaciones efectuadas de acuwerdao oo dise-
proosl olones  legales., L.as @rogaciones por o mantenimiento v
FEparailones s dargan a gestos al wnowrriese en éllas,

maentras gque las meldoras de damportancia se capitalizan.

De acuerdo oo el Heglamento  de correcddidn moneltaria, La
FEvaloriliactdn del avo 1YY ose acredilta a la  cuenta  "Heserva
por revalaortzacidn del patrimonio’ . Lo cual =e dncluve enn el
pracbyrbmern i e dos sooios v puede ser wlilizads  para aaamentar
gl Caprntal. Lo schguiien e son Las bases de revaloril 2aclan
e apli o) la Compadia sobre sus activos Filios, de conformidado

oy @l reverido e dsonesn o

ald Los activos fiios vegilistrados al 31 de diaotembre de L1990 v
il correspondilente depreciacidn acumilada se raevalorlzaron
aplicands  al st adustado o esa Tedha, &) porocentalie de
attvsate  por Anflacidn anuwal del 475 Corvespoandiente al ano

A )

br b Lo activos Filaos adogulridos churante @l @31epoiloio o sl e
e ot der e deprecdacidn acumuilada se atusitaraon con Dase

et Lovs o cenbacies proporolonales espe ot on.,

i

L depreciacidn se reglstra Con Cargo a Los resul tados del ane

voaer cAaloula por el mdtado de Linea recla, tomando come  bhase

Leao widda Qtil estimadsa ce Los aotivos relacionados.  De oacuerdo
con el Heglamento de  correccldn monetaria,  los  Cargos por
clespre i actdn sabre Los valores ajdjustados se regilastran & resuale
tados en el @lercl o siguuien e,

Loovsm anos de wvida  Otil  estimadsa o sus porosnlaies ches

clesporesCraoidn de Los activos Tiios eon Los sioguolern s
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Leat ancleminilzacian por desabucio se  eegrstra como gasto del

preea ooy consiste @n La obligacidn de la Compania de entraegar
sl btrabadador al momento  de su Ligueidacidn el Q6N del equie
valentey o La altima remuneracidn  mensual por cada ana de sepe

WL OO

Loy el Lacidy pactrornal ciaresschmbe ey el Praapor Gl Dt ) n o

duivi batarios por parhe de la Compadda A agqued Los enplaados gque
Pravvary compdetado por Lo menos 20 aofos de trabadto, de acuerdo
cody ddsposicianes Legales vigentes., Moo s ha o regisltrado
POV LELOn POy este concepto, en vista de no haber atin en La

Leovnprarmaa empleados @n esta situadcidn.
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AROTERMINADO EL 31 DE DICIEFBRE DE 1991
E. PROPIEDADES, MAGUINARIA Y EQUIPO:
Saldo al Ajustes vy saldo al
12-31-9¢ fdiciones transferencias 12-31-91
(1)
Al costo de adquisicidn:
Terreno 5/. 7.512.800 5/. 5/, 7.312.800
edificios y construcciones 42.798.637 304, 201 10.298.306 a3.361.144
Fatios v cerrasientos 13.018.976 1,744,451 12,480,262 87.243,88Y9
instalaciones y taller 2.223.214 14,027,357 16.252.611
Maguinaria 7.907.643 300,000 78.474.400 88.882.045
Muebles y enseres 5.639.611 190,000 156.583.4625 23.433.236
Equipo de transporte 2,228,483 11.217.020 13.445. 303
64,311,368 2.738.832 203.083.010 290.133.230
Menos depreciacion acusulada {17.069.4A0) (4.778.334) {128.178.923) (130.026.942)
67.241.703 (2.039.502} 74.904.087 140,106,288
Revalorizacidn de active fijo:
tdificios y construcciones 10,298,306 {10.298.305)
Patios y cerramientos 46.,162.624 (45.162.624}
Instalaciones y taller 11,791,390 (11,791,390}
Maguinaria 3{.287.134 (a1.287.134]
Muebles y enseres 11,607,187 (11.607,187)
tquipo de transporte 11,217,020 (11,217,020}
142.3635.661 (142.363.661)
Menos depreciacitn acusulada (101.704.8117 (14.328.234) 116.033.045
40,638,830 (14,328,234} (26.330,616)
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(1) Los valores registrados en esta colusna incluyen principalaente el ajuste por la correccidn acnetaria v la
transferencia de los saldos al 31 de diciesbre de 1990 de la revalorizacion de lpos activos fijos, asi cComo
taabién la depreciacidn acusulada por revalorizacidn.

tl superavit de capital por revalorizacion de los activos fijos, fue transferido a la cuenta Reserva por
revalorizacion del patrisonio, de acuerdo a lo estipulado en el Reglasento de correccién aonetaria.

bl calcule de la reexpresidn monetaria de los activos fijos ha sido revisado por el auditor externo como parte
del exaaen de los estades financieros del ano 1991.
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PUEpaies T LEQgad e e acuerdo oo la laegislacidn vigente en @l
L Cutadcton, La Uownpania s cdebe Transferie el 50 e sU ganandcia
Laguiiala arua .L a Lla reserva legal.,  hastsa completar el 208 del
cagrd tal sus i bo v AT I L Bl PrerueR st a ;:E: IR L WER
chistribuada & Los socios, excepto en caso de liguidacidn de la
Covnpania, perdo ppueds ser utilizada  para abasorber pérdidas

Tutiiras O para auwmentar el capidtal.

Floeserva voluntaria - Bl saldoa de esta cuenta  estd a
o s pos ol O A ::'l & los socios de la Compadia v pusde seyr wtilizado
para La distribucidn de dividendos » o oclertos pagos talaes Como

prem kLU ol sl 4 tl!' Lanpuieraton, et .
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De acuerdo con las leves laborales vigentes en el Fass, 1 &
Compavaa delw  destinar el 109 de su ganancia anual antes del
Lmpuestao sobre La e Ta 18 F & e e bl gl Lires GLLE
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Loan DDOampar & e 0o Trascalilzada hasta el 31 de dicilenbre de
L9900, habdandose sstabiecido una diferenaia o dapuestos pog
coacl oy ol WL BO0L 00 apvoximadaonente a Tavor de la Dompariia, la
ciiad Prasta La Fedha o DBa o sdida reclamadasa al Mindsterio e
Finanzas v Crdchi bo Fablico.

ThemMoamULU TOMES O FabTE S RELAC TOMA DA

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

Gl Bl de diciembre de 1991 . Lo saldos  mas Lmpoortantes CoOn

COmppanLas Y partes reladlonadas, son Los siguilsntess
addos por cabrar as

Lroahpariias reladionacdass
Ferpnrermer Laciomes Dochus Lyl sl e oo TP L A
(e tengy (0, Lotoda. WA TS SN R AN § e
Lndustrial Fabeica Duavaogud ]l Hispanoamesei-
Cartea oo G, MHe G. Lobda. w243
e tyicos del Litoral . Lltda. B, 50, 000
AUt Lar Garaindustria O. tda. 100, 000
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TRAMSSUOTTOMES O FaRTES RELACTIONADSS (Continuacidan)

e L Aamos DO Badgagt &l

Lompanias relacionacdass

Loxportadora BEouatoriana C. Lotda. S 67 AL L H00
Lrvinoby, Ep. @ Lmp. Josd Plhiguedl O. Lotoda RSN AR § L .‘ iy
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(AT Ll MG

il Sl de dirocdembre de 199YL. 0 la Compadia mantiene Convenios de
Diwiasas dnvticipadas por o wn valor de S7.46801047 475 eguivalentes
A U &, 1A%, Degan el asesor legal de la Lomparnia 66 ha
""" alicitado  prdrroga a la Jdunta Monetaria sin respusshta alguna

s ba ferheas oler @l COMmUNRL Cacl .,
TLFOS DE _CAMELO:

Bkl de dicdemiyvre de DPYL. Los tipos de cambdo viagentes en el
e oado Libre v de dntervenolon del Hanco Central del bBouador
Tueron D, 1090, 00 vy B0 1. 186,8Y por cada Usd 1.00,  respec-
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