ORGANIZACION RADIAL C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

TOTAL ACTIVOS

Ver notas\ los estados financieros

Diciembre 31

Notas 2015

2014

(En U.S. délares)
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4,13 652,109
7 53,907
706,451

5 385,742

1,092,193

4,556
445,550
24,503
474,509
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ORGANIZACION RADIAL C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Diciembre 31
Notas 2015 2014
(En U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,13 1,050,037 444,017
Pasivos por impuestos corrientes 7 22,932 3,013
Provisiones 8 28,041 58,220
Total pasivos corrientes 1,101,010 505,250
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 9 68,608 57,850
Total pasivos 1,169,618 563,100
PATRIMONIO: 10

Capital social 800 800
Aporte para futuras capitalizaciones 102,745 102,745
Reservas 15 15
Resultados acumulados (180,985) (179,198)
Total patrimonio 77,425 (75,638)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,092,193 487,462

Ver notas a los estados financieros
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Sr. Jualy Ca¥os Garcia

Gerente General Contadora General



ORGANIZACION RADIAL C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Diciembre 31
Notas 2015 2014
(En US ddlares)
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 267,172 192,393
COSTO DE VENTAS 12 (147,463) 183,648
MARGEN BRUTO 119,709 8,745
OTROS INGRESOS 11 0 440,800
GASTOS: 12
Gastos de ventas (37,893) (51,758)
Gastos administrativos (80,744) (184,570)
Total gastos (118,637) (236,328)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,072 213,217
Menos gastos por impuesto a la renta corriente (2,859) 0
UTILIDAD NETA (PERDIDA) Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 0787 213217

i
Ver notas a lﬁs estados financieros
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Sr. Ju los Garcia
Gereiite General

Ailiausa Soh

CPA. Adriana oto
Contadora’General
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ORGANIZACION RADIAL C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Capltal AP;:;:_:’:H Reservas Realiados Total
Social Capitalizaci Acumulados
apitalizaciones
(En U.S. dolares)
Saldo al 1 de enero de 2014 800 102,745 15 (392,415) (288,855)
Utilidad neta _ 0 0 0 213,217 213.217
Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 102,745 15 (179,198) (75,638)
Pérdida del ejercicio _0 0 _0 (1,787) (1,787)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 800 102,74 15 (180,985) 77,425
Ver notas a Ios\Estados financiero
Sr. juar‘\C}a s Garcia 3
Gerente General Contadora General



ORGANIZACION RADIAL C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Otros ingresos
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de (utilizado) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de terreno

Compra de propiedades y equipos

Efectivo neto proveniente de (utilizado) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Intereses pagados
Recibido de partes relacionadas
Efectivo proveniente de actividades de financiacion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disminucién (aumento) neta durante del ano

Saldo al inicio del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los Estados financieros

Diciembre 31

2015

2014

(En U.S. ddlares)

79,422 205,553
(330,043) (906,249)
5,024 5,012
(2,859) 0
(248,455) (695,684)
0 700,000
(377.567) 0
(377567) 700,000
(38) 0
621,940 ___ 0
621,902 _ 0
(4,120) 4316
4,556 240
435 4,556

\

Sr. Jua los Garcia
Gerente General

A. rina b
Contadora General




ORGANIZACION RADIAL C.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

Organizacion Radial C.A. se encuentra ubicada en la Provincia de Guayas, ciudad de Santiago
de Guayaquil y su actividad principal es la produccion de programas en estaciones radiales,
servicios de publicidad y cunas; fue constituida en Junio 6 de 1969, mediante escritura priblica
inscrita el 24 de Junio de 1969 en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania tiene 12 empleados, los cuales laboran en las areas de
produccién, administracion y ventas. (En el ano 2014 fueron 19 empleados).

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos anos, es como sigue:

Al 31 de diciembre: Indice de Inflaci6n
Anual

2015 3%

2014 4%

2013 3%

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

2.2.  Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos,
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes
en US$394,558 y US$30,741, respectivamente; adicionalmente, la Compania tiene un
déficit acumulado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de US$180,985 y US$179,198,
respectivamente; asi como, deficiencia patrimonial de US$77,425 y US$75,638 en los
referidos anos. En adicion, en los anos 2015 y 2014, el flujo de efectivo proveniente de las
actividades de operacion es negativo por US$248,455 y US$695,684, respectivamente. De
acuerdo con lo que indica la Ley de Companias del Ecuador, cuando las pérdidas
acumuladas alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas, la Compaiiia estaria en
causal de disoluciéon a no ser que su accionista efectiie capitalizacion mediante aportes en
efectivo o compensacion de créditos. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la
continuidad de la Compania como negocio en marcha y la generacion de operaciones
rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes
por parte del accionista y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para
soportar la estructura de costos de la Compania. Los estados financieros adjuntos no
incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los



2.3.

importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran
ser necesarios si la Compania no pudiera continuar como negocio en marcha.

La Administracion de Organizacion Radial C.A., considera que la Compania podra
continuar operando como negocio en marcha, para lo cual ha disenado los siguientes
planes:

e Realizar las gestiones pertinentes para lograr la transferencia de los saldos de cuenta
por pagar de Cadena Ecuatoriana de Television C.A. Canal 10 CETV (compania
relacionada) a favor del accionista UGEMED para posteriormente iniciar con el
proceso de capitalizacion por un total de US$115,102, nota 6.

e Ventas previstas a realizarse en los meses de Julio a Diciembre de 2016 por un total de
US$500,000, mediante la transmision de pautas publicitarias a entidades del sector
publico, segiin comunicacion del 31 de Mayo de 2016, la cual incluye negociaciones y
acuerdos entre la UNIDAD DE GESTION DE MEDIOS UGEMED (accionista) y
Empresa Coordinadora de Empresas Piiblicas (EMCO-EP)

¢ Realizar trabajos conjuntos con canales y revistas del medio, con la finalidad de
reposicionar la marca de la emisora deportiva, apoyados en la promocién de nuestros
talentos.

e Descuentos para clientes nuevos con el proposito de incentivar la contratacion de
pautas con duracion minima de 3 meses.

¢ Incremento del 5% en comisiéon de agencias a aquellas que proporcionen clientes
nuevos o contratos mayores a 6 meses de publicidad

* Publicidad en redes sociales a clientes nuevos que pauten en la emisora.

e Apoyo, impulso e incentivo a clientes para participar activamente en la publicidad en
radio, mediante el disefio de una publicidad mas dinamica y atractiva.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto
por ciertas propiedades y activos financieros que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas abajo mencionadas. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Clasificacion de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como no
corriente los mayores a ese periodo.



2.4

2.5.

Caja y Bancos

Representa el efectivo disponible en la Compania y los saldos de efectivo en bancos del
pais depositados en cuentas corrientes liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo y contratar o pagar el
pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con el que
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015, la compania tiene activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compainia mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas, formas de
medicidn y registros se describen a continuacion:

2.5.1. Préstamos y Cuentas por Cobrar

Estan representadas en el Estado de Situacion Financiera por las Cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, companias relacionadas, impuestos
corrientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto para vencimientos mayores a doce meses
contados desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, la cual se debera
calcular para todos los activos cuyas condiciones sean distintas a la tasa de
mercado. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el
equivalente a su costo amortizado.

Las cuentas por cobrar reconocidas por pre facturacion de publicidad, son
registradas al costo de adquisicion a valor razonable, a su vez se registra una
provision por el mismo importe, esta provision se ira revertiendo a medida que se
vaya devengando el servicio de publicidad y posteriormente se reconocera en el
Estado de Resultado Integral en el periodo que corresponda.
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2.6.

2.5.2. Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de partidas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

=  Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal;

= Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

=  La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o,

=  Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion atin no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se
utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el estado de
resultados integrales por funcién.

2.5.3. Baja de Activos y Pasivos Financieros

La Compania elimina un activo financiero, tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o si la Compaiia
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. La Compaiia elimina un pasivo si, y sélo si, las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se hayan liquidado o expirado.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principalmente a anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de
impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son

registradas como gasto en el Hstado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada uno de los saldos de las cuentas por cobrar.
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2.7,

Propiedades y Equipos

270

272

2.7.3.

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos las
depreciaciones acumuladas y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor, en caso de producirse. Las propiedades y equipos se reconocen como
activos si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién, su puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo, segtin lo previsto
por La Gerencia de la Compaiia.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion de propiedades y equipos
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos
razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios economicos futuros para la Compania y si su costo puede ser
confiablemente estimado.

Cuando elementos de una partida de propiedades y equipos poseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial los equipos técnicos, equipos de computacion,
muebles y enseres y equipos de oficina son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Meétodos de depreciacién, vidas iitiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Anos de vida qtil estimada

Minima Maxima
Muebles y enseres 5 7
Equipos de oficina 6 7
Equipos de computacion 1 7
Equipos técnicos 3 V4
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2.8.

2.9.

2.10.

La Compania no considera el valor residual de las propiedades y equipos para la
determinacion del calculo de la depreciacion, en razén que la Compaifiia no prevé
la venta o disposicion de estos activos al finalizar su vida atil.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones
que pueden estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida ttil
infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacién.

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion
de estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

2.7.4. Retiro o venta de Propiedades y Equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Pasivos Financieros

Representados en el Estado de Situacién Financiera por cuentas y documentos por pagar,
cuentas y documentos por pagar a compaiiias relacionadas, anticipos de clientes y otras
obligaciones corrientes. Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a doce meses contados desde la fecha del Estado
de Situacion Financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado,
considerando costo financiero y deterior de valor, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es el
equivalente a su costo amortizado.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Las provisiones se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos
no corrientes. Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima al
valor razonable.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos, gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o no
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.14.

212,

2.13.

2.14.

Beneficios a empleados
2.11.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo, incluyendo variables como son, en
adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2. Participacién a Trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas, de acuerdo con la legislacion laboral y es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios provenientes de los servicios de publicidad son registrados en el
momento de prestar los servicios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable
que la compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), requiere que La Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
La Gerencia de la empresa, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3.1. Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende
de varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotaciéon al final de cada ano reportado por La
Gerencia de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamaiio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

3.2.  Impuesto a la Renta Corriente
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando La Gerencia considere que sus

estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion
con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014

(En U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 224,861 43,765
Provisién cuentas incobrables (19,310) (19,310)
Clientes, neto 205,551 24,455
Empleados y funcionarios 155 2,825
Compaiiias relacionadas (Nota 13) 441,727 413,449
Otras 4,676 4,821
Total 652,109 445,550

Clientes - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan créditos otorgados por la venta de

servicios de publicidad y cufas, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos de hasta
60 dias.

Un detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar clientes es como sigue:
... Diciembre 31,...

2015 2014
(En US. dolares)

Por vencer, corrientes() 202,479 12,832
Vencidos:
Entre 01 y 30 dias 0 8,551
Entre 181 y 360 dias 4,014 3,072
360 en adelante 18,368 19,310
Total 224,861 43,765

Empleados y Funcionarios - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan préstamos y pagos
efectuados a empleados de la Compaiia, los cuales seran liquidados durante el afio 2016 y no
generan intereses.

Compaiiias Relacionadas - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan principalmente a
facturacion por servicios de logistica a companias relacionadas, los cuales seran liquidados a
corto plazo y no devengan intereses.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de los propiedades y equipos, neto es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada
Total

Clasificacién

Terreno

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computo
Equipo Técnico
Obras en curso

Total

Diciembre 31,

2015

2014

(En U.S. délares)

404,455

(18,713)
385,742

150,000
617
1,696
565
5,297
227,567

385,742

26,888

(14,035)

12,853

0
1,235
2,543
1,130
7,945

(0]

12,853

Durante el ano 2015, el movimiento de la cuenta de propiedades y equipos fue el siguiente:

Costo

Saldo al 1 de enero de 2014
Adiciones

Ventas, bajas

Saldo al 1 de enero de 2015
Adiciones (1)

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2014

Gasto por depreciacion

Saldo al 01 de enero de 2015
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Terreno

259,200
0
259,200

0
9
0

te]

Muebles y
Enseres

(1,235)
(617)
(1,852)
(617)
(2,469)

Equipo
de
Oficina

5,086

5,086

5,086

(1,694)
(848)
(2,542)
(848)
(3,390

Equipo de Equipos  Obras en
Computacion  técnicos curso Total
(en U.S. dolares)

2,826 15,890 0 286,088

0 0 0 0

0 0 0 (259,200)

2,826 15,890 0 26,888

0 0 227,567 377,567

2,826 15,890 227,567 404,455
(1,130) (5,297) 0 (9,357)
(565) (2,648) 0 (4,678)
(1,695) (7.945) 0 (14,035)
(565) (2,648) =0 (4,678)
(2,261) (10,593) 0 (18,713)

(1) Al 31 de diciembre de 2015, las adquisiciones incluyen principalmente compra de un
terreno ubicado en el Km. 15 via Duran-Tambo por un total de US$150,000 y obras en curso
relacionadas con la construccion de infraestructura para montaje y funcionamiento de
equipos de radiofrecuencia por un total de US$227,567.



CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(En U.S. dolares)

Proveedores 50,442 73,460
Companias relacionadas (Nota 13) 985,177 363,236
Otras cuentas por pagar 14,418 2321
Total 1,050,037 444,017

Proveedores - Representan saldos por pagar con vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias,
los cuales no devengan intereses.

Compariias Relacionadas - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan préstamos recibidos
por parte de las companias relacionadas, los cuales no tienen fechas de vencimiento y no
generan intereses. Con fecha 15 de abril de 2016, la Junta General de Accionistas resolvio realizar
la compensacion de crédito por US$115,102, del saldo de la cuenta por pagar a Cadena
Ecuatoriana de Television CETV Canal 10, compaiia relacionada.

Otras cuentas por pagar - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan principalmente
sueldos pendientes de pago al personal de la Compania.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
7.1. Los activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
...Diciembre 31, ...
2015 2014

(En U.S. dolares)
Activos por intpuestos corrieites

IVA Pagado 1,590 1,250
Crédito tributario impuesto al valor agregado 47,643 5,333
Crédito tributario de impuesto a la renta 4,674 17,920
Total 53,907 24,503
Pasivos por impuestos corriertes

IVA cobrado 21,994 1,563
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 179 865
Retenciones en la fuente impuesto al valor agregado 759 585
Total 22,932 3,013

7.1 Gastos de impuesto a la renta corriente

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Durante el afo 2015, la Compaiiia registré US$2,859 como gasto corriente de impuesto a la
renta, el cual correspondio al impuesto causado en el ano 2015.

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el ano 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2012 al 2015.

Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el ano 2012 y 22% a partir
del ano 2013.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgoé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago
de dividendos a compaiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importaciéon de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria
y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

8. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(En U.S. dolares)

Beneficios sociales 19,884 20,593
Participacion de trabajadores 259 37,627
Obligaciones con el IESS 7.898 0
Total 28,041 58,220
Beneficios Sociales. -Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan prestaciones a favor del

personal de la Compania, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

9. OBL

IGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa provision para jubilacion patronal y desahucio
establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, el cual indica que los
trabajadores que por veinte anos o mas que hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
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de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la obligacién de beneficios definidos esta conformada de la
siguiente manera:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(En U.S. dolares)
Jubilacién patronal (1) 51,649 44,626
Provision para desahucio 16,959 13,224
Total 68,608 57.850

(1) Representa provision para jubilacion patronal establecidas de acuerdo con disposiciones
del Codigo de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por veinte afios 0 mas que
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de la provisién para jubilacion patronal es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(En U.S. dé6lares)

Saldos al comienzo del afo 44,626 43,894
Costos de los servicios del periodo corriente 6,656 3,627
Costo por intereses 1,997 1,722
Pérdidas actuariales (1,630) (4,617)
Saldo al final del ano 51,649 44,626

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Fstas hipétesis reflejan

el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios de
los supuestos actuariales, se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondiente.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

La tasa de incremento salarial promedio en los altimos tres afios ha sido del 26.15%, la tasa de

descuento es del 8.68%; en razén de estos resultados la tasa de conmutacion es negativa (13.85%)
y por lo tanto no es practico ni aplicable el célculo y determinacién del analisis de sensibilidad.
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10.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales de los anos 2015
y 2014 contemplan una tasa de descuento del 8.68%

PATRIMONIO
Un resumen de las cuentas patrimoniales es como sigue:
....Diciembre 31,...

2015 2014
(En U.S. dolares)

Capital social 800 800
Aporte para futuras capitalizaciones 102,745 102,745
Reserva legal 15 15
Resultados acumulados (180,985) (179,198)
Total (77.425) (75.638)

Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2015, el capital social se encuentra constituido por 800
acciones con un valor nominal unitario de US$1, totalmente suscritas y pagadas. La totalidad
del capital social es de propiedad de la Unidad de Gestion de Medios UGEMED, una institucién
creada en Julio de 2015 para manejar medios de comunicacién incautados en el 2008.

Aportes para Futuras Capitalizaciones. - En el ano 2011, la Compania procedi6 a extinguir de
sus registros contables cuentas por pagar y cobrar relacionadas el efecto neto fue US$102,745, el
cual fue transferido a la cuenta denominada “ Aportes para aumento de capital” acogiéndose al
decreto publicado en el registro oficial 306 del Codigo Organico de Planificacion y Finanzas
Publicas. Este decreto establecia lo siguiente:

e El Fideicomiso AGD CFN NO MAS IMPUNIDAD reconocera los pasivos legalmente
garantizados y que consten en los balances de los bancos a la fecha de su finiquito

e En todos los casos en que el ente u organismo responsable del ejercicio de las facultades y
competencias establecidas en la Disposicion Transitoria Quinta de la Ley de Creacién de la
Red de Seguridad Financiera, conociere, ya sea de parte de la Superintendencia de
Companias u otro organismo de control, ya sea de parte de los actuales administradores o
representantes de las empresas incautadas, que en estas empresas exista en sus registros de
obligaciones o pasivos para con personas naturales o empresas nacionales o extranjeras, de
los cuales no existen actualmente sustentos documentales o, existiendo éstos, no se evidencie
que en su oportunidad ocurrié un real ingreso de dinero en las cuentas sociales de las
empresas hoy incautadas, procedera a extinguir tales obligaciones de los registros de las
mismas en los balances de las correspondientes empresas, registrando el monto de tales
obligaciones como una cuenta por cobrar en contra de los respectivos ex administradores o
accionistas de los bancos respecto de los cuales se ejecutd la correspondiente incautacion en
base al inciso final del Art. 29 de la Ley de Reordenamiento en Materia Econémica en el Area
Tributario Financiera.

Reservas.- 1.a Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los resultados acumulados estan
conformados de la siguiente forma:

...Diciembre,...
2015 2014
(En U.S. ddlares)

Pérdidas acumuladas (444,424) (442,637)
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por

primera vez de las NIIF (268.,000) (268,086)
Reserva de capital 531,525 531,525
Total (180,985) (179,198)

Pérdidas Acumuladas. - Representan los efectos netos acumulados de utilidades y pérdidas
obtenidas en afios anteriores y del aiio corriente.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. De
acuerdo con Resolucién emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre de 2011,
el saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Reserva de Capital. - Representa los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y re-expresion monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de anos anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos, puede ser total o
parcialmente capitalizada; asi como, utilizada para absorber perdidas de anos anteriores.

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2014, representa la utilidad en venta de terrenos ubicado en el Km. 14.5
Via a Daule, a la Compainia Manejo Seguro por un valor de US$700,000, generando una utilidad
en venta de propiedades y equipos de US$440,800.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y operativos reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)

Costo de ventas 147,463 183,648
Gastos de administracion y ventas 118,637 236,328
Total 266,100 419,976
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Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 34,834 38,136
Beneficios sociales y otros 13,486 17,091
Comisiones 14,499 24,188
Honorarios profesionales 27,078 7,245
Intereses y multas 10,891 4,619
Alimentacion 5,330 0
Depreciaciones y amortizaciones 4,678 4,678
Impuesto, tasas y contribuciones 3,728 5,234
Participacion a trabajadores 189 37,627
Otros 3,924 97,510
Total gastos 118,637 236,328
Costo de ventas 147,463 183,648
Total 266,100 419,976

PRINCIPALES SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los principales saldos con partes relacionadas son los
siguientes:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(En U.S. dolares)
Cuentas por cobrar:

Compania Television del Pacifico Teledos 0 200,000
Radio Bolivar S.A. 313,437 84,189
Cadena Ecuatoriana De Television C.A. 0 7,874
Radio La Prensa Tv S.A. 66,298 60,747
Radiodifusora Del Pacifico S.A. 61,992 60,639
Total 441,727 413,449

Cuentas por pagar:

Cadena Ecuatoriana De Television C.A. 133,163 122,976
Radio Bolivar S.A 691,042 104,943
Radiodifusora Del Pacifico S.A. 112,152 108,911
Radio la Prensa TV S.A 45,746 26,021
Cablevision S.A. 3,074 385
Total 985,177 363,236
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15.

16.

RECLASIFICACION

Los saldos de las cuentas Otros activos corrientes y Otros activos del afio 2014 por US$4,721 y
US$100 respectivamente, presentadas en el Activo, fueron reclasificadas a Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (nota 4) en el estado de situacién financiera para su
presentacion comparativa con las cifras del ano 2015.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (31 de mayo
de 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Gerencia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos o que requieran revelacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el periodo terminados el 31 de diciembre de 2015 han sido emitidos
el 31 de mayo de 2016 con la autorizacion de la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados
al accionista para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados
financieros seran aprobados por el accionista sin modificaciones.
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