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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE AL DIRECTORIO DE COMPANIA
ORGANIZACION RADIAL C.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Introduccidn:

1.- He auditado los Estados Financieros adjuntos de ORGANIZACION RADIAL C.A. que
comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciernbre del 2011, y los
correspondientes Estados de Resuitados y cambios en los Activos Netos y Flujos de Caja, por el
afio terminado en esa fecha, asi coma el resumen de politicas contables significativas y notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2.- La Administracion de Organizacion Radial C.A. es responsabie de la preparacion y
presentacion razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, impiementacion y mantenimiento de

controles internos refevantes para la preparacion y presentacion razonable de Estados
Financieros para que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error;
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas, realizar estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Independiente;

3.- Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los Estadaos Financieros adjuntos,
basados en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales
de Auditoria, las cuales requieren que se cumpla con requerimientos éticos, se planifique y
realice una Auditoria para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no
contienen distorsiones importantes,

4.- Una Auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de que los Estados Financieros contengan distorsiones importantes debido a fraude o
error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el Auditor toma en consideracion los controles
internos pertinentes de Organizacién Radial C.A. para la preparacion y presentacién razonable
de los Estados Financieros, con el fin de disefiar procedimientos de Auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposite de expresar una opinion sobre la efectividad del
Control Interno de Organizacién Radial C.A. Una Auditoria también incluye la evaluacion de si
los principios de contahilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacidon general de los
Estados Financieros,

Alcance

5.- Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
proporcionar una base para expresar una opinion.




Opinion

6.- En mi opinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos, la situacion financiera de ORGANIZACION RADIAL C.A. al 31 de diciembre del 2011,
los resultados, los cambios en los activos netos, en el patrimonio de los accionistas v los flujos

de caja, por el aito terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

7.- Este informe se emite exclusivamente para informacién y use interno de la Administracion
de ORGANIZACION RADIAL C.A. y no debe ser utilizado para otro propdsito

Guayaquil, 30 de mayo del 2013

Tito Arqépdo Portilla Mufioz
5C-R.N.AE-818
Registro CPA - 10.432

“Dg conformidad con el numeral § det articulo 18 de
de Ley Notarial, reformada por el Decreto Supremo
Numero 2386, de Marzo 31 de 1.978@2& @
fotocopia precedente que consta de Qs

fojas es exacta al documento gue se me exhibe.
Guayaquil, wemeamaup Z.Aéb. 7t

Abg. Xavier Larrea Nowak
NOTARIQ CUADRAGESIMQ PRIMERO

S CANTON GUAVAQU




ORGANIZACION RADIAL C. A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares)

Diciembre Diciembre

31, 2011 31, 2010
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivos yequivalentes de efectivo 3 339,41 389,72
Cuentas por Cobrar Clientes 4 122.075,12 7276666
Otros Activos 13.494,00 7648 82
Compaifiias relacionadas 5 228,84 26.801,8%
Total de Activos Corrientes 1368.137,37 107.607,08
ACTIVOS RJOS
Activos no depreciables
Activos depreciabies 342 796,03 34279603

558 474,71 559924 71
(-} Depreciacion Acumulada 3906 668,75 B85 BG5 13
Total Activos Fijos 6 504.601,99 507,065 61
ACTIVOS DIFERIDQS
Crédito Tributario {(IVA) 7 11.915,08 16.660,09
Total Activos Diferidos 11.915,08 16.660,09
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Activos 12.959,94 3121615
Total Activo no corriente 12.959,94 31.216,15
TOTAL ACTIVOS 665.614,36 662.538,91
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveadores 8 6792706 9359358
Obligaciones con el Fisco 9 0,00 26.868,31
Pasivos Acumulados 11.900,15 48 262 44
Total Pasive Corriente 79.917.21 168,724,233
OBLIGACIONES A LLPP
Obligaciones a LL.PP Relaciohada 10 180.652,72 405627 64
Préstamo a LLPP AGD-CFN 100.853,71 0,00
Total de Obligaciones a LLPP 281.506,43 405.627,64
TOTAL PASIVOS 3561.423,64 6574.351,%7
PATRIMONIO
Capital Sacial 11 400,00 800,00
Aporles Futuras Capitalizaciones 12 22573102 568,25
Reserva Legal 14 95 14,85
Reserva por revalonzacion de Patrimonio 532 365,76 532 365,76
Re exprésion Monetaria B 09
Utilidades Acumuladas d44 72093 A BG4
Utilidad del Ejercicio 143 (0630 08 62 Hen 09
TOTAL PATRIMONIO 304,190,72 88.186,94
TOTAL PASI\\O PATRIMONIO 665.614,36 662.538,91

Gere teé eraf

Lourdes Marcillo
Contadaora

“Las Notas Financieras que se acompanan, sen paste integrante de los Estadeos Financieros”



INGRESOS:

Ventas-Avisos Cufias
Ingresos por canje
Total Ingresos

GASTOS:

(Gastos de Ventas
Gasto Administrativos
(Gastos Operacionales
Otros Gastos

Total Gastos

INGRESOS:
Otros Ingresos Financieros

Pérdida del Ejercicio

ORGANIZACION RADIAL C.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADOQS EN US$ DOLARES)

Gerente General

DICIEMBRE
3t 201

189.672,68
0,00

189.872,58

DICIEMBRE
31, 2010

126.054,43
9.170,98

13.706,1G
18.815,98
167.150,68
0,00

135.225,41

199.672,76

15.947,12
39.923,02
144.308,57
0,00

0,00

200.178,71

0,00

208721

2.087 21

10.000,08

62.866,09

\
Maria de Lourdekg Marcillo Garcia

Contadora General

"Las Notas Financieras que se acompafian, son parie integranie de los Estados Financieros”



ORGANIZACION RADIAL C.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMON!O DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{(EXPRESADOS EN US$ DGLARES‘,I

DICIEMBRE DICIEMBRE
31, 2011 31, 2010

Capital social
Saldos al comienzo y al final del afo 800,00 800,00
Reserva legal
Saldos al comienzo del afio 14,95 14,95
Transferencia de Wtilidades Retenidas 0,00 0,00
Saideos al final del afio 14,95 14,95
Aporte para futuro aumento de capital
Saldo hnicial 568,25 568,25
Aporte AGD-CFN 225.182,77 0,00
Saldo al final del afio 225.731,02 568,25
Reservas
Saldo Inicial 532.385,76 532.365,76
Transferencia 0,00 0,00
Saldo al final del afio 532.365,76 532.365,76
Re expresién Monetaria
Salde Inicial 84109 841 09
Transferencia 841,09 0,00
Saldo al final del afio 0,00 841,09
Resultados Acumulados
Pérdidas al comienzo de) afo 444 720,93 381 854 84
Utilidad/(Pérdida) del presente ejercicic 10.000,08 52 866,09
Resena Legal
Saldoes 2l final del afo 454 721,00 444 720,93
Total Patrimonio
Saldos al comienzo de) afo 83 186,94 151.053,03
Aporte AGD-CFN 22516277 0,00
Re expresion Monetaria 841,09 0.00
Utilidadi{Perdida) del ejercicio 10 500,08 62 865,09
Saldos & finaldel afio 304.190,72 88.186,84

Maria de Lourd\es%arcmo Garcia
Gerente General Contadora General

“Las Notas Financieras gue se acompafian, son pare integranie de ‘os Estados Financieros”



ORGANIZACION RADIAL C.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(EXPRESADOS EN US$ DOLARES)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacidn:
Recibido de clientes
Disminucién en Otras Cuentas por Cobrar
Re expresion Monetaria
Disminucién en Proveedores y empleados
Obligaciones con el Fisco

Efectivo generado por las operaciones
Oftros, neto

Flujo neto de efectivo usado en actividades de operacidn

Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:
Adquisiciones

Flujo de efectivc usado en actividades de inversién

Flujos de efectivo usado por actividades de financiacién:
Ingreso por Aporte para futura capitalizacion
Ingreso por préstamo a LLPP
Egreso por Pago Deuda a LLPP

Flujo neto de efectivo usado por actividades de financiacion

Disminucidn neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del ario

Conciliacién de |a utilidad neta ¢on el flujo neto de efectivo
proveniente de actividades de operacién;
Pérdida Neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de
efectivo proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, y equipos
Amortizaciones
incobrables
Cambios en el capital de trabajo.
Incremento en deudores comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar
Disminucién en Cuentas por Pagar

DICIEMBRE DICIEMBRE
31, 2011 31, 2010
161.734,01 46.018,52
20.727.84 6.613.38
0,00 0,00
53 972,88 13.035,64
26 868,31 8.675,91
101.620,86 17.692,59
23.000,24 6.397 46
124.620,90 11.295,13
550,00 10.931,25
550,00 10.931,25
0,00 0,00
100.853,71 0,00
224.974 92 0,00
124,121,221 0,00
50,31 363,88
389,72 25,84
339,41 389,72
10 000.08 52 866,09
3.497 .88 4,097.57
217216
3.780,04
124.620,90 37.419,85
124.121,21 21.712,55
50,31 363,88

Flujo net\de efectivo proveniente de actividades de operacion

Mos Garcia
neral

Juan Czjﬁ
Gerefite

"Las Notas Financieras que se acompaian, son parte integrante de los Estados Financieros"

. =N\ Q . )
Maria de Lourdes reillo Garcia
Contadora General



ORGANIZACION RADIAL C.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
T T e e S e

1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA COMPARNIA

1.1.- Situacién Juridica

La Compariia Organizacion Radial C.A. fue constituida en junio & de 1969, mediante Escritura
Publica otorgada en la Notaria Segunda det Cantén Guayaquil, de la misma fecha, e inscrita el
24 de junio de 1969 en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil, encontrandose ubicada en
la Provincia del Guayas, Ciudad de Santiago de Guayaquil, Ciudadela Adace, calle Avenida
Constitucion S/N, interseccion Avenida de las Américas; tal como consta en los registros de la
Superintendencia de Companias del Guayas.

La compaiiia reformo el objeto social, conversion del capital de la compafiia, aumento de
capital y reforma de los estatutos aprobado mediante Resolucion No. 01-G-DIC- 0009419, con
fecha diez de octubre de! 2001.

Organizacion Radial C.A. tiene un Capital Social de US$ 800,00; y se encuentra bajo ia
administracion de la Unidad de Gestian y Ejecucion de Derecho Publico (UGEDEPR), Fideicomiso
Mercantil AGD-CFN no mas impunidad.

1.2.- Misidn y Objetivo.

La compafiia tiene por objeto la comerciatizacion de los medios de comunicacion colectiva, en
especial a la radiodifusién, pudiendo para el efecto, entre otras cosas, importar los equipos
técnicos pertinentes.

1.3.- Administracién.
La compahia se encuentra administraba por la Unidad de Gestion y Ejecucidn de Derecho
Publico (UGEDEP) y la dirige el Presidente de la compafiia, quien es nombrado por la UGEDEP,

2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1.- Base de Presentacion

Los FEstados Financieros adjuntos son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros
contables son preparados con base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) que,
tienen vigencias hasta el 31 de diciembre del 2011. Segun resolucion de la superintendencia de
compaiiias del Ecuador y en base a requerimientos de la Federacion Nacicnal de Contadores
del Ecuador vy del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC} se mantienen vigente hasta el 31 de diciembre del 2011 y seran
sustituidas por las Normas Internacionates de Informacidn Financiera (NIIF), a partir del 1° de
enero del 2012



2.2.- Periodo de presentacién de los Estados Financieros
El periodo contable de los Estados Financieros corresponde del 1 de Enero al 31 de diciembre
del 2011.

2.3.- Efectivo y equivalente dentro de efectivo
Representa el efectivo disponible y saldo en caja y bancos

2.4.- Activos Fijos

Los activos fijos, adquiridos con fondos propios se encuentran registrados al costo de
adquisicion dolarizado. La compafiia deprecia sus activos fijos sobre su costo de adquisicion,
aplicando el método de linea recta en funcidn de la vida Gtil estimada del activo. E} terreno
esta registrado al valor del avallio determinado por un perito inscrito y calificado por la
Superintendencia de Compaifiias

2.5.- Obligaciones con los trabajadores

La compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley ies corresponde a
los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de
Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). De acuerdo con el Cddigo de
Trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus colaboradores el 15% de las utilidades antes del
impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los resuitados del periodo en que
se devenga.

2.6.- Impuesto a ia Renta

El impuesto a [a renta se calcula a una tasa del 24% sobre {as utilidades tributables. En caso
que la Compafiia reinvierta sus utilidades, fa tasa del impuesto a la renta seria del 15% sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se efectue el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afo; y, al resto de {3 utilidad se aplica el 24% scbre la base
imponible determinada. Este tributo es registrado con cargo a los resultados de! periodo en
gue se devenga

2.7.- Ingresos y Gastos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados 2 la
transaccidn fiuyan a la compafiia y el monto de los ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los gastos son registrados sobre [a base del devengadao

2.8.- Obligaciones tributarias
La compafiia tiene las siguientes obligaciones tributarias:
s Declaracian de Retenciones en la Fuente,
s Declaracion Mensual del impuesto al Valor Agregado {IVA)
& Declaracion de impuesto a la Renta Sociedades.
e Anexo Transaccional Simplificado
s  Anexo Relacion de Dependencia



3. Efectivo y Equivalentes de efectivo

Se refiere a:
Expresado en dolares 2011 2010
Caja 306,75 339,00
Bancos Locates: {a) Guayaquil 32,66 50,72
Total 339,41 389,72

{a} Corresponde a recursos utilizados en las operaciones de la compafiia.

4. Cuentas por Cobrar
A continuacion se presenta el detalie de las principales cuentas por cobrar de la compafiia:

Expresado en ddlares 2011 2010

Cunetas por Cobrar Ciientes 87.006,60 31.7272,77
Cuentas Incobrables (a) 35.068,52 41.038,89
Total 122.075,12 72.766,65

(a) Corresponde a clientes que ya no existen, que vienen de afios anteriores, porloque
es difictl su recuperacion

5. Compaitias relacionadas
Detalle de las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:

Expresado en ddlares 2011 2010

Radio Bolivar 0,00 0,00
Radiodifusora del Pcifico 228,84 13.597,21
Radio Carrousel Cuenca 0,00 6.398,14
Accionistas 0,00 6.806,51
Total 228,84 26.801,86
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6. Activos Fijos
Comprende lo siguiente:

Expresado en délares 2011 2010

No Depreciables

Terreno 342.796,03 342.796,03
Depreciables

Muebles y Enseres 23.482,55 25.482,55
Equipos de Comunicacion 481.193,29 481.193,29
Vehicutos 0,00 0,00
Equipos de Computacién 4,431,65 3.882,65
instalacidn y Otros 49,367,22 49.367,22

901.270,74 902.721,74

Depreciacion Acumulada 396.668, 75 395.665,13

Total 504.601,99 507.056,61

Movimiento de Activos Fijos

Expresado en dotares 2011 2010

Saldo Inicial 902.720,74 891.789,49
Adquisiciones 550,00 10.931,25
Ventas/Retiros 2.000,00 0,00
Total 901.270,74 902.720,74

7. CREDITO TRIBUTARIO (IVA)

Comprende principalmente:

Expresado en délares 2011 2010
Crédito Tributario IVA 11.915,06 16.660,09
Total 11.915,06 16.660,09

En esta cuenta registran valores a cobrar ai Fisco por concepto de Impuesto al Valor Agregado
e Impuesto a la Renta.

1
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8. Proveedores
Comprende principalmente:

Expresado en délares 2011 2010

Pacifictel 5. A. 14.630,90 14.630,90
Ecuatronix 17.524,00 17.524,00
Arguello Mautong D. 2.480,00 1.840,00
Randleman Financial G,00 8.775,27
Otros 33.292,16 50.823,41
Total 67.927,06 93.593,58

Corresponde a valores por pagar a diferentes proveedores que vienen con saldo de afios

anteriores.

9. Obligaciones con el Fisco

Se detalla a continuacion:

Expresado en délares 2011 2010

Otros pagos de IVA 0,00 6.355,65
Retenciones IVA 0,00 11.860,62
Retenciones Impuesto Renta 0,00 8.652,04
Total 3,00 26.868,31

En esta cuenta registran valores por pagar al Fisco por concepto de Retenciones Impuesto al

Valor Agregado y Retenciones de Impuesto a la Renta. Los valores aqui registrados no pueden
cotejarse con a declaracion de VA de diciembre 2011,

10. Obligaciones a LL.PP. —~ Compaiiias relacionadas

A continuacion el detalle:

Expresado en délares 2011 2010

Radio Bolivar 148.984,87 128.804,37
Accionistas 2.713,00 91.393,24
Cadena Television 0,00 122.985,90
Radiodifusora Pacifico 25.743,46 57.930,43
Otros 3.206,39 4.513,70
Total 180.652,72 405.627,64

12



11.- Préstamo a Largo Plazo

Radio Bolivar 5.A. contratd en mayo 4 del 2011 un préstamo con Fideicomiso Mercantit AGD-
CFN NO MAS IMPUNIDAD por USS 420.000 a 152 dias, a una tasa del 8,3267% fija.

La administracidn de la compafiia distribuyd esos fondos, entregando a Organizacion Radial un
valor que a diciembre 31 del 2011 tiene un saldo de US$ 100.853,71.

12. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social esta constituido por ochocientas acciones
ordinarias y nominativas con un valar nominal de USS 1,00 cada una.

13. Aportes Futuras Capitalizaciones

De acuerdo al movimiento del Libro Mayor del Sistema Contable de Organizacion Radial C.A.,
en agosto 24 del 2011 se observa un registro por valor de USS 245.566,49, valor ai que se le ha
aplicado USS 20.403,72; quedando un saldo de US$ 225.162,77 como aporte futuras
capitalizaciones.

14. Impuesto a la Renta

De conformidad con las disposiciones legales, la provision para el Impuesto a la Renta se
calcula a la tarifa del 24% (15% st se reinvierte) a las utilidades gravables del ejercicio
economico terminado ei 31 de diciembre del 2011.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas (SRI), las empresas que se acojan al
beneficio del 15% del Impuesto a fa Reata deben reinvertir dicho valor hasta ef 31 de
diciembre del afioc inmediato posterior al ejercicio econdmico gue se declara, caso contrario
debera pagar la diferencia de impuesto no calculado y cancelara al SRl mds multas e intereses
de mora. A diciembre 31 del 2011 1a pérdida del ejercicio fue de {US$ 10.000,08)

15. Estados Financieros

La fuente de presentacion de los estados financieros proporcionados por la Contabilidad de la
Empresa fueron hojas de trabajo elaboradas en Excel.

16. Eventos subsecuentes
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision del presente

informe, no se tiene tonocimiento de otros hechos que puedan afectar la presentacion de
estos Estados Financieros.
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