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H L B Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

Al Directorio de
COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR

1. Hemos auditado el balance general de COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS -
SUCURSAL ECUADOR, al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basados en la auditoria efectuada.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas
presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados financie-
ros. También incluye evaluar los principios de contabilidad usados y las estimaciones
significativas hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramaos que la auditorfa realizada, proporciona una base
razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2000, los activos y patrimonio de la Compaiiia estan significativa e
indebidamente aumentados por la omisiéon de provisidn para cuentas por cobrar a tres
productores de banano por US$ 760.857 (nota 5), correspondientes a préstamos para mejoras
de infraestructuras concedidos en afios anteriores de dificil e incierta recuperacion. '

4, Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, entre los afios 1993 y 2000 la
Compaiifa ha presentado pérdidas recwrrentes causadas principalmente por la suspension
voluntaria de sus operaciones a partir de octubre de 1995, originando como consecuencia
que las pérdidas acumuladas superen ampliamente el 50% del capital mas reservas
constituyendo una causal para declarar la disolucion de la Compafiia. Como resultado de
esta situacién, la Superintendencia de Compafiias notificé en los afios 1996 y 1997 este
particular estableciendo ciertas condiciones que debia adoptar la Compaiiia para evitar su
disolucién. Al 31 de diciembre del 2000, no se han implementado tales condiciones y la
entidad de control no se ha pronunciado finalmente. La decisién de la Administracion
referente a este asunto no ha sido concretamente definida y los estados financieros adjuntos,
no incluyen ningun ajuste que podria resultar de esta incertidumbre, ya que la Compafiia no
€s un negocio en marcha.
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COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS

ACTIVO

" ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar

Anticipos y retenciones de impuestos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO, NETO

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVQ Y PATRIMONIO DFE LOS ACCJONISTAS
PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
OBLIGACION A LARGO PLAZO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital asignado

Reserva legal

Capital adicional

Pérdidas acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

L9 ]

(US dblares)

564
36.086
39.620

49.541

—33.026

—33.026
4.893.311
2.000

8
3.094.636

(2.121.176)
(4.024.532)

—201.805




COMPARNIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
(US dolares)

INGRESOS

Intereses ganados 335

Otros ingresos 49
. Resultado por exposicidn a la inflacién, neto 11 __ 847.699

Total __848.083
@ cosrosvcastos

Gastos administrativos 12 50.389

Diferencia en cambio, neta 13 814.091

Total - 864.480

PERDIDA DEL EJERCICIO ‘ ( 16.397)

IMPUESTO A LA RENTA 14 (___3.505)

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (__19.902)

o o

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCU

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEM

Capital

asignado
Saldo a enero 1 del 2000 50.000
Ajuste correccién monetaria  affos
anteriores
Cotreccion monetaria a marzo 2000
Ajuste por brecha
Utilidad del periodo (enero a marzo)
Saldo a marze 31 del 2000 20,000
Saldo a marzo 31 del 2000 2.000
Regularizaciones correccién monetaria
y brechas, neto
Transferencias a capital adicional
Pérdida perfodo (abril —diciembre)
Saldo a diciembre 31 del 2000 2.000

Ver notas a los estados financieros

Pérdidas
acumuladas
( 82.506.085)
( 17.124.842)
( 32.688.907)
( 45.212.033)
3.113.100

(174.418,76T)

{ 6976.751)
(  75.354)
(___69.071)
(7121176

Total

(81.952.291)
2.264.847

(26.341.753)
4.134.893

_—3.113.100

(28.781.204)

{ 3.951.249)

( 4212)
0

{ 69.071)

(4.024.532)
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COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJO DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de compafifas relacionadas

Efectivo recibido por venta de lineas telefénicas

Efectivo pagado por servicios de seguridad

Efectivo pagado por honorarios y otros gastos judiciales
Efectivo pagado a Super-Cia, Municipio, Cémaras y C. de bombero
Efectivos pagado a compaflia relacionada

Efectivo pagado por retenciones, impuestos y comisiones
Efectivo pagado a jubilado

Efectivo pagado por consumo de energia eléctrica y adquisicion
de suministros

Efectivo recibido por intereses en cuenta corriente

Efectivo neto i)rovisto por las actividades de operaci‘in
Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Resultado por conversién, cuenta caja bancos

Efectivo al final del perfodo

Ver notas a los estados financieros

(US dolares)

13.000

370
(3379
( 3.993)
(  2013)
(1520
( 705)
( 314)

{ 961)

486

96




COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
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(US dblares)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 19.902)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA
DEL EJERCICIO CON EL EFETIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Gastos e ingresos que no originan desembolsos:
Depreciacién 1.089
Diferencia en cambio neta, no realizada 814.091
Resultado por Exposicion a la Inflacién ( 847.699)
Baja de activos fijos y otros 35.091
Provision de facturas y otros 1.177
Pérdida en conversion, partidas monetarias ( 2.043)
Impuesto a la renta 3,505
Subtotal ( 14.691)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Disminucidn en cuentas y documentos por cobrar 12.426
Disminucién en anticipos y retenciones de impuesto 1.737
Aumento en cuentas por pagar __ 1.014
Subtotal 15.177
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION _ 486

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compafifa fue constituida el 23 de septiembre de 1933 en el estado de Delaware,
Estados Unidos de América, establecié sucursal en Guayaquil - Ecuador, el 12 de julio de
1934. Su objetivo principal es la adquisicidn, control de calidad y exportacién de banano
principalmente a Estados Unidos y Europa.

Operaciones.- Entre los afios 1993 y 2000 la Compaiiia ha presentado pérdidas recurrentes
causadas principalmente por la suspensién voluntaria de sus operaciones a partir de
octubre de 1995, originando como consecuencia que las pérdidas acumuladas superen
ampliamente el 50% del capital més reservas constituyendo una causal para declarar la
disolucién de la compafifa. Como resultado de esta situacién, la Superintendencia de
Compafiias notificé en los afios 1996 y 1997 este particular estableciendo ciertas
condiciones que debia adoptar la Compaiiia para evitar su disolucién. Al 31 de diciembre
del 2000, la Administracién de la Compafifa mantiene en proceso las alternativas para
subsanar la referida situacion.

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:

B_as_es_d_e_prgsgmggif)_n..} Hasta el 31 de marzo del 2000, la Compafiia mantuvo sus
registros contables en sucres y a partir del 1ro. de abril del mismo afio en US ddlares, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la
Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién, y disposiciones de
Superintendencia de Compafifas, las cuales son utilizadas en la preparacion de los estados
financieros. La principal diferencia entre las disposiciones tributarias — societarias y las
normas de contabilidad consiste en que la correccién monetaria de los estados financieros
no es integral pues solamente se aplicé al balance general (hasta marzo 31 del 2000).

Aunque la Compafila no estd considerada como negocio en marcha, los principios
contables utilizados son los aplicables a empresas en marcha y consecuentemente no
reconocen los posibles efectos de la liquidacién de activos y pasivos.

Conversion de estados financieros de sucres a US ddlares.- Conforme a lo dispuesto por la
NEC-17 “ Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién”, la Compafiia procedié a realizar la conversion de sus estados financieros al
31 de marzo del 2000, la cual prevé los siguientes procedimientos:a) correccién monetaria
méxima del 32.81% al 31 de marzo del 2000; b) correccién de brechas positivas al 31 de
diciembre de 1999, c¢) correcciéon de brechas negativas al 31 de marzo del 2000 y d)
dolarizacién del balance general y estado de resultados al tipo de cambio de S/. 25.000 por
US$ 1.00. Los ajustes indicados en a) y ¢) fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados “Resultado por exposicién a la inflacion — REI” y los ajustes indicados en b)
fueron registrados en la cuenta patrimonial “Reexpresién monetaria”.



COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

L

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Resultados por exposicién a la inflacién- RE].- Surge al registrar la correccién monetaria

al 31 de marzo del 2000 y al registrar la correcciéon de brechas negativas a esa misma
fecha.

Diferencia en cambic.- Las pérdidas y ganancias en cambio causadas por el ajuste de
activos y pasivos en US délares, fueron registradas en resultados.

Otros activos.- Representa principalmente prestamos a productores provenientes del afio
1995 y demandados judicialmente

Impuesto a la renta.- De acuerdo a la Ley 99-41 de noviembre 15 de 1999 para el afio
2000 la tarifa de impuesto a la renta de sociedades es del 25%.

Activos fijos.- Representan terreno y edificio contabilizados al costo. El edificio es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada del activo relacionado. La tasa de depreciacién anual es del 5%.

: ; : ¢ 1a ; al.- El poder adquisitivo de la
moneda ecuatoriana segun lo m1dc el Indlce General de Precios al Consumidor del drea
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacién
1996 26,00%
1997 31,00%
1998 43,00%
1999 60,70%
2000 (con estados financieros dolarizados) 91,00%

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, estén constituidas como sigue:

(US dolares)

Compaifiias relacionadas:
¢ Brundicorpi 8.A. 25.716
¢ Bananera del Ecuador S.A. 9.922
Otras 448
Total — 36,086
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COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

2. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacién)

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, no generan interés y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

3. ANTICIPOS Y RETENCIONES DE IMPUESTQS

Al 31 de diciembre del 2000, representan anticipos de impuesto a la renta por US$ 2.104

pagaderos entre los aflos 1994 a 1998, y retenciones en la fuente por US$ 866 de los afios
1993 a 1998.

4. ACIIVO FIJO.NETO

Al 31 de marzo del 2000, el siguiente fue el movimiento de los activos fijos costo,
depreciacién acumulada y correccién monetaria, segin NEC 17:

Costo Depreciacién
total acumulada

(sucres en miles)

Saldo inicial 354.229 { 49.731)
Adiciones de enero a marzo del 2000 0 ( 152)
Ajuste correccién monetaria afios anteriores 555.700 (165.803)
Correccion monetaria marzo del 2000 298.565 ( 18.512)
Ajustes por brechas 304,950 (__18.908
Saldo ajustado segin NEC 17 1513444 (253.106)
(US délares)
Conversién a US ddlares a marzo 31 del 2000 60537 —10.124
Posteriormente entre abril 1 y diciembre 31 del 2000 hubo el siguiente movimiento por
cuenta:
Saldo a Saldo a
(Us dolares)

Terreno ' 37.266 37.266
Edificio 23271 —23.271
Subtotal 60.537 60.537
Depreciacién acumulada (_10.124) (872 (10.996)
Total —20.413 (872 ~49.54]1
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COMPANJA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

5.

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidos como sigue:

(US délares)
Productores , 608.391
Intereses 152.466
Equipo matereolégico, (sin uso) _ 51,787
Total —B812.644

e Productores, representan préstamos a Tropicanacorp S.A. (US$ 500.000), Sr. Marcelo
Echeverrfa (US$ 78.391) y Sr. Jorge Ripalda (US$ 30.000), provenientes de afios
anteriores; estdn parcialmente garantizados con pagares, hipotecas y prendas. Los
referidos préstamos fueron concedidos para mejoras en infraestructura de bananeras.
Al 16 de marzo del 2001, éstos productores estidn demandados por una cuantia total de
aproximadamente US$ 1.012.535 y los registros contables no incluyen provisién para
incobrabilidad.

e Intereses, corresponden a los generados durante los afios 1998 y 1999 sobre lbs
préstamos a productores mencionados en el pérrafo precedente.

CUENTAS PORPAGAR
Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidas como sigue:

(US ddlares)

Compafifas relacionadas:
¢ Bananera del Ecuador S.A. 18.943
¢ Tela Rail Road Co. 9.548
Impuesto a la renta 3.505
Otras , 1,030
Total 13.026

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas, no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Constituye remesas de efectivo enviadas por Casa Matriz- Chiquita Brands Inc., para
financiar principalmente plan de expansién de afios 1991 - 1992 y préstamos otorgados a
proveedores. Esta obligacién no genera interés, ni tiene fecha especifica de vencimiento,

CAPITAL ASIGNADO

Estéd en concordancia con seccién X1, Art. 424 de Ley de Compaiiias, respecto con los
requisitos minimos de capital asignado para sucursales de compafifas extranjeras. Al 31
de diciembre del 2000, las pérdidas acumuladas superan el capital social y reservas,
constituyéndose una de las causales de disolucion de la Compafiia, conforme Ley de

Compafiias.



COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
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9. CAPITAL ADICIONAL

Al 31 de diciembre del 2000, representa los efectos de las cuentas reserva por

revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria que conforme a NEC —17 fueron
unificados en ésta cuenta.

10. PERDIDAS ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2000, los incrementos de las pérdidas acumuladas a partir del aflo
1995 se presentan como sigue:

Hasta 1994

1995

1956

1597

1998

“ 1999
Mov. enero- tharzo, 2000

Subtotal a marzo 31, 2000
Saldo aabsil 1, 2000

Mov. abr. - dic. , 2000

Total

como sigue:

Total sucres

Activos fijos

Otros activos
Resultados acumulados
Capital y reservas
Reexpresion monetaria

Pérdida Correccitn Ajuste
Ashetn . i brect
(sucres en miles)
( 759.115) { 2.142.398) 218.116
( 3721.258)  ( 3.290526)
(4.159923)  ( 5805.290)
(12.594,330)  (13.231.598)
(54.274.744)  ( 14.916.856)
—A13100  (32688.907) (45212.03%) {12,124 842)
Q23064700  (IAQIGATH)  @S212013) (16.906.906)
{US dolares)

{ 2.395.859) ( 2.883.043) ( 1.208.481) ( 676.269)
690713 {—151354)
(23649300 (2453043 2 (LAORARLY (Isi 6

RESULTADOQ POR EXPOSICION A LA INFLACION, NETQ

Conversidn a US délares a marzo 31 del 2000

Compensacion
Con resxpresisn Pérdidas
Manetaria acumnladas
{ 9.715.806)
( 12.403903)
{ 19415687
( 29.380.900)

27061817  ( 28145011
14830526  ( 82.506.085)
D (IT44I18767)

-41.892.143

1675694 ( 6976.751)

[ 7.121.176}

El Resultado por Exposicién a la Inflacién neto, resultante de haber ajustado por
cotreccidén monetaria y brecha negativa al 31 de marzo del 2000 conforme NEC-17, es

(sucres en miles)

198.816
323.478
26.065.696
( 259.583)
(5.135.934)

21.192.473
—R47.699
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' COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
I POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
X 12.  GASTOS ADMINISTRATIVOS
l ‘ Durante el afio 2000, se presentan como sigue:
(US délares)
. Gastos operativos, netos 46.017
Impuestos 3.283
' Depreciacion 1089
Total 50.389
l 13. DIFERENCIA EN CAMBIO, NETA
. Durante el afio 2000, se gener6 como sigue:
(US délares)
. Pérdida en cambio por pasivo con Casa Matriz 968.875
Pérdida en cambio por pasivos con compafifa relacionada 5.641
Ganancia en cambio por cuentas con productores de banano ( 144.709)
Ganancia en cambio por cuentas con compaiiias relacionadas y otros (__15.716)
Total —814.091
14. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la depuracion de la base
imponible para el célculo de impuesto a la renta del afio 2000 fue determinada como
sigue:

(US ddlares)
Pérdida el ejercicio (A) ( 16.397)
(+) Gastos no deducibles 35.091
Subtotal o 18.694
(-) Amortizacién pérdidas, afios anteriores {4,674
Base imponible 14.020
Impuesto a la renta (B) 3509
Pérdida neta del ejercicio (A-B) 19900

En diciembre 14 del 2000, mediante Resolucion 921 del Servicio de Rentas Internas
(SRI), fue considerado como ingreso gravable el Resultado por Exposicién a la Inflacién
(REI) para efectos del célculo de la base imponible de impuesto a la renta. En marzo 13
del 2001, el Tribunal Distrital Fiscal No. 2 de Guayaquil, declaré en forma unanime la
inconstitucionalidad de la Resolucién 921, habiendo impugnado la autoridad tributaria tal
decision, por lo que correspondera al Tribunal Constitucional resolver finalmente la
demanda.
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COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

14,

15.

16,

IMRUESTO A LA BENTA (Continuacién)

Al 16 de marzo del 2001, la Compafiia ha sido fiscalizada hasta ¢l gjercicio fiscal 1994,
Como resultado de la misma existen glosas que han originado impuesto por pagar de S/.
552 millones (US$ 22.080). A esa fecha la Compaifiia mantiene reclamo de impugnacion
ante la Direccién General de Rentas (actualmente Servicio de Rentas Internas) de las
Actas de Fiscalizacion de los periodos 1991 a 1994 que totalizan impuestos por pagar por
S/, 2.372 millones (US$ 94.880).

CONTINGENCIA LEGAL
De acuerdo con informacidn de los asesores legales de la Compafifa, al 31 de diciembre de

2000 existen tres casos de juicios planteados por Compafiia Agricola del Guayas en contra
de tres productores bananeros demandados por aproximadamente 1.012.535 (nota 5).

Al 16 de marzo del 2001, no puede estimarse el resultado final que tendran estas
demandas ni cual seria el efecto neto sobre los estados financieros.

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.1.4.1.003 (modificada por
Resolucion No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes
revelactones:

Activo, pasivo, contingente y cuentas de orden.- Al 31 de diciembre del 2000, no existen

pasivos contingentes ni cuentas de orden.

Transacciones con partes relaciopadas.- Reportadas en notas 2 y 6.

Eventos posteriores.- El principal evento que amerita ser mencionado estd expuesto en Ja
nota 14.

ectlva nterno.- Hemos dado cumplimiento a las
recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control interno por parte de
auditoria externa.

Las revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafifa por tal
razdn no estan reveladas.




