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Informe de los auditores independientes

A Compaiiia Agricola del Guayas C.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compafia Agricola del Guayas C.A. (una sucursal de
Chiquita Brands de Estados Unidos), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La administracién de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que
la administracion determine como necesario, para permitir la preparacidon de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Sucursal, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Administracion de la Sucursal son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion calificada de auditoria. 0
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Bases para calificar Ia opinién

Limitacion al alcance

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal mantiene cuentas por cobrar con productores de fruta y otros por
28,434 y cuentas por cobrar con partes relacionadas por 4,762; sobre los cuales no se nos ha proporcionado
documentacién soporte. Asi también, no hemos recibido respuestas sobre confirmaciones con bancos a la
fecha de nuestra revision.

Opinidn de auditoria

En nuestra opinién, excepto por lo que se menciona en el parrafo anterior, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Compania Agricola del Guayas C.A. al 31 de diciembre de 2015, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinién, hacemos mencion a lo siguiente: En la Nota 1 en que se describe los estados
financieros adjuntos indica que la Sucursal registra pérdidas acumuladas por 5,382,061 y ha registrado
pérdidas recurrentes que la pondrian en causal de disolucion de acuerdo con regulaciones locales. Los
estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la recuperabilidad y clasificacion de los
activos, ni con el monto y clasificacién de los pasivos, que pudieran requerirse si la Sucursal no pudiera

continuar como un negocio en marcha.
Jenaudifix Ge, ety

RNAE No. 947

briejflaramillo Lema 71
RNAE No. 921

Guayaquil, Ecuador
Mayo 20 de 2016



Compaiiia Agricola del Guayas C.A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.UA.

Activo
Activo corriente:

Bancos
Cuentas por cobrar y otros

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedades

Total activo no corriente

Total activo

!

Notas

7(a)

Sr. Edwin Cormiejo Magallanes

Apoderado especial y Contador General

2015 2014

865 865
28,434 28,434
4,762 4,618
571 571
34,632 34,488
46,034 46,034
46,034 46,034
80,666 80,522




Compaiiia Agricola del Guayas C.A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de E.UA.

Pasivo e inversion de la casa matriz
Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Total pasivo

Inversion de la casa matriz:

Capital asignado
Pérdidas acumuladas

Total de inversion de la casa matriz

Total pasivo e inversidn de la casa matriz

P

T

Notas 20158 2014

260 260

7(a) 5,460,467 5,454 281

5,460,727 5,454 541

11 2,000 2,000
(5,382,081) (5,376,019)
(5,380,081) (5,374,019)

80,666 80,522

Sr. Edwin Coriejo Magallanes
Apoderado especial y Contador General

b,



Compaiiia Agricola del Guayas C.A.

Estados de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos:

Ventas netas

Total de ingresos

Costos y gastos operacionales:
Gastos de administracién

Total de gastos operativos
Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida neta y resultado integral

T L K

Notas

12

8(b)

e

Sr. .IJEdwin Corﬁhgjg? Magallanes
Apoderado especial y Contador General

2015 2014
(5,710) (8,818)
(5,710) (8.818)
(5,710) (8,818)

(332) (332)
(6,042) (9,150)

b,



Compaiiia Agricola del Guayas C.A.

Estados de cambios en la inversion de la casa matriz
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.U.A.

Total
Capital Pérdidas Inversién en
asignado acumuladas casa matriz

Saldo al 1 de enero de 2014 2,000 (5,366,939) (5,364,939)

Mas (menos):

Pérdida neta - (9,150) (9,150)
Otros ajustes - 70 70
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2,000 (5,376,019) (5,374,019)

Mas (menos):
Pérdida neta = (6,042) (6,042)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 2,000 (5,382,061) (5,380,061)

:'.'..-__-‘_%L."”-' il gae :j:: LA
Sr. Edwin Cornejo Magallanes
Apoderado especial y Contador General
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Compaiiia Agricola del Guayas C.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.UA.

2015 2014
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de compafiias relacionadas 6,186 9,220
Pagos a compaiiias relacionadas (144) "
Pagos a proveedores y empleados (6,042) (8,715)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion - 505
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 865 360
Saldo al final del afio 865 865

Py )
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Sr. Edwin Cornejo Magallanes
Apoderado especial y Contador General



Compaiiia Agricola del Guayas C.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Companiia Agricola del Guayas C.A. (en adelante “la Sucursal”), fue constituida el 22 de septiembre de 1933 en
Delaware — Estados Unidos, debidamente certificada por el Consul General del Ecuador en New York —
Estados Unidos, el 17 de febrero de 1934, y obtuvo su permiso para operar en el Ecuador como compafiia
extranjera el 3 de abril de 1935, por parte de la Superintendencia de Compaiiias.

La Sucursal forma parte del Grupo Chiquita, y esta ultima pertenece al consorcio brasilefio Cutrale-Safra,
quienes adquirieron el Grupo Chiquita, durante el Ultimo trimestre del afio 2014.

Como parte de las principales actividades para la cual fue constituida la Sucursal es la de comprar y vender por
el precio y en las condiciones que estime convenientes, productos agricolas de toda clase, efectos, mercancias

y bienes muebles de toda clase.

La direccion registrada de la Sucursal es Avda. Jorge Pérez Concha No.510 y Av. Las Monjas, Guayaquil,
Ecuador.

Los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados y
autorizados por la gerencia para su emision el 24 de mayo de 2016.

Suspension de operaciones

La Sucursal mantiene pérdidas recurrentes causadas por la suspensiéon voluntaria de sus operaciones, lo que
ha derivado en que las pérdidas acumuladas superen ampliamente el 50% del capital social, constituyéndose
una causa para determinar la disolucién de la Sucursal. Asi al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las pérdidas
acumuladas ascienden a 5,382,061 y 5,376,019 respectivamente.

Segun comentarios de la gerencia, no existen pronunciamientos por parte de la Matriz sobre la reapertura de
operaciones o la bisqueda de nuevos proyectos.

Déficit de capital de trabajo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sucursal reportd un deficit de capital de trabajo de 5,426,095 y 5,420,053

respectivamente. Este déficit se produce por la clasificacion de pasivos con partes relacionadas principalmente,

adquiridos para financiar capital de trabajo de afios anteriores.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las obligaciones

por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a



Notas a los estados financieros (continuacion)

pariir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sucursal. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Sucursal.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2015, segln se describe a continuacién;

- - Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones
alaNIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicion de la condician de irrevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacion contingente - Modificaciones a la
NIIF 3

- Segmentos de operacion - Agregacién de segmentos de operacién. Conciliacién del total de activos de
los segmentos y el total de activos de la entidad - Modificaciones a la NIIF 8

- Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de la
depreciacion - amortizacién acumulada) - Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38

- Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIC 24

- Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NIIF 3

- Medicién del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas -
Modificaciones a la NIIF 13

- Propiedades de inversién - Interrelaciéon con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la
NIC 40 Inversiones inmobiliarias.

Debido a la estructura de la Sucursal y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los
estados financieros comparativos de la Sucursal.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

(a) Efectivo en bancos-
El saldo en bancos se presenta en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no esta sujeto a

un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Sucursal
determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalda esta determinacion al final de cada afo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepio los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccion se registran en los resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Sucursal se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Sucursal incluyen bancos, documentos por cobrar, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, y ofros activos financieros.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion;

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Sucursal que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera p,or su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos

como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Sucursal no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resuliados al 31 de
diciembre de 2015y 2014,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al cosio amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financierc en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

La Sucursal tiene en esta categoria las siguientes cuentas: bancos, documentos por cobrar, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y ofros activos financieros, las cuales estan
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Sucursal tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Sucursal mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicidon y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de |a tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen

en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Sucursal no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2015
y 2014.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las

condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo o de informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se

presentan al costo.
La Sucursal no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015 y 2014.
Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando: 3
g




Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una

obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Sucursal haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activas, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se continlian reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Sucursal sobre los activos. En ese caso, la Sucursal también reconoce
los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que

reflejen los derechos y las obligaciones que la Sucursal ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de

contraprestacion que la Sucursal seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “perdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Sucursal que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminuciéon mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones econdmicas gue se

correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Sucursal determina la clasificacion de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen netos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que
la Sucursal tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen seglin el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a

continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se coniraen con el propésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Sucursal, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura seglin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Sucursal no clasificd ningtin pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Sucursal no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién vy
las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente

contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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(iii)

(iv)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo

simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Sucursal.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actian en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera

posible.

La Sucursal utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a

continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion
al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es

significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.
- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es

significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

i\
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(c)

(d)

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte.

La gerencia de la Sucursal determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Sucursal.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia
de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Propiedades-
Las partidas de propiedades se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacion acumulada y
perdida por deterioro de su valor, cuanto esta ultima corresponda.

El costo inicial de las propiedades comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién y, en el caso
de activos gque califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el
valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos en el estado de resultados

integrales segln se incurren.

Los bienes clasificados como propiedades se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Util, la que
se expresa en afos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida 0til para
estos activos:

Afios

Instalacionas 10

Una partida de propiedades se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el
activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son
incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan

prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-
La Sucursal evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Sucursal hace un estimado del importe recuperable del activo, El
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(e)

(M

(9)

importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las perdidas por deterioro son reconocidos en el estado
de resultados integrales. Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuesios de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.

La Sucursal solicité los servicios de un perito independiente para realizar la tasacion del bien inmueble
que posee, y cuyos resultados no reflejan una pérdida por deterioro en su valor, de acuerdo a su informe
emitido con fecha 4 de febrero de 2016.

Cuentas por pagar y provisiones-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el imporie esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacion financiera de la Sucursal. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada anfo.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el métode del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacion financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que Iz utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera de estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion

subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

La Sucursal no presenta activos ni pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015y 2014.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.
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(h) Clasificaciéon de saldos en corriente-no corriente
La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion
de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre

el que se informa.
El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Sucursal clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes

(i) Eventos subsecuentes-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Algunos de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan

incluidos en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizadas por la
administracién de la Sucursal:

Deterioro de cuentas por cobrar-

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Sucursal, en base a una evaluacion

de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisiéon para
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cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan

a otros ingresos.

Vida atil de propiedades-
La determinacion de las vidas (tiles y valores residuales se deben evaluar al cierre de cada afio a fin de
determinar la vida util econémica de estos bienes.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Sucursal
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones fiributarias anteriores, de existir; y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Sucursal, y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Sucursal.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente relacionado con

impuestos.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporie de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre |la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion realizada por la Sucursal, de
los desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién
toda la informacion disponible a la fecha del periodo sobre el que se informa, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo en bancos se desglosa como sigue:

2016 2014

Bancos locales 1) 865 865

(1) La Sucursal mantiene cuentas corrientes y de ahorros en una institucion financiera local. Los fondos son de libre

disponibilidad y no generan intereses.
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6. CUENTAS POR COBRARY OTROS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y otros se desglosan como sigue:

2015 2014
Productores de fruta 21,532 21,532
Documentos por cobrar 6,511 6,511
Otros 301 391

28,434 28,434

7. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y por pagar con paries relacionadas se
desglosan como sigue:

Naturaleza de la

relacion Pais 2015 2014
Por cobrar:
Joligan S.A. Subsidiaria Ecuador (&) 4,762 4618
Por pagar:
Chiquita North America Comercial Estados Unidos 5,437,768 5,437,768
Brundicorpi S.A. Comercial Ecuador 22 699 16,513

5,460,467 5,454,281

(1) Sucursal disuelta segin Resolucion No.08-G-1J-0008453 del 8 de diciembre de 2008 e inscrito en &l
Reaqistro Mercantil el 29 de junio de 2009.

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas no devengan intereses ni tienen fecha de

vencimiento.

Durante los afios 2015 y 2014, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

2015 2014
Naturaleza de Préstamos Préstamos
la relacion Pais recibidos Otros recibidos
Brundicorpi S.A. Relacionada Ecuador 6,186 - 9,220
Joligan S.A. Subsidiaria Ecuador - 144 -
6,186 144 9,220

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la administracion y demas personas que asumen la gestién de la Sucursal, no han
participado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales o relevantes. 8\
“1
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Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la administracion de la Sucursal no
recibié pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otro
tipo de transacciones que no han sido reveladas en las notas a los estados financieros.

(¢) Términos y condiciones de transacciones con compaiias relacionadas-
Los ingresos, costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas en precios establecidos entre las
partes. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y son
liguidados en efectivo. No se han generado garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar y
pagar con partes relacionadas.

8. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar € impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2015y 2014, la Sucursal no presenta impuestos por recuperar y por pagar.

(b) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectan la pérdida contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014

Pérdida contable antes del impuesto a la renta (5,710) (8,818)
Mas (menos):

Gastos no deducibles 3,563 208
Pérdida tributaria (2,147) (8,610)
Tasza de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipe minimo impuesto a la renta 332 332
Gasto del impuesto a la renta corriente 332 332

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2015 2014
Impuesto a la renta (minimo) corriente 332 332
Menos:
Anticipo pagado de impuesto a la renta (332) (332)

Saldo por pagar - -

14
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(c)

(d)

(e)

(f)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad fributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afos anteriores. La
Sucursal no ha sido fiscalizada en los Ultimos tres afios.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades fributables |la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco

anos, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No cobstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposiciéon sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionisias, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones gue
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salve casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado. el anticipo se convierte en impuesto a la renta

minimo.
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(9)

(h)

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones, hasta por un
periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econédmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidon accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus paries relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de

efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

° Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

b,



Notas a los estados financieros (continuacién)

9.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos

por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.
Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

esten domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la

totalidad de la operaciéon. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exenciéon

del ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

PROPIEDADES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedades se formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Bodega

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
46,034 - 46,034 46,034 - 46,034
22,231 (22,231) - 22,231 (22,231) -
68,265 (22,231) 46,034 68,265 (22,231) 46,034

10. REFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 de diciembre de 20156 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el financiamiento productivo y
la inversién extranjera.
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Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes, obras o
servicios por parte del Gobiemno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno -
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 20186.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas
de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de
personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno -
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha
11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los
pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios tecnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda
la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

CAPITAL ASIGNADO

La Sucursal se constituyé y autorizé en la ciudad de Wilmington, Condado de New Castle, Estado de Delaware
en los Estados Unidos de América (EUA) con el capital de 100,000 délares de los EUA,, certificado vy
autenticado por el consul general del Ecuador en New York, documento que acredita que la Sucursal esta
constituida y autorizada en el pais de su domicilio y tiene facultad para negociar en el exterior, de acuerdo con
los articulos 325 y 327 del Cédigo de Comercio. La Sucursal fue autorizada para operar en el Ecuador el 3 de
abril de 1935.

Mediante resolucién No. 88-2-3-1-00075 expedida el 13 de enero de 1988, 1a Superintendencia de Compafias
en el Ecuador aprobd el aumento de capital asignado a la Sucursal por la suma de 49,242,500 de sucres
(anterior moneda utilizada en Ecuador), con lo cual su capital asignado queda elevado a la suma de 50,000,000
de sucres, y que al tipo de cambio fijado desde septiembre del afio 2000, cuando el pais adopté el dolar como
moneda oficial, equivalen a 2,000 délares de capital asignado.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Honorarios 249 2 466
Impuestos y contribuciones 1,571 1,944
Otros 3,890 4,408

5,710 8,818 g
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13. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de éstos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos
o interpretaciones.
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