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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Guayaquil, mayo 14 del 2010

Senores

JUNTA DIRECTIVA Y/O ACCIONISTAS DE:
COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS
Civdad

l.-He examinado el Balance General adjunto de la Compahia
AGRICOLA DEL GUAYAS “SUCURSAL ECUADOR", vy los
correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, de evolucidon
del patrimonio y Estados de fiujo de caja por el periodo terminado
a esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Mi responsabilidad es expresar
una opinién sobre los referidos Estados Financieros basados en mi
Auditoria.

2.-Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una
auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye, el
examen en base a pruebas, de la evidencia que soportan
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de la presentacion de los Estados
Financieros en general. Considero que mi auditoria proporciona
una base razonable para expresar una opinion.

-En mi opinién, basada en mi examen y en el informe del perito
independiente indicado en el primer parrafo, los Estados
Financieros, arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS “SUCURSAL ECUADOR" a
diciembre 31 del 2009, y los resultados de sus operaciones y los
cambios en su posicidn financiera por el aho terminado en esa
fecha de conformidad, con principios de contabilidad
generaimente aceptados. I

[
rud

Péagina 2 de 11




CCECCCEECECECCEEECCECCECEECEECECECEFCECECETCEECCECCETE

4-

5.-

Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, entre los
anos 1993 y 2008 la compania ha presentado pérdidas recurrentes
causadas principalmente por la suspensidon voluntaria de sus
operaciones a partir de octubre de 1995, ha originado como
consecuencia que las pérdidas acumuladas superen ampliamente
el 50% del capital mas reservas lo que constituye una causal para
declarar la disolucién de la Compania. Como resultado de esta
situacién, la Superintendencia de Compahias notificd en los afos
1996 y 1997 este particular estableciendo ciertas condiciones que
debia adoptar la Compania para evitar su disolucién. Al 31 de
diciembre del 2009, no se han implementado tales condiciones y la
entidad de control no se ha pronunciado finaimente. La decision
de la Administracion referente a este asunto no ha sido
concretamente definida y los estados financieros adjuntos no
incluyen ningun ajuste que podria resultar de esta incertidumbre,
ya que la Compahia no es un negocio en marcha.

En nuestra opinién, y en razdn a que por lo expuesto en el parrafo
4, las bases de presentacion de los estados financieros utilizadas
para negocios en marcha no son aplicables para la Compania, los
estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situaciéon
financiera de COMPANIA AGRICOLA DEL GUAYAS “SUCURSAL
ECUADOR”, al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus
operaciones y los flujos de caja por el ano terminado en esa fecha,
de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Atentamente
T jf REQIS PRAY ‘
:‘! p7 R ICHAWCS " ,x
CE.,Washing on§ Gomez & n oz
Reg. Nac. Cont. No. 4438 3 17 MAY DD gy
SC - RNAE No.0089 \ ¢ R |
RUC. 09-00207408001 ‘\i(v’AYAQ“y‘t%ﬁ
Pagina 3 de 11



CECCECCcECECECCCEEECEFCECECECECECEECElCECECECECECEECECTECEECERCECECTECECECECcEcEcc

AGRICOLA DEL GUAYAS S.A.

BALANCE GENERAL

A DICIEMBRE 31, DE 2009

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja Banco

Valores Negociables
Cuentas por Cobrar Otras
Otros Gastos Pre pagados
Productores Infraestructura

Total Activo Corriente
ACTIVOS FIJOS

Terrenos

Edificios y Mejoras

Magquinarias y Equipos

Total

Menos Depreciacion Acumulada
Total Activos Fijos

OTROS ACTIVOS

Gastos Diferidos

Total Otros Activos

TOTAL DE ACTIVOS

475.14
6.511.45
1.303.80

400.00

22.217.73

30.908.12

37.266.70
23.271.07
0.01
60.537.78
-21.372.29

39.165.49

569.00

569.00

70.642.61

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Impuestos por Pagar
Provisiones — Otros

Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Deudas a Largo Plazo
Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVO
CAPITAL Y PATRIMONIO

Capital Social
Total Capital Acciones

UTILID. NO DISTRIBUIDAS
Ganan./Péd. no Distribuidas
Ganan./Pérd. del Afio Corriente

Total Utilid. no Distribuidas

TOTAL CAPIT.Y PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIM.

Ver notas del 1 al 11 adjuntas a los Estados Financieros

Péagina4 de 11

21.00
2.040.00
2.061.00

5.424.137.63

5.424.137.63

T 5.426.198.63

2.576.86
2.576.56

-5.390.659.88
32.527.00

-5.358.132.88

T -5.355.556.02

70.642.61
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AGRICOLA DEL GUAYAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO
A DICIEMBRE 31 DEL 2009

(Expresado en délares americanos)
INGRESOS
Otros Ingresos
Utilidad en venta activo fijo
TOTAL INGRESOS
GASTOS E INGRESOS:

Gastos de Administracion
TOTAL GASTOS

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas del 1 al 11 adjuntas a los Estados Financieros
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8.543.96
35.320.00

43.863.96

11.336.96

11.336.96

32.527.00
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AGRICOLA DEL GUAYAS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

A DICIEMBRE 31, DE 2.009
(Expresado en dolares americanos)

CAPITAL PERDIDAS | UTILIDAD DEL TOTAL
SOCIAL ANOS EJERCICIO
ANTERIORE
Saldo al 1 de enero de 2.009 2.576.86 | -5.390.659.88 -5.388.083.02
Utilidad del Ejercicio 2009 32.527.00 32.527.00
Saldo 31 diciembre 2009 2.576.86 | -5.390.659.88 32.527.00 | -5.388.556.02

Ver notas del 1 al 11 adjuntas a los Estados Financieros
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AGRICOLA DEL GUAYAS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO A DICIEMBRE 31, DE 2009

(Expresado en délares americanos)

Flujo de Efectivo Por Actividades de Operacion

€ €€ f€?Ffff@fff@fffffff“@’f‘fffffffﬁff“fff@@fff@fff@@?{
|

Us$
us s
1.- FUENTE DE FONDOS
De Operaciones
Utilidad del Ejercicio 32.527.00
Partidas que no requieren Fondos
Depreciaciones y Amortizaciones 1.163.58
TOTAL DE OPERACIONES 31.363.42
Provisiones por Pagar 21.00
Obligaciones a Largo Plazo 38.260.40
TOTAL FUENTE DE FONDOS 69.644.82
2.- APLICACIONES DE FONDOS
Venta de instalaciones 55.200.00
Equivalente a Efectivo 946.88
Cuentas por Cobrar 166.06
Otros 14.278.76
TOTAL DE APLICACIONES DE FONDOS 70.591.70
Recursos Disponibles durante el Afio -946.88
Efectivo Disponible al comienzo del Afio 1.422.02
Efectivo Disponible al final del Ao 475.14

Ver notas del 1 al 11 adjunto a los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31, DE 2009

NOTA 1.- OBJETIVO SOCIAL Y OPERACIONES

La Compaiia fue constituida el 23 de Septiembre de 1933, en el estado de
Delaware Estados Unidos de América, establecié sucursal en Guayaquil — Ecuador,
el 12 de Julio de 1934. Su objetivo principal es la adquisicién, control de calidad y
exportacion de banano principalmente a Estados Unidos y Europa.

Operaciones.- Entre los afios 1993 y 2008 la compariia ha presentado pérdidas
recurrentes causadas principalmente por la suspension voluntaria de sus
operaciones a partir de octubre de 1995, originando como consecuencia que las
pérdidas acumuladas superen ampliamente el 50% del capital mas reservas
constituyendo una causal para declarar la disolucion de la compaiiia. Como
resultado de esta situacion. La Superintendencia de Companiias notificé en los afios
1996 y 1997 este particular estableciendo ciertas condiciones que debia adoptar la
compania para evitar su disolucién.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de Presentacion.- Hasta el 31 de marzo del 2000 la compafiia mantuvo sus
registros contables en sucres y a partir del 1ero. De abril del mismo afio en US
dolares, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, disposiciones
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacion,
y disposiciones en la preparacién de los estados financieros. La principal diferencia
entre las disposiciones tributarias — societarias y las normas de contabilidad
consiste en que la correccion monetaria de los estados financieros no es integral
pues solamente se aplicé al balance general (hasta marzo 31 del 2000).

Aunque la compafiia no esta considerada como negocio en marcha, los principios
contables utilizados son aplicables a empresas en marcha y consecuentemente no
reconocen los posibles efectos de liquidacién de activos y pasivos,

Impuesto a La Renta.- De acuerdo a la Ley 99-41 de noviembre 15 de 1999 para
el afo 2009 la tarifa del impuesto a la renta de sociedades es el 25%.

Activos Fijos.- Representan terreno y edificio contabilizado al costo.

El edificio es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida util estimada del activo relacionado.

La tasa de depreciacion anual es del 5%.
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NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Las cuentas Productores e Infraestructura a 31 de diciembre del 2009 presenta el
siguiente saldo: p estaba compuesta por los siguientes saldos:

Cuentas por Cobrar Productores Largo Plazo

NOTA 4.- PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Terreno
Otros Activos
Edificio

Depreciacién Acumulada
Total

uss
22.247,73
L
Total US § 22.217,73
uss
Saldo 31 Saldo 31
dic. 2008 Transferencia dic. 2009
92,466.70 55.200 37,266.70
0.01 0.00 0.01
23,271.07 0.00 23,271.07
L —— e
115,737.78 55.200 60,537.78
20,208.71 1,163.58 21,372.29
95,529.07 1,163.58 39,165.49
Pagina 9 de 11



CCCCECrECECECECECERECCECRCEEECECCCEFECEECCCCECcCCCECECCECCECECECeEcC

NOTA 5.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, estan constituidas como sigue:

(US DOLARES)
Impuesto por Pagar 21.00
Ofras Provisiones 2,040.00
2,061.00

NOTA 6.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

A) Constituyen remesas de efectivo enviadas por Casa Matriz - Chiguita Brands Inc., para
financiar principalmente plan de expansion de afios 1991 — 1992 y prestamos otorgados a
proveedores. Estas obligaciones no generan interés, ni tiene fecha especifica de
vencimiento.

A) Chiquita Brands 5,399,466.06
5,399,466.06

A) Constituyen préstamos que se estan liquidando a largo plazo segin su disponibilidad.

NOTA 7.- CAPITAL ASIGNADO

Esta en concordancia con seccion Xill, Art. 424 de ia Ley de Compafiias, respecto con los
requisitos minimos de capital asignado para sucursales de compafiias extranjeras. Al 31 de
diciembre del 2009, las pérdidas acumuladas superan el capital social y reservas,
constituyéndose una de las causales de disolucion de la Compafiia, conforme Ley de
Compafiias.

NOTA 8.- PERDIDAS ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2008, las pérdidas acumuladas a partir del afio 1995 presentan un
saldo de (US $ 5.390.659.88) superan ampliamente el 50 del capital mas reservas
constituyendo un causal para declarar la disolucion de la comparifa.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes las pérdidas en un ejercicio impositivo pueden

ser compensadas con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.
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NOTA 9.- CONTINGENCIA LEGAL

De acuerdo con informacion de los asesores legales de la compaiiia, al 31 de diciembre del
2009 existe un juicio planteado por Compariia Agricola del Guayas en contra de un
productor bananero demandado por aproximadamente US $ 1.118.532.30.

Al 14 mayo del 2010, no puede estimarse el resultado final que tendran esta demanda ni
cual seria el efecto neto sobre los estados financieros.

Como la hipoteca dada a nuestra favor también fue hipotecada a finagro, financiera
que paso a manos de la AGD, entro como tercerista al remate a la fecha del presente
informe fos jueces no han resueito a quien dar e! valor de! remate, hay que anotar que
en la actualidad las tierras estan invadidas, por lo que se prevee muy dificil su
recuperacion.

NOTA 10. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre la fecha de los estados financieros y la de este informe de auditoria, 14 de
mayo del 2010, no se produjeron eventos que, en la opinion de los Auditores
Externos de la Compaitia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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