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Als Señores Socio 
EXPORTADORA QUIROLA C.LTDA. 
Guayaquil, Ecuador 
Opinión 
1.7 Hemos sudiado los Estados Fimcieros adjemos de EXPORTADORA QUIROLA C. LTDA, que comprenden el Esuado de Siación Fiancir al 1 de diciembre del 2017, y ls comespondictes Estados, de 

Resulado Integral, de Cambros en el Patri de los Socios y de Pujos e Elecivo por el año terminado en 
sa fecha, así como un resumen de pollas contable igificatvas y tras notas aclaratorias.   

2. Ennvesr opinión los estados financieros adjuntos expresa, en todos os aspecto sucios, ln imagen e 
del patrimonio y e la stación financiera de EXPORTADORA QUIROLA C. LTDA. al 31 de diciembre del 
2017, sl como delos resiados de sus opercions y de los flujos de efectivo corespondientes al ejercicio 
nal terminado en dcha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionaes de Información Fisanciera. 

Base dela opialón 
3. Hemos Mevado acabo muestra suit de acuerdo con Normas Inemacionals de Auditoría (NIA). Nuestras 
rsponsablidade con relación con esas nomas se detallan más adelanie en “Responsbiidades del mudior 
sobre la auditoria de os estados financieros”. Somos independientes de la Compañia de acuerdo con ls 
¿isposiines del Código de Ética para Contadores Públicos emias por el Consejo de Normas Inemacionals 
de Éica (IESBA, por sus sigas en inglés), y hemos cumplido nuestras oras resporabiidades dicas de 
conformidad con estos requerimientos, Creemos que la evidencia de diria que hemos obtenido constiuye 
ina base suficiente y apropiada pura muestra opinión de aude. 

Asuntos cave de nudioria: 
4. Asuntos clave de acia son aqueos asuntos ue, mueso juicio profesiona, fer de mayor importancia 

en muestra mudo de los estados fiancers del periodo tal, Estos asuntos fueron cubiertos e el comento 
e muestra mudsri de os estados financieros en su cojuno, y e a formación de puesta opinión al respecto, 

sin expresar una opinión por separado sobr os mismos. 
Responsabilidad de a Administración sobre los Estados Fisaaieros. 
5. La Administración es responsable po la preparción y presentación razonable de estos estados financieros, de 

conformidad con las Normas Intemacionales de Información Firancier (NIF) Est responsabidad tcluye el 
diseño, implementación y mantenimiento del control temo que permita a elaboración de estados financieros 
Ire de incorecccoes maenales, debudo a rude ero" 

6. Ea la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evalua la capacidad de la 
Compañia para coimas como negocio en march, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con 
«e negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones o o tenga ta alemativa 
ads rita que bacero. 

7. La Adminisración es responsable de supeisar el proceso de generación de información fmociera de la 
Compañía 

Responsabilidad dl Auditor sobre la suditoin delos Estados Fisancieros. | 
$. Nuestos objetivos son obrener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto enn 

Tires de incorreccions mueriale, ya sea por fue  emor, y emitir un informe de mataría que incluya. 
estra pin. Seguridad razonable es un lo nivel desegundad, pero no s una gaanía de que una adioria 

realizada de conformidad con las NIA siempre detociró una incoreción maenal cuando exit, Una 
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iocomeción puede sur por rude o emor, y se consadea mata sl, de foma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en as decisiones económicas de Jos usuarios bre Ts estados financieros. 
Como parte de una auditoría de acuerdo con ls Normas Inemacionles de Auditona, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el excepcimo profesional durante cd la ui in Asimismo 
94. Idenilicumos y evaluamos ls riesgos de ncorrecciones materils en los estados financieros, ya sea por fraude o evor diseñamos y aplicamos procedimientos de auéñora que responden a eos ness. y obtenemos evidencia de suditora suiiete y agropada para proporcionar una base para mesi. opinión. El riesgo de no detectar una incorreción matenal por fmude cs más slo que fora una resulante de emo, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales teriversaciones, ola anulación del como! inte. 
92. Obtuvimos un entendimiento dl control inemo relevante para la muditoría con el fin de diseñar procedimientos de wudiria que scan apropados en las circunstancia, pero mo Con el propósito de expresar una punión sobre a efectividad del control nte dela Compañia. 
33. Evaluamos la idonidad de las políicas contables ulizadas y la razonabilidad de las estimaciones 

omables y revelaciones relacionadas realizadas por la Adminisrocin. 
34. Concluimos sobr a idoneidad del uso de supuesto de negocio en marcha y, en bue la evidencia de “udioía obtenida, si existe uno incerndumbr significativo relacionada con eventos condiciones que puedan aportar dudas sigais sabre la capcidad de la Compañia para continuar somo un negocio en marea, Si Mlegamos a la conclusión de que exe una incenidumbre significativa, enemos la 

—bligaciónde lamas le tención en nuesto informe de auditoria de Js revelaciones relacionadas en los estados financieros o, i tales revleciones son insuiciente, modiicas nuestra opinión. Nuestras 
conclusiones se basan en ls evidencia de auditoria obtenida hs la fecha de nuesto informe de auditoria. Sin embargo, cvenos o condiciones futuros pueden causar que la Compa no pueda omtinuar como un negocio en mucha. 

95. Evaluamos la presentación, estructura y contendo de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, y si los esudos Financieros representan razonablemente las Transsccioncs y eventos 
“subyacentes 

Hemos comunicado la Administración, rre oo asunto, e alcance previsto, el cronograma y los hllezgos 
sigraicaivos de aitor, sí como las deiincassigificyas de cono! temo que Fueron identificadas 
erante nuestra mica. 
También le hemos proporcionado a la Adminisación una declurnción obre el cumplimiento de los 
requerimientos éticos relevantes en relación con la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y ¡ros asuntos que puedan razonablemente ser considerados par infuir en muestra independenc, y en su aso, los salvaguardascomespondients 
Delos asuntos comunicado aa Admuimsración,dterminamos aquellos asuntos que can de mayor imporancia 
en la autoria de los estados financieros del perodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de audiea. 
escribimos estos asuntos en nuestro informo de auditoría a menos que la ley 0 el reglamento imprd la 
divulgación públic sobre cl asunto y cuado, en cunstancias extremadamente insano, determinamos que 
un asunto 1 debe ser comuncado en nuestro nome, poque de hacerlo, seta razonable penes que las 
consecuencias adversas seran mayores que los beneficio de miers público de ica comunicsió, 
De confomudad con el artículo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributo Inemo, esamos obigados a 
opine sobre el cumplimiento delas obligaciones trutais de ls Compaña en su calidad de sujeto pasivo. 
Nuestra opinión l esgecto se eli en un infomoe por separado 

Aottpidd Amb 
SCRNAR2551 Sedo 

Abri 14, 2018 
GuayaquilEcuador  
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NOTAS 
PASIVOS CORRIENTES: 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALL DE DICIEMBRE DEL 2917 

1. OBJETO DELA COMPAÑÍA Y ENTORNO ECONOMICO. 
La compañia e consituyó en a ciudad de Guayaquil e 22 de agosto e 1969, u objetivo pricipal es dicas 
al exportación de productos agricola y bioscuátcs. la compr y vera de toda clase de productos agrícolas de 
consumo imemo y de exportció; y realzar cualquier operación mercantil y celebrará actos 0 conttos 
permitidos por la ey, para el cumplimiento de su obje. 
Durant os úlimos ejercicios económicos, no ha tenido ansacciones comerciales importantes yo operativas, 
en consecuencia ps ingresos se han limiudo a prestación e servicios de alquiler a empresas relaionado. La 
ua edministación, ene por objetivo reverir es tendencia y espera incrementar sus operaciones e ingresos 
edite la exportación e products gscols, 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD 
Deslaración de cumplimiento La compañía presea vu estados finacieros en dlrs estadounidenses que e la moneda funcional del 
Ecuador y además está sometida al control dela Superintendencia de Compañías del Pal; y, de acuerdo a 
la resolución 06.Q ICI 004 del 21 de agoso de 2006 de exe orpansmo de conti parti del 1 de ene 
3 2011, es obligada a presentar sus estados financieros preparados de acuerdo con las Normas 

Yetemacioales de Infomación Financiera (NIF) emitidas por la junta de Nomas Inemacionales de 
Comablidas IAS por sus siglas en iglé). 
Respontabilidad del información La información contenida en ets Estados Financieros s responsabilidad de la admimstación de la 

compañía, que manifiesta expresamente que se han apicado en su toidad los principios y cirios 
incluidos en la Norma Inemacional de Información Financiera (NIF, y nficads posteriormente po 
Junta General de Socios. 

-— Vrodecstino 
ee ds ados rms de sur con NU rogue quel nic 

efe las estimaciones, juicios y sopuentos necesarios que afetan la aplcción de pollcas de 
«onabilidad y ls montos Iepoados de acivos, pasivas, ingresos y gastos informados. Los resultados 

rales pudieran diferir de tales estumaciones. 
Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periódicamente. Los efectos dela revisiones delas 
Simaciones contables son reconocidos en el pera en que la eimaciones son revistas y en cualquier 

periodo futur afectado. 
3. POLÍTICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS 

as polics de contabilidad mencionadas a conimación han sudo aplicadas consiseemene a todos los 
periodos presentados en estos sados financieros 
ACTIVOS FINANCIEROS 

Efectivo y equivalente de cecivo Incluye el efectivo disponible y depósitos en bancos, netos de sobregiros. Para propósitos del estado de 
Mayo de efecivo, la compañía consider como exurvalentes de efectivo todas aquellas inversiones 
“tamente lquids que se pueden conver en efecivo en un plazo igual o inferior a es meses desde la 

fecha del balance. 

A 
mantenido para negociación (mantenido para la vena) o es designado como tal en el reconocimiento 
sii, Los cvs financieros son desgnados a valor razonable con cambios e resultados sl compañía 
mine als nvermones y toma deciones de Compra y vena con bae en us valores razonables de 

“cuerdo con la adminisnción de rlsgo o la estratega de inversión documentadas pos la compañía. Al 
momento de reconocimuento cs) los costos de asscciores sibulbles son recordo en sesulads a 
media que se incre. ¡ 
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Los acivos financieros l valor razonable con cambios a resultados, 0 vlorizados al als razooable y los cambios coespondienes sn reconocidos e resultados 

Préstamos y cuentas por cobrar os préstamos y cuentas por cobrar representan deschos por recupera de terceros, son activos financieros 
o deivedos con un monto fijo o eteminabl de pagos y que son coizbles en un mercado activo. Los 
cios incluidos en eta categoria sn clasificados omo acto cult por tener vencimiento menores 
22m. 

etrloo del valor delo tios “Al final de cada periodo, la Compañía cvaña los valores en libros de sus seivos tangibles 4 fin de 
deteminar sexso un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Cuando 
exit eidencn de dteiro de as cuemas por cobras el importe de esta cuen ve reducirá media una 
provsin, para efectos de su presemación en os estados financieros, se registrar la provisión poe la 
ifeencia ne el valoren Iibos dels cuentas por cobrar menos el importe recuperble de las mismas 

  

   

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
- Pura el reconocimiento de las promedades de inversión, que comprenden Tenemos y Elificios 

(depararsetos), la compañía se acogió la extensión estableció e a sección 35 dela NIF para PYMES, y ile estos bene a su valor razonable como costo srbido e la fecha de tnsición, omardo el valor 
Comercial de la cua de pago de los impuesus pediles para das cumplimiemo a lo señalado 6 la 
resolución del organismo de control SC ICLCPAJFRS.G!1 1.15 publicada el 30 de diciembre dl 2011. 

- Las mejoras y renovaciones mayores se cargan alas cuentas de Eifico (departamentos), mientra que os 
¿Aros gastos que no extienden la vida úl de Jos activos se cagan a resulados cuando se incuen. Los 
Valores comas originales y sus corespondienes depreciaione acumuladas se elimina de ls cueca 

tira la propiedades. Los resultados por retro se incluyen en el estado de resliados La depreciación 
a 18 calculada sobre os valores de mercado, usando e método de linen recta de acuerdo as Siguientes 
idas tes estimadas 

AGUIVO 2% AÑOS 
Edificio(depatamentos) ES 

PASIVOS FINANCIEROS 
Obligaciones oa pasivos financieros on reconocidos inicialmens l valo rzscubl; posteriormente, son presentados 

al costo amonizado, Los cotos incuidos en la conoutación de deuda se presentan eto del pasivo 
«orespondiete y se amortza en el plazo de adeuda izardo el méodo del its efecto. 

-— Provisiones Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una cbligación presente como resultado de un 
vento pasado, y, s proba que tenga suda de fecursos ecommicos para cancela la obligación. y puede 
hacerse una estimación razonble del monto dela obligación. La compaña no reconoce provisiones para 

15% Participación dels trabajadores enla utilidades Se registran con cargo a resldos del ejercicio quese devengan 
INGRESOS ORDINARIOS 

Son reconocidos en resultados, por ln facturación de sercis prestados generalmente las empresas 
relacionadas 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS. 
EE gasto por impuesto a reta representa la suma del impuesto ala sea por pagar cient y el impuesto 
edo. 
- Impuesto corriente EN impuesto pr pagar comíente s basa en la uiad gravable (uibutaria) registrada duran el ño. La 
vais gravable dir de la tidad contable, dba a las pandas de ingresos gastos imporbles o  



deducibles y paridas que n son gavables o deducibles. La provisión de impuesto ula senta se caca 
mediante la tasa de impuesto del 22%, aplicable als tiddes gawibls y 5 caga los reulados del 
20 en quese derengan. l 

empucst dedo. El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporaria determinadas entre l valor en ios de 
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus buses fiscales. Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para odas las diferencias temporaria imponibles. Un acúvo por impuestos diferidos se reconoce por todas la difercacias temporunas deducibles, en la medida e que resulte probsble que la Compañía disponga de uslidades gwnbles futuras contra las que se podra cargar sas diferencias temporaria deducibles 

Est impuesto comprende, el valor del anticipo calelado, l cul resulta dela suma matemrica del 0.4% 
del acivo, 02% del patrimonio, 04% de ingresos govados y 02% de costos y gastos deducibles, de 
cuerdo als cis reportadas el año inmediato amerir. En caso de que el impuesto al renta calculado 

Sobre la hue dels resultados gravable sz menor que el amo calculado, ete último se convenir en 
impuesto ala renta defiiivo 

Nuevas normas iternasione de información Mancera y camicndar vigentes 
Las politicas contable adoptadas son consistentes con aqueilsvigadas el ño amerior_A pai de! 1 e 
nero de 2017 enraron en Vigencia las sguentes modificaciones a las normas imemacionals de 

informacin franca: 
- Modificaciones a la IC 7 - Estado de Fljos de Ecivo: Responden ala necesidad de mejoras la 
información proporcionan lo usuanos delos estados financiero en relación con lo pasivos que surgen de actividades de financiación, y requieren que ls emidades revelen la información que 
permita los usuarios de los estados financieros evaluar los cambio en puivos producidos por 
Acividades de Financiación, incluyendo tanto os derivados de ios de efcuivo como los que no 
“implican Mujos de efectivo 

  

- Modificaciones a ln NIC 1 
reconocimiento de acivos por 
deuda medidos valor razonable. 

Impuesto a los Ganancias. Acluan los requerimientos de 
puestos diferidos por prdidas no realizadas en intrumentos de    

- Modificaciones a la NU 12 Información a Revear sobre Paicipaciones y oras Emiades: Las 
modificaciones aclaran ls requerimientos de elevar información sobre inversiones en subsidiarias, 
empresas conjuntas o asociados que ci clasificados mantenidos para la vena. 
La adopción de sus modificaciones no tuvo un impacto sigificativo sobr os estados financieros 
dela Compañía y us revelaciones. 

Normas internacionales de información financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: 
A comimución. se enumeran las normas intencionales de información finaciera y enmiendas 
mias pero que o se encontraban en vigencia ala fecha de emisión delo eudos financieros dela 

= NE 9 “Instrumentos Financieros” El Consejo realizó modificaciones a os requerimientos de 
«infcacón y medición para activos financieros, abordando un rango liado de cuestiones de 
“aplicación e introduciendo una cuegoría de medición de “valor razonable con cambios en oo 
resultado integra” ar instrumentos de deuda Simple concretos. 

  

El Consejo también añadió ula NUF 9 los requerimientos de deterioro de valor relacionados con la 
omtbiidad dels pérdidas crediticias esperadas sobe os activos Financieros de un entidad y los 
compromisos de ampliar el eréio, Est modelo de deterioro por pérdida creiicia esperada e 

«ontano al modelo de deterioro por pérdida creci incumida (de conformidad con la NC 39), la 
“ierencia comite en que ya poes necesario que ocura un evento antes de quese reconcacas las 
Portas credives. 

= NIF 15 "guess de Actividuls Ordinarias Procedetes de Conrtos con Clientes”: Eta norma 
deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas. El prlciio básico dela NIP 15 6 

n  



que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la 
iransferncia de bienes o serios comprometidos con ls clientes a cambio de un importo que eee la contraprestación Ja cual a cnidad espera tene derecho a cambio de dichos bienes o 
serios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordnanas de acuerdo con ese principio 
Básico meciame la aplicación de Ls siguentes etapas | 

Identificar el contrato (o contratos) com. cliente. 
Identificar ls ob)gaciones de desempeño enel contro. 
Determina l preci de la transacción. 
signal preci de a transacción cue ls obligaciones de desempeño del contrato 
Fesomoses lingua o a mia qu) la aid sae ua obción de 

peo, 
La norma también incluyo un conjunto cohesiondo de requerimientos de información revela que 
ara lugar a que una emidad proporcionara a los tsuarios de los estados firancirs información 
integral sobre la naturaleza, import, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades 
rinarias y de los Nujos de cectivo que sugen e los cortos de a entidad on os clientes. 

- NIF 1 “Adopción por Primera Vez de las Nonmas Intemacionals de Información Firancie”- 
Eliminación d exenciones a cono plao para ls entidades que adopan poe primer vez las NIF. 

- NIF 2 “Pogos Basados en Acciones” Las modificaciones proporciones requerimientos para la 
«contabilización de los efectos delas condiciones parla irevocablida y las condiciones disias 
ls de las de ievocablidd de la concenón sore la medición de un pago basado en acrones que 

se liquid en eecivo, las vansaccones co pagos husos en acciones con una carcterísica de 
liquidación por el neo por cas de obligaciones fiscales de retener, y una modificación de los 
términos y condiciones de un pago basado en scciones que cambia la clasificación de la wansación 
eliquidars e efectivo lquidars con instrumentos de purimonio. 

- NIC 24 “Inversiones en Asocidas y Negocios Conjuntos” Medición a vlor zomble de una 
asociada o negocio conjunto. 

  

= NIF 16 “Arrendamientos”. La nueva norma deroga la NIC 17 e interpretaciones relacionadas, y establece los principios háicos para el reconocimiento, medición, presentación e información a 
eva de loy arendamientos. El objetivo ez asegurar que los arrendatarios y arendadores 
proporcionen información televame de forma que represen fielmente cs transacciones. Es 
Faformación proporcion una bue alos usarios delos esudos financieros par evaluar el efecto 

que los arendamientos tenen sobre la sición fiaecir, el rendimiemo financiero y los lujos de 
few de una entidad 

= NIC 40 “Propiedades de Inversión”: La aclaración sobre la trasferencia de usa propiedad de 
“imersión dede o haci. slo es permitida cuando existe evidencia de una cambio en 5 uso 

— NIF 4*Cootrtos de seguros”: La modificación permite las entidades que está dentro de alcance 
dela IF 4 la opción de plc la NUF 9 o su exención temporal 
Aplicación de la NUF 9 Instrumentos Finoncieros con la MIF 4 Conraios de Seguro 

Ktodifcaciones a la NIF 4) aborda lu preocupaciones surgidas de ls diferents fechas de 
vigencia dela UF 9 y la próxima Noms sobr contratos de seguro, Las modificaciones invoducen 
dos enfoques opcionales: 
- Una exención temporaña— las emtdaces cuyos actividades cstin predominantement 
conectadas con seguros pueden optar por coimuar aplicando la NC 39 en lugar dela NIF 9. 
Esta exención temporaria opcional de a NIF 9 está disponible hast el 2021 

= Un enfoque dela superposicón- todas las eténdes que emiten contro de seguro y alias La 
NIE 9 pueden pú por recasificar co oo resultado integral, la diferencia en los impurts 
reconocidos en el resultado del periodo para activos financieros elegibles ene apiar la NI 9 
aplicarla NIC 9. 

Las Normas Intemacionales de Inormación Financiera y camiendas emitidas an no vigentes desras 
en la pare que antecede, no pecesaramente aplicas la enidad quese guia in embargo hacemos 
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una exposición ive genera pra conocimiento dela Admininración dela Compañía, obre eventos 
que e puedan originar uo enel campo Financiero 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Dazarte el cars normal de sus operaciones la Compañía es expuesta ls siguientes riesgos relacionados con 
ico de menumentos inancie = Riesgo de coéto 
Rica de iquidez 

- Riesgo de mercado, 
= Riesgo operacional 
3) Ambiente de Adminlsraión e Ricos 

La administración es responsable por estublecer y monioear el ambient de administración de esos, as 
como también s responsable del desarollo y monitoreo de las políicas de sdministrción de risgos dela 
Compañía 

Las poltcas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con la inaidad de identificar y 
analizar squels renos que pudiera enfrentar la Compañí, determinar límites de afectación toembles y “definir los controles de eso adecuados, ai como tambatn para monitora los nesgos y el cumplimiemo de. 
dichos límites. La adminisrción es responsable también de revisar periódicamente las políticas y los 
Sisemas de administración de nesgo dela Compañía a in de que refije los cambios a las condicioes de 
mercado y en sus actividades. La compañía a través de sus normas y procedimientos de adminiscación 
pretende desarvllar un ambient de cool disciplinado y consrctvo en el que todos los empleados 
stienden sus funciones y obligaciones 

La administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de adminisación de 
lego y revisa si su muro de adminisuación de riesgo es apropiado respeto de los neos los que e 
enfrenta la Compañía 

») Riesgo de Cro 
El cispo de crio es el reso de la pérdida financia que podra enrenias la Compañia si un grupo 
importante de clientes las contapures en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones 

pactadas, y se origina principalmente delas cuentas por cobrar comerciales y lor intrumentos de inversión 
ela Compañía. 

La exposición de la Compañia al riesgo de crédio se ve afectada principalmente por la carctrsicas 
individuales de cada cliente. La Adminisción ha esablcid, al 3 de diciembre de 2017, que dese un 
puto de vista eogric o demogriic, no exist conenración de nesgo de crio. 
La Compañía estublece una provisión para dtenoro de los valores que representan su estimación delas 
pénbidasincuems en relació con los dedos comerciales y sms cuenas por cobrar Esta provisión se 
cicmnina em base 3 una evaluación especifica respecto de exposiciones de fespo, inividualmene 

<grilicaiva, La adminiaración Considera que dado «l anlisi de clientes, manejo de las pollics y 
provisiones del eso en Ins cuentas por cobrar es bajo. 

La provisión para cuentas dudosas por deterioro delas cuentas pr cobras, l 31 de diciembre del 2017 y 
2016 es US$ 000. 

+) Riesgo de Liquidez 
El mesgo de liquidez s refiere al riesgo de que a Compañía tengo dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos Financieros, ls cuals son liquidados mesial entrega de efecto 
cvs activos financiero. El enfoque dela Administración para adminirar la liquidez esla obreción y 
disgregación de los recunos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vemzan, ya ez bajo 
onáciones nomales como en casos de demandas judicales o de negación necia, Sin cum en 
Pérdidas iacepubls o risa la reputación dela Compañía.  



ll 
La Administración dispone de nformación que le pemnie monitoreos requerimientos de Majos de 
lectivo; normalmente la Compañía tiene como objetivo cotas con lo écursos necesarios par solventar los 
ass operacionales esperados cure un periodo de un mes, ncloyendo el pago de obligaciones Fimocicns 

cundo venzan, eto excluye el posible imparo de cicunstancias extremas que no pueden predecie 
razonblemente. A la fecha de emisión de ce informe no se hn deteciado situaciones que a criteio dela 
Alminisración puedan ser consideradas como ness de liquidez 

) Buesa de menso 
La exposición de la Compala l sesgo de mercado se presenta por lat competencia. El objetivo dela 
dminsrción el riesgo de mercado es adminsrar y controlas las exposiciones a este riesgo denro de 
parimetrs uzoebles y l mismo tiempo opúmizar a retbiidad o mantenerla en rangos apropudos sus 
perciones 

+) Bistgo Operacional 
FE sesgo operacional es el sesgo de péica deta o indirecta originado por la pérdida de sus principales 
clientes, ifestrctur de la Compañía, y con los factores exteos distimos delos riesgos de liqudez, de 

mercado y de rito como aquellos riesgos quese originan de requerimientos legales y regulatorios y e las 

  

La administración tine la responsabilidad hánca de desarolr e implementar los controles diccionados a 
evaluar y monitorea el iesgo operacional Esta responsabilidad es respaldada por el desarollo de normas 
procedimientos exabiecidos por la Compañia pra la administración del meno operacional 

1) Administración de captl 
La política de la Compa s mantener un adecuado nivel de capital qe le permita mantener a confianza de 
los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarollo futuro del negocio en Ecuador La 
compañía no está sujet requerimientos cxtesos de capita. La Junta de Socios establece las necesidades 
dicionles de inveuones de Capital yen unción de elo determina el ive e utilidades que s reiviene y 
«nivel de dividendos que se paga alos socios. No hubo cambios en el enfoque de lu Compañia para la 
“ctrunisrción de capal durante lao. 

5. CUENTAS POR COBRAR 
AL 31 de diciembre del 2017, ls cuentas po obrar consi en: 

  

  

2017 2016 
Iva y retenciones por cobrar) 229256 151972 
Retenciones y anticipos impuesto x la sente (2) 269,79 59660 

19463) 620636 

(1) Incluye USS 266.19 Iva por cobrar año 2017 (US$1,639.7 años anteriores) y USS 386.8 Retenciones 
evade ados anteriores 

(2 Incluye US$ 36471 Crtlto Tributario por. Retenciones en la ento año 2017 y USS 2289.08 años 
renos. 

La admúniswación de la compa considera que no e necesaria una provisión para cuentas incobrables para 
clic eso de cobro de sus cuentas por cobra 

$. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS 
AL 31 de diciembre del 201, las cuentas por cobra relacionadas y partes vinculadas consigan e:  



2 2016 
Industrias y Cstivos El Camaron S.A. ICCSA. mao 730 
Agenctaá'Aasad 0 2200.00 

227130. 227730 

  

31 e Gicmbre del 201, los sados de propiedades de inversión consisln en: 

  

sl SALDO AL. SALDO AL 

113404200 Ñ ooo 
ainia 25990 200 

1159998 . vasos 
0 Depmención acumulada a o. sees E CEEI 

aus SALDO AL SALDO at. 
OMJOI/20r6 — Asteiones are 

Temenos1) reas 1A5.IS7I6 11304200, 
áticos 25920 2591198 

(e) Depreciación acumtado, pe zoo ta 

(0) AV 3 de diciembre del 2016, la empresa incremento el valor de sus temenos, en base a avalos predial 
municipal; a drencia de valor respecto del costo contable ascendió a USS 145 157,6. 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
AL 31 de diciembre del 2017, los saldos de cuentas por cobrar a ago plazo conssin en: 

— 06 
Inversiones Corpei(1) 3090932. 3090932 

3090932 3090932 

(1 Cupones en parana sobre el valor F.O.B. de importacioesredmibes 10 años no devenga inerte. 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 4 
AI 31 de diciembre del 2017, las cuentas y documentos por paga consista e 
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2017 2 

  

Proveedores locales | anomaz —2osonw 
atenciones en la fuentes va porpegar | rasóas as 
Otras cuentas por pagar Lersass 297 

3usesoL 2730132 

10. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y SOCIOS 
AL de diciembre del 201, ls cuentas por par relacionadas y socios conse 

    Inversiones Agricolas Tares S.A. 1442130 
Exportadora Machala Cia Lada MT 109 
Industrial Plástica Plastiquir S.A. 2000.00 179682 

CrupquieS.A. s938038 aa 619 
107:86.80 "11820880 

Socios(1) 160, 190.000,00. 
6759690, 27820990 

(1) VerNow 14 
M. CAPITAL SOCIAL, 

AL 31 de diciembre el 2017 el capital social si conformado por 3.00 participaciones de USS 0.4 cado una a 
valor nominal unitario, Su compasicón accionaria es la siguente: 
  

  

      
      

Numero de 
"Nombre de los socios participaciones | Uss ze 

[Fidcicomiso Mercantil Talcud 30] 1200] 1,000] 
[Talicud S-A.(1) a0r] 118800] 92,001 

300] —1 200,0] 100.00) 
  

(0) Sci principal de nacionalidad Panameña. 
12. RESERVA LEGAL 

La ley requiere que cada compañia Nmitada ansfea a sserva legal por lo menos el 5% dela iidad net 
nal, hasta que esta reserva Negue al 20% del capital. Dicha reserva no puede disrbuirse alos socios excepto dncaso de Nquidación dela compañía pro puede sr utilizada para cub pérdidas de operación aí como ara 
cspalizane 

13. IMPUESTO ALA RENTA 
CONTINGENCIA 

La compañn no ha sido inevenida por pane de las autoridades de control respectivas; consecuentemente los 
años 2016 y 2015 ed abienos ala revisión por par del Sevi de Rentas atras. 
ALI de diciembre del 2017, se reali la igieme conciliación mbutria: 

w  
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Utilidad comtable antes de impuesto a la renta y 
15% Utilidades a trabajadores (1) 
(+) Gustos no deducibles 
Base de cálculo 25% de impuesto a la renta 
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO    

(1) La compañía no calcula ni paga 15% de utilidades, debido que, no posee empleados bajo 
relación de dependencia. 

AJUSTES Y/O RECLASIFICACIONES 
AL de diciembre del 2016, l empresa reis ecaiicció conespondiente en a cuenta de Aporte Futura 
Capitalización. esto, atendiendo 3 lo siguente: “Si una empresa que mantiene en u patrimonio la cuenta 
APORTES DE CAPITAL PARA FUTURA CAPITALIZACION” y o proceda con el trimite del aumento de 
Capital, debe devolver el valoro registrarse como pasivos. Esta posiión se determina al amparo de la NIC 32 
INF completas y sección 22 de NIÍF para Pymes, que no consideran eta cuenta como INSTRUMENTO DE 
PATRIMONIO, Esta ecasiicación e presrt de la Sguente manera: 

  

CUENTAS CONTABLES DEME O BABER 
APORTE FUTURA CAPITALIZACION 160,000.00 a 

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 16000000, 

LEY ORGÁNICA PARA LA REACTIVACIÓN DE LA ECONOMÍA, FORTALECIMIENTO DE LA 
DOLARIZACIÓN Y MODERNIZACIÓN DE LA GESTIÓN FINANCIERA. 
El 29 de diciembre de 2017, entró en vigor le Ley Orgánica para la Resctivación de la Economia, 
Toralecimiento de la Dowización y Modemización dela Gesuón Financiera, que entr vs cambios Incluye 
los siguentes 
+ Essosiones de impuesto a la renin cam microempresas: Gozartn de la exención sólo aquellas 

nirvempreas quese constituya apa dela ig de esta ley 
- > Deducciones de impuego alarm; Se aplica deducción los pagos por desahucio y jubilación patronal, provisión en años anteriores. Se mantiene la decuciridad por proviiones comentes que 
“chan registrarse por ene concepto, y no se condicioas que las musmas sean rsizadas por empres 
«espesaizadas, ni que se refiera al número de años delos tabajadore. 
Obligación vas conubiidad: Se modiia la base de ingresos para personas naturales y sucesiones. 
indivisa, pura esta obligado a llevar conubilidas (angesos del año anterior superiores a USSJOO mil, 
incluyendo además a profesionales comisionistas, representantes y vbajadores autónomos en general Sin 
“embargo, debera considerarse además que carta tambén obligados Neva contabilidad ls penas 
Futrle y sucesiones indiviss cuyo Capital al 1 de enero o gastos el ejercicio amtenior, sean supere a 
los limes que se encuentran establecidos en reslaento. 
Determinación sor ln Adminisoación Teba; Se cable la aplicación de determinación presuntiva o 
por coeficines, por pane del Servicio de Rentas temas, al liqudar diferencias detectadas em 
ectaraciones 

+ Impoesto Reta Único Sector Bananca; Se clímina IRTA único paa secos bananero. 
- > Porsenmnie de tan de imporst a la renta de soccdades: Se incrementa la tri l 25% y la aplicable 

uaado on socios residan n paraiso ice l 289%, gan La proporcionalidad e capita exabecia 
> Resnersón de uidndes: Cuando las sociedades con socios o accionista en paraios fiscales, que debido 

al régimen judio de cualqier jurisdicción cn que residan los socios, s permita registrar un úl nominal o formal, debera blgatonamcsi afomar e beeficiaro efeciwo, css contar nose rá por 
cumplida la obligación ame el Servicio de RemasInteras 

1 1 

       



Se establos base exenta de USSI1.270 paa determuar base imponible de impuesto a la renta para micras Ñ 
Se mantiene el beneficio de reducción d 10 partos ala trade IRTA, ónicamente para la inversión de compañías exportadoras habitals, prdurton de bienes y de tulsmo receptivo, cuyo componente 

La redacción por este concepto solo aplicará e la cinversd de sociodades productoras de enc 
Redusción tía pura miro y pequeñas emorcas y cxporadosshobimales: Estas sociedades mantenórda el 22% (25%-3 puntos) de impoeso la ena. Solo para l caso de exportadores habiles, a condición es 
mantener o incrementar el empleo. El procedimiento los establecerá el CPT 

Anticipo de Imoueo Reoi: El cálculo de axicipo de acuerdo con la fórmula de los components del Estado de Situación Financiera y de Resultados, 0 aplicará par las persons naturales y sucesiones 
indivisa que. estado obligados a levar conabiidd. no recen actividades empresariales, para et caso 
aplicar el procedmiemo del 50% de IR menos ls retenciones. 
Cálculo de anticipo; No formarán pare delcculo de anticipo de impuesto a rentals dcimoterer y ecimocuaa remuneraciones y aportes penas 

Devolución de anticipo; Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que a devolución del micipo Fi indebida. 
AAmiipo de Impuesto a la renta — Rubros casos del cálculo de anticipo de impuesto 410.1 Se especia ln exclusión de momos de actvos, costos y gaos y pavimonio, relacionados con astos de 

incremento de generación de nuevo emple, y adquisición de activos productivos, Además, que el cambio 
de propiedad de ls acivos que ya s encuentn en funcionamiento no constituye inversión nueva, por 
anto, los activos par electos de apicación de et beneficio deben se tolalmente nuevos. 

ose demuestre que el dlimo nivel econo preneca realmente l beneficiario cscivo, ose dará por 
“amplió a obligación 

  

Devolución de IVA medios secróncos: En le devolución de IVA por uso de medios electrónicos se 
«lina l devolución por uso de tarjetas de débio y crio. 
na impuesto consunos especiales ICE); Se indica que par determinar Ja bse de cálculo del ICE podia ser sobre el PUP sugendo por el fabrican o precios referenciales, según se establezca mediante resolución 
para el efecto, Se incluye sanción por incumplimiento de informa y por inconsistencias 

Defiición de exporador habia): El reglamento eperficará las coniciones mies y requisitos pom alias a un conbuyente como exportador Babia 
Disminuye la bae de pago sobre la quese obligada la ulización del 

a 
Bezimenes simplificados, A uavés de Reglamemo se clasicaá por segnentos de la economia la 
aplicación de regímenes simplificados para electos de cumplimento tnbuario. 
Exsnciones ISD: La exención en pago de ISD por valores para cubrir costos y gastos por enfermedades 
Estasrias se etblee en el 100% de lo poro serio al exterior, previa aprobación de trámite de 
onención y 

Devolución 1SD a esporadore: Se incluye cl Beneficio de devoción obre el saldo de 1SD que lor 
exporadore no Reyan vlizdo como CT por pagos de importaciones de materias primas y bienes de 
spial Estos set los que consten en el ltado del CPT. 
nstivo sstablidad tribuaría cn connación de inversión: Se incluye también para inversiones que úcontnbayan al cambio de la matriz prodoctva, tras de IRTA, de acuerdo con lo esableció enla LRTI 

(25% taria general ara sociedades) 
w  



- Determinación oresuniva; La deerminación presntiva so aplica no solamente en procesos de 
Determinación Fiscal, sino también par la emisión e Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicación 
de dierencias: | 

16. EVENTOS SUBSECUENTES 
Fue el 31 de diciembre del 2017 yla echa de presentación del presente nforme (14 de abril de 2018) n se han 

producido eventos que, en opinión de la adminisuación dela Compañía, pudieran tener un efecto importe 
tr los estados financieros unos. 

 


