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DICTAMEN DE LOS AUIMTORES INDEPENDIENTES

A los Seifiores Socios de:

EXPORTADORA QUIRDLA C. LTDA.

Guavaguil, Ecuador

Orpinidn

Hemos aoditado los Estados Financiercs adjenios de EXPORTADORA QUIROLA C. LTDA., gque
comprenden el Extado de Siluacidn Financiera al 31 de diciembre del 20186, v Jos correspondizates Estados, de
Remltndo [ntegral, de Cambios en el Fatnmonio de los Socios ¥ de Flujos de Efectivo por el afo terminado en
e3a fecha, a3 como un resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratarias.

1.  En nuesira opimdn los estados finencieros adjunios expeesan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonsa y de la situacidn financiera de EXPORTADORA QUIROLA C. LTDA. al 31 de diciembee del
2016, as como de los resubados de wws operscignes v de los flujos de efective comrespondicntes al gpercicio
gl ierminado en dicha fecha, de conformadad con tas Mormas Intemaconales de Informacion Financera

Baie de & opinsdo

3 Hemos llevado a cabo nuestra auditoris de scuerdo con NMormas Intermacionaies de Auditora (N1A) Muesiras

responsabilidades con relacidn com esns normas se detalian mas sdelanie en “Responsabilidades del sudiios
sobre ln auditona de los estados Ginancierss”™, Somos independienies de la Compania de poverdo con las
disposiciones del Codigo de Ftien pars Contadores Pablicos emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica (IESBA, por sus siglas en ingles), vy hemos cumphdo mosiirns otras responsabalidades éhcas de
conformidad con estos requerimientos. Creemos que 1a evidencia de auditorin que hemos obtenido constituye
ung base suficiente v apropisds paras eestra opinicn de suditona

Agunios cdave de audiioria:

i,

Asuntos clave de sudiionia son squellos asuinios que, 8 puestrg juitio profesonsl, fucron de mayor imporiancis
& nuestrd audior de los estados inancieros del penado actusl Esios sswmos fueron cubienos en ¢l contexto
de nuesrs suditora de los estados financieros en su conjumo, y en In formacién de muestra opinidn al respects,
SN EXPresar una opinidn por sepamds sohre los mismos

Responsabilided de la Administrscién sobre ks Estados Financieros.

La Admimistracion es respansable por la preparacion v preseniacidn razonable de esios estados financieros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financwera (MITF). Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacion y mantenimienio del control intermo que permita o elaboracidn de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o emor

En la preparscion de Jos estsdos Nnancierps, la Admimstracidn o5 responaable de evaluar ks capacidad de la
Emﬂlmmﬁmmqnﬁuﬂmm“nwmd;hmm“
¢! megocso en marcha, a menos que pretends liquidar b empress O CESr DPEECIONES. O HO 15ngh Otra altermat ive
miis realisis gue hacerin

La Admnistracion o5 responsable de supervisar & proceso de genemcion de informacion finencwera de 1a
Compefin

Responsabilidad del Auditor sobre la auditoria de los Esiados Financieros,

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estdn

librea de incorrecciones materiales, va sea por frande o eror, y emitir un informe de seditoria que ncluys

nuestra opinidn. Seguridad razonable ¢4 un alio nivel de seguridad, pefo o e wAs garantia de que una auditons
2
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realizads de conformidad com las MIA siempre defectard una incorreccion material cuando exisza Une
incorreccidn puede surgr por fraude o emor, ¥ st considera maderial %, de forma individial o conjunta, es
razonable esperar que influys en ks decigones econbmicas de los usuanos sobre los estados financicros.

Como paie de una sudiiona de scverdo con (s Normas Internacionales de Auditona, aplicamas o juicio
profesional ¥ manienemos el estepiicismo profesional durante toda la seditors Anmismo

2.1 Identificamos v evaluamos los riesgos de incommecciones materales en los esados finoncieros, va ses
por fraude o error, disehemos v aplicamos procedimientos de suditonin que responden & 508 Mesgos, v
obienemos evidencin de sudnoria suficiente v apropisda para proporcionas uni base para puestr
opinion. El rlesgo de no detectar una ineorreccion material por fraude es mis sio que para una
resultante de error, ya que el fravde puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o bn pnulacidn del comral interma

9.2, Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para 8 suditoris con ¢l fin de diseiar
procedimientos de suditoria que sean epropizdos en las cirgunsinncias, pero no con el propésite de
expresar ung opinidn sohre la efectiidad del control interno de I Compafia

9.3, Evaluamos la idoneidnd de las politicas contables utilizadas y la razcnabilidad de las estimaciones
contables vy revelaciones relacionadas realizadas por la Adminastracion

9.4 Conchiimos sobie s idoneidsd del wso ded supuesto de negocio en marchs v, én base a s ovidencia de
suditoria oblenida, 5 existe una imcemidumbre significativa relacionads con eventos o condiciones que
pusdan aportar dudss ssgmificativas sobre la capacidad de ls Compallis pars ConlMmET COMMO R NEROCED
en marcha 5i llegamos a I3 conclusién de que existe una nceridumbre ugnificativa, lenemos la
obligacin de Namar I3 stencion e nuestro informe de asditona de a8 revelaciones relacionades en los
estados financicros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuesiras
conclusiones s¢ bassn en la evidencia de suditoria obtenida hasta la fechn de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, evemos o condiciones futuros pueden causar que la Comgaitia no pueda
continuar como un negocio en marcha,

9.5 Evalunmos la presentacidn, esireCturs v condenido de los estndos financierps, incluyendo a3
revelaciones, v & lod estados financieros represenian razonablemente Lhs irangacciones ¥ evenios
subvacenies,

Hemos comunicado a b Adminisracidn, entre otros asunios, ef alcance prevista, el cronograma v los hallargos
significativos de audiaria, asi como lns defickencias significativas de control interno que fueron vdentificadas
duramte meestra suditonia.

. También e bemos propovciorado a kb Admonsstracion una declarscidn sobre ¢l cumpblmienio de los

requerimientos éHcor refevantes en relacion con la independencia, y bemos comunicado todas Lis releciones y
oiros asuntos que puedin razonablemenie ser considerados pars influlr en nwtstra independencia, ¥ on S0 caso,
la: salvaguardas cormespondientes.

De ot auntos comyunicados a ls Administracibn, determinamos aquellos apunios que e de mayor imposiancey,
en la suditoria de loi esiados financieros del periodo aciusl v, por lo tanio, los ssunios clave de suditoria
Describimos estos asuninl &n Auesino informe de suditona @ menos que la ley o &l reglamento impida la
divulgacidn publics sobre el psunto o cusndo, en circonstancies extremadamente inusuales, determinamos que
un asunto no debe ser comunicado en nugstro informe, porque de hacerlo, sesls rezonable pengar que las
consecuentiad adversas serian mayores que los beneficios de inerés pablico de dicha comunicacion

De conformidad con el witicule 102 de fa Ley Organica de Régiman Trbutario Interno, eatamos obligados a

opinar sobre @l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia en su calidad de sujelo pasivo.
Mussira opinddn &l respecio se emating en un infarme por separsda,

KDz tbtegpd A T s

GASTITOP S.A. ren Guevars Alarcin
SC-RNAE-1-551 Soxbn
Septicmbre 19, 10917

Gusysguib Ecusdar
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ACTIVOS CORRIENTES:

Cajn ¥ banood
Cuetdas por gobms

Cuentan por cobrar ralacionadis y paries vincubdas
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES DE INVERSION
Torromss

Edalmenon

Menos Deprociacitn acumkda
TOTAL FROPIEDADES DE INVERSION

CUENTAS POR COBRAR A LARGOD PLAZO

TOTAL ACTIVOS

NOTAS 2016 1015
I, 13843 15928740
L] 6,206 34 1312619
(1 22713 3.381,%3
94208 3999513
¥

1034 cea3 GER AR 6
13 931,54 2590198

115997598 [EIE R4S

(4 add 46) 1.7t 55)

1,155 529,43 LEIL 11207

] 0.4, 32 30900 31
i.08200652

1.106,080,82

Las notas ndjunias a los estados fimancenos son parc inlegranie de caie epfido

From, Céuar Narbn;s Fischer
Gerenle Geogesd "
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NOTAS 1016 5
FASIVOS CORRIENTES:
Cusnias v doCUmenios por pagar 9 21.301,32 41.936,57
Cuendas por pagsr relacionadas ¥ sccionistas L] 278, 208 80 73.572.61
TOTAL PASIVOS CORRIENTES M5 210,12 11550438
TOTAL PASIVOS 305 510,02 115.509,28
PATRIMONIO DE LOS 3008
Capmal socml " 1. 200,00 1 200,00
Apories 3 futuro aumenio de capial " 160000, 00
Keserva lmgal 12 240,00 240,00
Superawit por revaborsscedn de sctivas Mjos 145 1587 36
Adopeedn por primera vee MIF S18.611.31 S18601.50
Resubados acumulados 286 435 93 203355 97
Utilidad (péirdicla) del ejarcici (51 093 90} {5,900, )
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOC105 200,.570.70 96650724

TOTAL FASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS S0CH0S

Las notas adjuntas a bos estados financieros son parte mfegrants de este esiado de situagidn,

Econ. Cézar Naranjo F

Gerenie General

1. 2. 0841, 52 IMIE
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MNOTAS I G s
MNGRESOS FLE ST i #5.260.07
CASTOSE DE ABMINISTHACHIN T4.318,76 A5 TGS 5T
Ultiliciad (Pérdida) Kirdia {42 ORT, 73] Hilkd 113
OTROS IMRGRESOS (EORESOS) NETO ) O 15§ (=7 .24)
Uiildet [PéErdida ] sankes de lingucils a la el [EIE LK TAG ARG
Impascato & s remis 13 6.5, 90

LirHbdnad (Pérdida ) del ajareiebo

Lz nolas adjunins p-if
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Fhajus e efeclicn per o poividades ds eoconcide

Bt rodibado de chizmes

Efczive pagado 3 provesdon empleados y oizne

Onses mgresca (ogeescs). neso

Edpetirn agiy proviiiog fetiloedoe per iy scervsdsdes o sporecibe

[ rreme o] dEmmuiin) del efactho
s clecilve al iclo del peninda
Efective &l Mmsl del perkado
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e 3014
5204 43100 87
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19 257,41 1257364

1115842 1%, 297 41
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CONCILIACION DE LA UTTLIDAD (PERDIDA) NETA. DL EJERCICI)

AL EFECTIVO NETO PROVETO (LTILIZADD) POR LAS ACTIVIDADES

D OPERACION:

UribdsdPerdea 2e) eperecn (51,090,901 {5 50010
Min.

Ajugles para copoibr b viddad {pérdida) del egrexio con

el elecizvia nebo provisto{uiizedo hen sclividades de operaciin:

Deprecuacion Tl st
T4l T4 91
CAMBIOS EN ACTIVOS YPASIVOS OPERATIVODS:
Cuentns por Cobear #5195 (112540
Cuentes por eobrer retacionades y partes vnculadas 135 {4 260,005
Coentis v documentos por paga [ 63535) 190X
Ciatatas por pagss mhaime wdet v poadtel a1 [ ]
4123450 1187380
EFECTIV NETO PROVE TOMUTILIZATONEN LAS ACTIVIDADES DEOPERACKON . (8.121859) 8.714.77

L moian o los estados fmancierns adjantos gon parte niegmnte de esle eglada,

— Fom, Cévar Narunjo Fischer
e rente Caneral
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EXPORTADORA QUIROLA €. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 1016

OBRJETO DE LA COMPARIA ¥ ENTORNO ECONOMICD

La compafiia st constituyd &a Is cuded de Guayaguil o 72 de agosto de 1968, m obpeiivo principal es dedicanse
& bs exponacibn de productos agricolss ¥ boscudncas, |3 compea ¥ venta d¢ 10ds clase de productos agnicolas de
consumd infemo y & exportacion; y realizand cusbquier operscebn mercantil v celebrark s0los o contralos
permitidos por la ley, mdm@mmd:mutgun

Durante los Gltimos gjeicicios scondmicos, no ha temido transacciones eomerciales importantes wo operativas,
&N CORSECUEnEia sus ingresos se han limitado & prestacion de servicios de alquiler & empresas relscionadss La
actual edministracidn, tene por objetivo revertir csa tendencia ¥ espera incromentar sus Operaciones ¢ ingresos
mediante la exponiacion de producios agricodas,

RESUMEN DE FRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

- Dedaracién de complimignty

La compafia presents sus estados financiercs en dblares estadounidenses que s [a moaeds funconal del
Ecuador y adernis estd someiida al control de la Supenntendencia de Compahias del Pais, ¥, de scuerdo a
la resobucion 060U ICT. 004 del 21 de agasto de 2006 de cste organiimd de control & partr del | de enero
del 20010, exth obhigads a3 presentar o estados finsncieros preparados de scverdo con s Normas
Intermacionales de Informaciin Financiera (WNITF) emitidas por 16 junis d¢ MNormas Intermacionales de
Contabilidad (1ASS por sus saglas en inglés).

Lz informacidn contenida en esios Esados Finencieros o8 responsabilidad de la sdministracion de la
compafie, que manifiests expresamente que & han aplicado en su totalidad kos principios y criterios
incluidos en la Norma Intermacional de lnfumlnm-uu Financiers (MIIF), v ratificadas posteriomente por la
Junta General de Socaos,

= Usode
El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administrackin
efechie las estimachones, juicits v supuesios necesarsos gue afecian |a aplicacidn de politicas de
comabilidad v los montos reponados de activod, pasivod, ingresos ¥ gasios informades.  Los resulisdos
reales pudieran diferir de tales estimaciones

Las esnimaciones v sapueiiod relevanies se revisan penddicamenie  Lod efecios de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidod en el penodo en que Las esimaciongs 305 fevisadas v en cualgorer
perioda utuno afectado

FOLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las polmicas de contabilided mescionadss 8 continuacihn han sido aplicadas consigtememente 3 iodos loy
periodos presentados €n estos estados financieros

ACTIVOS FINANCIEROS

- Efectivo y cauivalentes de efective
Incluye el efectivo disponible y depositos en bancos, netos de sobragiroa. Parn propdsitos del estado de
Mo de efective, In compails conaidera como equivalentes de efectivo todas aguellas inversiones
aliamente liguidng que s pusten convertir en efectivo en un plazo igual o nferor o tres meses desde la
fecha del balance

Astives linancieros ¢on gambies en resuliadas

Un active financhero e clasificado &l valor razonable con cambios en resultados s estd clasificado como
mantenido pars megocmcdn (manicmdo para la veniz) o o desigrado como tal en ¢l reconocimsentio
micial  Log sctvos financieros son designados & valor rezonable con cambios en resultados i fa compafia
adminisira tales inverBones y loma decitiones de compra v vents ¢on base &n sl valores razomables de
srverds con b admnisracibn de nesgo o b estrstegs de nversidn documentsdas por 1s compaiis Al
momenio de reconocimients inicial, los costos de transscciones atribuibles son reconocidos en resultados o
medids que s incurren

1o
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor razonable ¥
los cambios correspondientes son reconacidos en resultados

Préstamos v cugnlas por cobrar

Los préitamos y cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de teroeros, son sciives financieros
noe decivados com un monio fije o determinable de pagos v que son cotizables ¢n un mercado activo, Los
activos inclasdos en evta categona son clasificados como sctivo crculante pod Ioner ventimsentos menores

2 12 meses

Deteciprn del yalor de bog attives

Al final de cada periodo, |3 Compaiia evalia los valores en fibros de sus actives tangibles a fin de
determinar si exisie un indicativo de que esios activos han sufrido alguns pérdida por detenora. Cuando
existe evidencia de deteriong de ks cuentas por cobrar, & impoeie de esta ouenta s@ reducird mediante una
provissn, parn efectos de su presentacidn en bos estados financieros, se registrard la provisidn por la
diferencia enire €l valor &n lisros de las cuentas por cobrar menos el impone récuperable de ks mismas

PROPIEDADES DE INVERSION

Para ¢ reconocimiento de las propiedades de inversidn, gue comprenden Terenos vy Edificios
(departamentos), la compafia s& acowd o la extensidn establecida ¢n la seccidn 15 de la NIIF para PYMES,
y valord exios bienes » su valor razonsble como costo atrbuido en la fechs de transicidn, tomande el valor
comercial de la cirta de pago de Jos impuesios predisles para dad cumplimienio & lo scllalado en la
vedohucrin del organiums de control SCICH CPAIFRS.GE 11015 pablicads &l 10 de diciembee dal 3011

Las mejoras y resoveckones mayores s cagan & las cuentas de Edificion [depsnamenios), mientras que
h:m:mqnnmi:njmllﬁ:hﬁitﬁ: Ios activos se cargan & resuhiados cuando se incurren. Los
valores comables ongingles v sus correspondientes depreciacionet acumuledas se eliminan de las coentas al
retirarse las propiedades  Los resultados por retino se incluyen en el esiado de resuliados. La depreceacion
ha sido calculada sobre lok valores de mercado, usando ¢ método de lines recta de scuerdo o fas siguicates
vidas Otiles estimndas

ACTIVO » ANOS
Edificina departamenios) 18 35

PASIVOS FINANCIERDS

Obligaciongs

Los pasivos Gnancros son reconocsbos micialmente al valor meonable; posteriormente, son presentados
al costo amortizado Los comos incurridos en la contratacein de deuda se prescmian meio del pasive
comespoadiente ¥ e amortizan en el plazo de b dosda, utitizando o méiodo del interds efecinen

Provish
Las provigiopes s¢ reconocen cusndo ls Compafica tiene una obligacitn presesie como resubiads de un
evemio pasado. y, o3 probuble gue tengs salids de recursos econdmircos pare cancelar ls obligacion; v puede
hecerse una eslimatibn raeoaable del monto de la obhigacion. La compafia no neconoce provisines pary

perdadas operativas fulums,

15% Participacion de kg trabajndeoces en bns atilidades
Se registran con cango o resuliados del gjercicio que se devengan.

INGRESOS DRDINARIOS

Son reconocidos en resultados, por ln facturacidn de servicios presiados generslmenie a las empresas
relacionadas.

IMPUESTO A LAS CANANCIAS

El pasip pov impudsio & s venis representa la soma del impoesio A s rents por paglr cornesle ¥ ol rmpussio
ey

E

E! impucsio por pagsr comente s bas en la utilided gravable {trbutaria) registrads durante el 2fo. La
utilidad gravable difiere de la wilidad coniable, debido a las pamdas de ingresos o gastos imponibies o

]
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deducitrles y partidas que no son gravables o deducibles. La provision de impuesto a la rensa se caleula
mediante la tasa de impuesto del 22 %%, aplicable a las wilidades gravables v se carga 8 los resulizdog del
aflo en que se devengan

El impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias temporadas determinadas emre el valor en libros de
s actives y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fisczles. Un pasivo por impuesto
diferide se reconoce generalmente para todas los diferencias temporarias imponibles  Un active por
impuestos diferidos se reconoce por todas lag diferencias temporanas deducibles, en la medida en gue
resulie prababde que la Compafiia dispongs de utilidades gravabies futuras contra las que st podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles,

- L 1o @ nim mi
Este impuesto comprende, el valor del anticipo calcelada, ef cual resulta de la suma matemdtica del 0 4%
del activo, 0,2% del pstnimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gestos deducibles, de
acucrdo @ lzs cifras reporiadas of afio immediato anternor En caso de que el impuesto a ia renta cabculado
sobre la base de los resultados gravabies sea menor que el anticipo caleulado, este Gbtimo se converting en
impuesto a [a renta definitivo

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS - NUEVAS
NDRMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS VIGENTES

Las politicas contables adopradas son consistentes con aquellas uiihzadas el afo anterior, A partir del | de enero
de Z016 entraron on vigencia las siguicntes modificaciones 4 las normaes internacionales de informacitn
financiera:

- HNIFS5- i i i araln ¥ rackones Digeantinua
Las modificaciones aclaran que un cambio en la clasificacion de un activo no corriente o grupo de activos
para su disposickin, se considera una continuacicn del plan de disposicion original, y consecuentemenis, no
cambia 1a fecha de clasificacidon coma “disponible para la venta™,

NIIF 7 = Instrumentas Financieros; Informacidn a Revelar

Las modificaccones aclaran bajo gqué circunstancias una enndad rtendra “implicacion/ involucracion!
contenubda en un scivo Bnanciero ransferids 2 efectos de un contrato de servicios de adminisiracion,
Ademas, aclarzn la aplicacidn de anieriores cambios a la MUF 7 emirtida en diciembre 2011 en relacion con
Iz compenzacskhn de activos v pasivos financieros interinos preparados de acuerdo con NIC 34,

MIlF 10 - Estndos Financieros Consolidados
Las modificaciones z lag NIIF 10, NITF 12 v NIC 28, aclaran los requenmientos de consolidacidn para las

entidades de inversion, ¥ también “suavizan™ circunstancias peniculares, o que reducira el coslo de aplicar
|2 norma. Las modificaciones abordan el conflicto entre los requerimicmos de WITF 10y MIC 28 (2041, al
contabifizar la venta o aportacion de activos entre inversor v asociada

- NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos
Las modificigiones incorporan nuevas guias sobre la forma de conmtabilizar la adquisicidn de una
PAMGCIpACION en UNa CReracihn Conjunld que Consiiuye un Negocio.

- HKUF 12 - Informagion 3 Revelar sobre Pacticipaciones en Otras Eotidades

Las modificaciones o las NITF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran bos requerimientos de consolidacion para las
entidades de invessidn, y Bambign "savizan” circunslancias particulares, lo gue redecick el costo de aplicar
fa nocma.

- N 4 ] mienios de A n 1
La NITF 14 permite a una entdad que adopta por pnmera vez las NIF continuar reconocicndo v midendo
sus saldos de las cuentas de diferimienios de actividades regeledas en sus primeros v posteriores estados
financicros segin fas NIIF de acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin cmbargo, para cfectos de
comparabilidad con entidades que aplican NUF y que no reconocen esos valores, [a norma requiers que
efecto de la regulacion de las tarifas sa presente por separado, Una entidad que ya presentd estados
financienos bajo MIF no es slegible para aplicar ¢sta norma.

- MICL-PF Tl A 3 i
Modificaciones disefladas para incentivar que las emidadea apliquen juicio profeshonal para determinar qué
informacion deben revelar en los estados financieros. Por ejemplo, las modificaciones sclaran que la
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maserialidad aplica o los estados finzscieros en su conjunto v que la inclusidn de informacion nmatenal
pucde mermar la vtilidad de las revelaciones financieras. Iguslmente, las modificecsones aclaran que las
entidades deben aplicar ¢ micio profesional para determinar donde ¥ en gué orden debe presentars
informacion financera

NIC 16 - Propicdad, Flants v Eguipe

Las modificacioncs o las WIC 16 y NIC 38 establecen que e principio base para la depreciacidn v
amoriizacibn e8 & “patndn esperado de consumo de los beneficios econdmicos fuluras incorperados al
nctive”, aclarands que no e3 apropizdo un meElods que s base en log ingresos de aclividades ordinerias gee
e generan por wia actividad que incluye e uso de un activo, pues generalmente, reflejan factores distintos
del consuma de los beneficios econdmicos de diche activo, Las modificaciones g las NIC 16 y NIC 41
definen “plantay productorns” y las incluyen en el alcance de la NIC 18, en lugar de la NIC 41, permitiendo
que dichos activas s midan de acuerde con la MIC 16 después de su reconocimiento inscial,

« N -
S¢ aclaran |oa requerimisntod para deterrminar |3 tasa de descuenio en un mercado regional que compane
misma mansda (por gjemplo, la Eurozona).

NI 27 - Eatados Financieros Separades
Las modificaciones permiten gue ks entadades utilicen el método de la pamicipacion en subsidrias,
wmruﬂuﬂmmmw

L B = IAVETEAENEY £ A 30 L X A B O N R T |
Las modificsciones o les NIIF 10, mﬁllfmfmdmlmmmﬂmmm
enidades de invernbn, y (embién “uavizan™ crcunstancies particulares, o que reducird e costo de aphear
la morma Ademds sbordam ¢ conflicto entre los requensmientos de NIIF 10 y NIC 28 (Z011), &
conatalizar la venls 0 Eponaciin de achivos enlre inversor ¥ asdcinda.

NIC 34 = lnf fin - i
Acluracidn de informacitn a revelsr “en algens otra parte de los estados financieros intermedios™.

A comlinuncidn, se enumernn 1as normes internacionales de informackin financiers ¥ enmicndas emitidas perg
que no se encontraban en vigencia o |a fecha de emisidn de los estados financieron de ln compaiia:

Normas Fecha de entrada en

encia
NIF 12 “Informacidm a Revelar sobre Participaciones en (iras Entdades™ I de :Em de 2017
Aclaracion del alcance de los requenmientos de divelgacidn
MNIC 7 “Estado de Flnpos de Efective™ Nuevas enmiendas con el propdsite | de encro de 2017
de mejorar la informacién proporcionada a los usuanios de los cstados
fimancieros
MIC 12 “Impuesio a las Ganancias™ Cambios en & reconocimienio de | de encro de 2017
pérdidas no utihizadas denvadas de insgumentos de deuda medidos a su
valor razonable v al costo.
MIF 9Instrumentos financieros™ - Nueva version que reemplaza la | de enero de 2018
version previa de NIF 9 y va 8 reemplazar la NIC 39" Instrumentos
Financieros. Reconocimiento y Medicion™
MIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinanias Procedentes de Contratos con | de enera de 2018
Clientes™: MNueva nommativa sobre  meconocimienty de imgresos e
informacién a revelar sobre ingresos de contratos con clientes,
NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Comjuntos™ Medicidn de | de enero de 2008
ascciadas al valor razonable con cambios en resuftados sobre una base de
INVErsion por inversidn
KIC 40 “Propiedndes de inversion™ Aclaraciones sobre la transferencia de 1 de cnero de 2018
propiedades de inversiin,
MIF 16 “Arrendomientos™; [mplementacsdn de una nueva normativa I de enero de 2019

i,  ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durarte ¢f curso normal de sus opersciones s Compaiia ¢sti cxpucsta & los sguienies Nnesgos relaconados con
&l 130 de marumentos financicros.

I3




Q0000000000000 0000000000000000000000O00O000O0O00O00O00O00QCGO0COO0O

Riesgo de crédito
Riesgo de hquedez
Rieigo de mercado
B e

2) Ambeents de Admanistoaciin g Ricigos

La adminigiracsdn ¢3 responsable por esablecer v montorear €l ambienic de adminisracién de niesgos, a5
como también, &3 respoatable del desarrollo y monitores de las politices de adminisiracstn de nesgos de la
Compaihia,

Las politicas de adminigiracidn de nesgo de la Compafia son cstablecidas con [ finalidad de idennficar y
analizar aquellos riengos gue pudiera enfrentar 1a Compadia, deverminar limites de afectacion tolerables v
dedinir los contrabes de nesgo adecuados, asi como también parn monilofar o8 fesgod ¥ el cumplimiento de
dichos limites. La administracion es responsable ambién de revisar periodicamante las politicas y los
sistemas de administrucidn de rieago de la Compadia o fin de que reflejen loa cambios en las condiciones de
mercado ¥ en sus nctividades, La companis & través de sus normas ¥ procedimientos de administracidn,
prefende desarrollar un ambiente de contrel disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entienden sus funciones y obligaciones,

La administracibn monitores el cumplimiento de ks politicas y los procedimienios de sdministraciin de
ESE0 ¥ revisd 81 s marco de sdministracibn de rizsgo & apropsado respecto de bos ricsgos a lag gue e
enfrents la Compatis

b} Riespo de Créditg

Fl riesgo de crédmo es f ricsgo de le pérdida financiera que podria enfrentar la Compafiia si un grupo
imporiante de clienies o Ias comtraparics en on nstramenio financiers no cumplen con las obligaciones
pactadas, v se ongina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales ¥ Jos instrumentos de inversidn
de la Compahia,

Catenteas y decumimiis por cobrar comerciales y ofras cuenfas ¥ documemias por cobear

La exposicetn de lo Compafiin al ricsgo de crédito s ve afectada principalmente por las camacteristicas
individuales de cada cliente, La Adnvinisiracidn ha establecsdo, al 31 de diciembre de 2016, que desde un
puito de vista geogrifico o demografico, no existe concentrackin de rieago de crédito

La Compafia establece una provisidn pars detenors de los valores que represenian su estimacidn de las
perdidas incurnda en relacion con los deudores comerciales v oiras ceentas por cobrar. Esta provison: se
determina en base & vna evaluacion especifica respecio de cxposicionel ¢ nesgo, individuslments
sigmficative. La sdmimsirecicn comsidora que dado of anilise de clientes, mancio do las politicas y
provisiones del nesgo en las cuentas por cobrer o bago

La provision para cuentss dudosss por detoriono de fas cuentes por cobear, & 31 de diciembre dcd 2016 ¥
2015 o= USS 0.00

¢) Riesgo de Liquules

El nesgo de liquidez s& refiere al riesgo de que la Compafita tengn dificultades para cumplir con Sus
chligaciones asociadas con sus pasivos finencieros, los cunles son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros, El enfoque de la Administracidn para administror In liquidez es la obrencidn v
disgregacidin de los recursos suficientes parn cumplic con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bago
condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociacidn necesaria, fin incwmr gn
pérdidas inacepabls o armiesgar ln reputacion de la Compafia.

La Administracstn dispone de informacidn que e permite monmitorear los requerimientos de fupes de
efective, normalmente la Compania bene como objetivg comtar con bkos recursos necesarnas parz solventar los
gastos operscionales esperados durante un periodo de un mes, incluyenda ¢l pago de obligsciones fnancicras
amesde venzan, esto excluye el posible impacio de cocunstancuas extremas gue oo puaden predecirse
razonablemente. A la fecha de emitiba de esie informe no 5€ han detectando TuREIONES Que & crilteno de ks
Administracsln pusdan s comiderndas como ricsgn de hquides.
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d) Ricsgo de mpercado

La exposicidn de In Compabis &l reige de mercado sc presenta por la alia competencia. El objetnvo de la
adminigtracson del nesgo de mercado ez adminisirar ¥ controlar Ias expoticiones & este niesgo denirg de
pardmeinos rasonsbles ¥ ol mismo tempo optimizer s remabilidad o maneneria en mangos apropiados a s
OpEraCAOnes

e} Reesgo Operncional

El riesgo operacionnl es el riesgo de pérdida directa o mdirecta onginado por lo pérdida de sus principales
cligntes, infroesiruciora de la Compafiia, v con los faciores externos diatintod de los riesgos de liquidez, de
miercado v de orddito como aquellos riesgos que se anganan de requerimientos legales v regulatoros v de lns
nofmas generalmente acepiadas de componamiento corporativa Loa riesgos operacionales surgen de wodas
fns operaciones da la Compafia. El objensve de |3 Compadia es administrar el riesgo opamacional de forma tal
que bogre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y ef dafo a In reputacion de I Compadiia con ka
efectividad general de costos, asi coma de limitar los procedimientios de control que puedan restringr fa
imiciative y la creatividad.

La adminisiracstn trene la reaponsabihided bésice de desarmoller & implemendar los controles direccionados 3
evaluar y monitorear &l reigo operacsonal  Estz responsablvdad estd respaldada por &l desmollo de mommas
y procedimenios establecidos por ia Compatiia pars la administracén del nesgo operacional

0 Admisiscackin de cacisl

La politica de ln Compaftia es mantener un adecusdo nivel de capital que le permita maniener ls confisnza de
los inversionisias, los scresdores v el mercado, ¥ sustentar e deswrollo futurs ded megocso en Ecusdor La
compafiin nO exh wpeta & requerimientos externos de capital. La Junia de Socios establoce las necesidades
sdicionales de inversones de capital v en funcion de elio determina @ nivel de unilidades que 5= reinvierie ¥
€l mvel de dividendos que s= pegs & los socios No bubo cambios en el enfogue de la Compafia pars la
administracion de cagiial durnmie el afo,

£ CUENTAS POR CORRAR

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentag por cobrar consistian en;

2006 20 S
Iva y retenciones por gobras 1) 1.319.72 -
Retoenciones y antcipos impuesio o la renio (273 i AHA A 15 126,05

i..!tﬁl.'ll- 1512619

(1) inchuye USS 187.96 Iva por cobmr afio 2016 y USS 1,331.76 Rereacionts de [va de allos anteniones.

[2) Inchuye LSS 1,540.00 Crédito Tributanio por Retenciones en |a fucnte afio 2016 y USS 3,146 64 sdos
anterioies.

La adminigiracidn de la compahis considers que no €8 RECESATiE una provision pars cuenins incobrables pars
cubrr resgo de cobio &6 sus cusnizs por cobrar,

f. CUENTAS PORCOBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembee del 3016, Ins cuentan por cobrar relacionadas y purtes vinouladias coniistian en;

2016 2018
Incdusiving ¥ Cullreos T Canwion 5.4 TOCRA g 1] 77.30
Aogencme A bsolan 2,000 (i) 1 CHE Od
Chrupguier 5 A = S.404 2%

is
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Los saldos por cobrar, estan constituidos bisicamente por servicios administratives que presta la compafia a sus
empresas relacionadss.

PROFIEDADES DE INVERSION

Al 31 de dichembre del 2016, bos saldos de propiedades de inversion consistian en:

1018 SALDO AL SAL AL
ML IIONE Adiclunos L2206
Torromos( i ) PHE HH4 G4 145157 .36 1134 D42 00
Edificion 1591198 = . 25931 98
Lid A16.62 ] . 15997394
=) Dreprucdac | dn ecuridada AToa8S F40,0 4444 56
1UIE 112407 L LIRS 1. 155 529 .42
o1 BALDOD AL SALICY Al
npMmisngs Autlic laies AR08
TMerrenos 1) YRR HNA 64 = WRA AR H4
Edifieios 2393 5H e 23.931,08
Loi4.R16.62 - 1.Or4 816,63
{~) Deprecios idn scumaladn 2963 6a 740,91 370458
—LBIANAZON - Tae9) 461111307

{1} Al 31 de dicembre del 20016, In ampresa wncremento &) valor de sus terrenos, €0 base & avalud predial
municipal; Is diferencia de valor respecto del costo conlable nscendit a USS 145 157 36

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016, los saldos de cusntas por cobrar a largo plazo coosistian en

2016 2015

Inversiones Corpei (1) 30.909,32 30.908.32

30.909,32 - 30.909 32

{1} Cupones en garastiz sobre el valor F.O B. de imponaciones redimibles a 10 aflos, no devenga imerés.

CUENTAS ¥ DODCUMENTOS FOR PAGAR

Al 31 de diciembre def 2016, |23 cuentas ¥ documentos por pagar ooidistian en:

004 1015
Proveedones locales 20564, 87 19. 547 30
Reoiencionts en la Rienic ¢ lva por pajgar 6,442 58 375783
Impucsts & la renda - 6646 59
CHrms cucnlns por pagar 293 87 o ORE G4

27300 él 41, 936,67

1.1
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10, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS ¥ SOCIOS

12,

13

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentes por pagar relacionadas y socios consistia en.

2016 1015
Inversiones Agricolas Tarcs § A 14.421.30 id 421 30
Exponadora Machals Cin. Lida 41,183.19 dj IR 19
Indusirial Plastica Plastiguir 5.4 17.968.12 1796812
Larupsduer 58 g 2 -
118,208 8D 71.372.61
Soorns( 1) 160, 0N O3

27830880 __ 7387361

(1) Comprende valor reclasificado del patnmomo que se reficjsba comn aponics de socioa. Vier Mot 14
CAFITAL SOCIAL

Al 31 de diciembee del 2016 of capital socsal esta conformado por 3000 pamicipaciones de USS 0,40 cadn uma o
valor nominal unitario. Su composickn actionana o5 la sguienie.

Mumers de
- ____Nombre de los socios participnciones LSS s
Esteban Quirala Lojas 1o 4,00 0,333
Alfongso Quiralas Lojas 20 8.00 0, 667
Talicud 8 A (1) _2970 1. 188,00 G0 0
3000 1,200 00 1040, 00

(1} Socio principal de nacionalidad Paramedia

RESERVA LEGAL

La ley reuriere que cada compadia limitads transfiern & reserva legal por lo menos el 5% de |a utilidad neta
anunl, hasta que esta reserva llegue al 20% del capatal. Dicha reserva no puede distnbuirse & los socios exceplo
en caso de liguidecion de la compafia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacidn asi como para
capitalizarse

IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

L& compafis no ha sido intervenida por parte de las autondades de conirol respeciivas, consecuentemente los
wfos 2015 y 1014 estin phienos & 13 revigidn por pane del Senncio de Rentas Internas.

Al 31 de diciembee del 2016, se realizd la siguiente conciliacidn tnbutaria:

1016 pUTE]
Unilsdad contable antes de wmpuesto a la rents y participacion {51.093,90) 746,86
15% LUinbdpdes a irabajadores (17 - =
(+) Gastos no deducibles - 29 466 12
Base de calculo 12% de ympucsio a la renta {51 093 90) 30.213.18
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO - 6.646,90

(1) La compafiia no calcula ri paga 15% de unlidades, debwdo que, no posee empleados bajo
relncson de dependencas.
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AJUSTES YO RECLASIFICACIONES

Al 11 de diciembre del 2014, ks empress realizd fa reclasificacion correspondiente en lp cuenta de Aporte Futura
Capitalizaciin, esto, atendiendo & ko sigutente: “5i unag empresa que mantieng en su patrimonio ln cuwentn
APORTES DE CAPITAL PARA FRMEAMEMAW;meﬂm:Muwﬁ
capital, debe deviolver el valod o iepsinarse como pasives. Esta posicidn i¢ determina al amparo de la NIC 32
MIIF completas y seccsdn 22 de NIIF pars Pymes, que no considersn eata cuenta como INSTRUMENTO DE
PATRIMONIO. Esta reclatificacidn s presenta de 1a siguienie maners

CUENTAS CONTABLES DEBE HABER
APORTE FUTURA CAPITALIZACION ' 160, 000 00 .
CUENTAS POR PAGAR SOCIOS - 1640, D00 (60
160, (0 00 1 (K
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 v Io fecha de presentacidn del presente informe (19 de sepliembre de 2017) no
e han producido eventos que, en opinidn de la admimstracidn de la Compadia, pudieran tener un efecto
importante sobre [0s estudos fnancieros adpntos
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