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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log Acciunistas de
CONTYLEG 5.A,

Opinion

Hemos auditade los estados  financicros adjuntos de CONTYLEG S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los
correspondicntes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio ¥ de tlujos
de efectivo por cl afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados Imancieros adjuntos presentan razonablemente. en lodos
los aspectos materiales, la situacion financiera de CONTYLEG S.A. al 31 de diciembre
de 2018, el rendimiento financiere ¥ sus flujos de cteetivo por el afio terminado en esa
techa, de acucrdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NLIF).

Fundamentos de la Opinitn

MNuestra auditoria foe cfectuada de scuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa
{MIAY. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis
adelante en estc informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de los cslados fnancieros™. Somos independientes de CONTYLEG S.A. de
acuerdo con ¢l Cédigo de Elica para Profesicnales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionajes de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas cn inglés) y las
disposiciones dc independencia de la Superintendencia de CompaBias, Valores v
Seguros del Ccuador, ¥ hemos cumplido las demds responsabilidades de &ica de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una hase para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable do la preparacion y presentacion razonable de fos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, ¥ del control interno, determinado por la Administracion, como necesars, para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores matcriales, debido a
traude o crror.

Fn la preparacidn dec los csiados financiervs, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compafiia para conlinuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
cantable de negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencion de
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liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
gue hacerlo.

La Adminislracion, es responsable de la supervisidn del proceso de informacion
financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Awditor en Relacidn con la Auwditoria de los Estados
Finuncieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, dehide a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Nomas Inlemacionales de Auditoria (NIA)Y, deteclard siempre un crror malcrial
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse quc
influyan en las decisiones econdmicas que los usuanos toman basandose en los estados
linancieros.

Comg parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro joicio profesional ¥ mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoriz, También:

= Identificamos v evaluamos 1os riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para
responder & dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. Ll riesgo de no detectar un error
material debido a [raude es més clevado gue ¢n el case de una incorreccidn material
debido 2 error, va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
detiberadas, manifestaciones intencionadanente errdneas o vulneracion del control
internc.

e  Obtenamos conocimiento del control interne relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimicntos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pore
no con &l proposito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de
la comparfila,

»  Evaluamos 51 las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables ¥ la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion. de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia do auditoria
obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con cventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre maletial, se requiere que llamemos la atencidn eh nuestro informe de
auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados {inancieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro



informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pucden ocasionar
que la compaiia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyvendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Admintstracion de la Compafia respecto a, entre
otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asl como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en gl transcurso de la auditoria.
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CONTYLEG S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresado en délares de ELULAL)

MNotas 2.018 2.017
ACTIVOS
ACTIVOSE CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1438111 1.382.951
Clientes y olras cuentas par cobrar 5 626,139 513.037
Activo por impuesto cormente g 28.359 47 946
Pagos anticipados 27157 30.5623
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2119.766 1,954,456
ACTIVGS NO CORRIENTES
Mobiliario y equipa € 312 161 181 473
Actvo por impuesto diferido 2] B67.647 -
TOTAL ACTIVO NG CORRIENTE 370 708 181.473
TOTAL ACTIVOS 2.4595.474 2.135.029
PASIVOS ¥ PATRIMON|O
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores y otras cuentas por pagar 7 325 843 320 984
Beneficios a los empleados 2 147 BO2 134 026
Pasivp por impuesta comiznte 9 85,727 7.525
TOTAL PASIVODS CORRIENTES 529 371 462 534
FASNOS NO CORRIENTES
Bensficios a los empleados ] 1108 332 B3R5 023
Pasivo por impuesto diferido 9 - 8.323
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.108 333 913.3456
TOTAL PASNOS $.637.704 1.375 880
PATRIMONIO
Capital suscrita 10 17.100 17,100
Reserva legal 1 8.550 B 550
Resuitados acumulados 12 798.3263 705 158
Otro resultado integral 47 757 25,240
TOTAL PATRIMONIO 861 770 760.045
TOTAL PASIVQOS Y PATRIMONIO 2489474 2135929

Wer notas a los estados fimancieros

Uk

~tiristoph Stocker Bucher 5r Mano Tapia Hidalgo
Presidents Contador




CONTYLEG S. A

ESTADC DE RESULTADQ INTEGRAL
POR El. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en détares de E.ULA.)

MNotas 2.018 2.017

INGRESDS
Servicios contables 2.887 170 2681243
[ntereses ganados 46,265 21.995
Otros 6.815 2.182

3.040.250 2. 705431
GAZSTOS
Sueldos y beneficios sociales 2.145 206 1.861.816
Honararos profesionales 316 274 311,845
Seguros 58,799 66275
Depreciacion 6 63,150 73.038
Servicios 28,351 43537
Otros 308 432 279187

28922 212 2635814

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

EIMPUESTO A LA RENTA 18.038 g8 617
Paricipacién & trabajadores f 17.706 10 443
Impuesto 2 la renta 2] 22113 165 501
UTILIDAD DEL AND 78220 42 673

OTRO RESULTADO INTEGRAL-

Partidas que no se reciasificaran postenarmente a resultados:

Ganancia actuarnal par planes de beneficios definidos g 20835 31.300
lmpuestos diferidos 8 2.566 {7.825)

23.801 23.475

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 101.721 66 148

Ver notas a los estados financieros

— /5

r. Ghristoph Stocker Bucher F, Mario Tapia Hidalga
Presidente Contadar




CONTYLEG S. A

ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONLO
POR EL ARD TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares de E.LLA.)

Capital Reserva Resultados Ganancia

Notas suscite legal acumulados aciuarial TOTAL
Saldos al 1 de enero de 2017 17.100 8550 GE6. 486 1.765 593901
Total resyltado integral - - 42873 23475 655148
Saldos al 31 de diciembre de 2017 17 100 B.550 709,158 25 240 760.049
Ajuste por beneficios definidos - - 584 {984) -
Total resultads integral - - T8 220 23 501 101 721
Saldos al 31 de diciembre de 2018 12 17.100 8.550 788 Si 47 757 361.?Tﬂ=
Ver notas a los estadas financieros

-_—

Isioph Stocker Bucher
Presidents

L

Sr Mario Tapia Hidalge —
Contadar



CONTYLEG 8. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20118
(Expresado en dblares de E.ULA.)

Notas 2.018 2.017

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros provenientes de clientes 2.865.705 2 584 180
Otros cobros por actividades de operacion 41.059 22118
Fagos a proveedores por suministros de bienes y senvicios f€95.907) (684 264)
Fagos a y por cugnta de empleados {1.883 9327  ({1.728.132)
Impuesto & la renta pagado 8 (B0 658} [54.240)
FLUJO NETO PROVENIEMTE DE ACTIVIDADES DE OFERACION 285.287 1389 665
FLUJO DE EFECTNVG POR ACTIVIDADES DE INVERSION'
Caobros de prestamos a partes relacionadas 2.375 8813
Adiciones de mobiliario y equipo 5 {193 §38) (63.006)
FLUJO NETC (UTILIZ&D0O) EN ACTIVIDADES DE INVERSION {151 463} (53.083)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
Préstamos recibidos de accionistas 1.357 {542 BO8)
AUMENTOC (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTI 75 160 {456 231)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL HEIG 1 362 BB 1,815 182
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANG 4 1 438.111 1362 991
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultads integral {otal 101.721 66.148
Ajustes por ingresos y gastos que no reguirieran uso de efectivo
Participacién a los trabajadores 9 17 706 10.443
Impuesto a la renta diferida 8 22 113 16 501
Depreciacion G 83.150 73 038
Jubilacion patronal y desahucio g 203.310 66 584
impuesta a 12 renta diferido {2.56E6} -

405,433 232725
CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJD
(Aumento) en cuentas por cobrar {115 477) (73.402)
Disminucidn {aumento) en actva por impuesto cormente 19.587 f12.408)
Disminucién {aumento) en pagos anticipados 3.365 {11.680)
Aumento en cuentas por pagar 3 502 13.637
{Qisminucidn) en pasive por impuesto camiente (47 214} {13.334)
{Disminucion} aumento en pasvos acumulados {3 928} 4130
FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION 265 267 139.669

Ver notas a 1os estadog flnancieros

L)

r Chnstoph Stocker Bucher SF Mario Tapia Hidalge—-
Presidente Contador




CONTYLEG S.A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresade en délares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

CONTYLEG S.A (en adelante la Compaiia) fue constituida ¢oma una Compafla de
Responsabilidad Limitada el 24 de Diciembre de 195% en Guayaguil - Ecuadar & Inscrita el 30
de Diciembre de ese affo en &) Registro Mercantl. Madiante inscripcién en el Registrs Metcantil
con fecha 3 de Abrl de 2014 $¢ cambio a la denominacidn actual. En 1994 se transformd en
Compafila Anédnima, su actividad pringipal es la prestacion de servicios contables a Pares
Felacionadas.

El domicilio tributans de la compafiia se encuentra en Ja Av Juan Tanca Marengo Km 1.8
Edificio Conauto

Los estados financigras de la Compafia por ¢ afa terminado el 31 de diciembre de 2078
fueron aprobados y autarzados por la Administracidn para su emisién & 25 de Febrero de
2019

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
]

2.1 Bases de preparacién.

Log estados financieras han side preparados de acuerde con las Normas Internagionales de
Infarmacion Financiera (MIIF} gue han side adoptadas en Ecuador y a partr del 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superntendencia de Compafiias, Valores y Seguros gque
establecen gl uso de |as tasas de iMerés de los bonas corporativos emitida en el Ecuador para
la estimacidn ¥ registro de las pravisiones de jubilacitn patronal ¥ desabucio

Los estadas financieros han sido preparados sobre las hases del costo histérico El costo
hisigrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a

camkia de bienes ¥ servicios.

2.2 Moneda funcianal

Estan presentados en ddolares de los Egtados Unidos de Ameérica, meneda de medicidn de la
Compaffa; de curst legal y de unidad ¢e cuenta del Ecuador

2.3 Uso de estimationes y juiclos.

La preparacidn de los estados financieros de acuerda con MIIF requiere ef use de ceros
estimados contables, También reguiere que la Admimistracion emita su juicio &n el proceso de
aplicacidn de las pollticas contables de 1a Compafila Las dréeas que involucran un mayer grado
de juicio o comple|dad o dreas en que los supuestos @ estmaciones son significativos para los
estados financiercs se describen en la Nota 3.



2.4 Politicas contables significativas

Las principales polficas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieres s detallan g cantmuasidn,

2.5 Efectivo y equivalentes al efectivo.

Incluye el efectiva en caja, 108 saldos en cuentas cornentes bancanas y depdsito a plazo de
gran liquidez con vencimisnbos menores a tres meses,

2.8 Instrumentos financieros

Los actives y pasivas financieros se reconocen cuando la Compania pasa a formar parte de las
disposicianes contractuales del instrumente,

Loz activos y pasives financierds se miden imcialmente al valar razonable,

Los costos de transaccion que =son directamente attibuibles a la adguisicidn a emisién de
activos y pasivas financierss { distintos a los actives y pasivas financieros designados al valor
razonable con cambic en s resuttadas) se agregan a deducen del valor razonable de los
activas o pasives financieras, cuands sea apraplado, &l momanto del recanggimientsa inigial

2.6.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieres soh reconocidas ¥ dadas de baja
& la fecha de la transaccion, Las compras ¢ ventas regulares de activas financiergs san todas
anuellas campras o ventas de activos financieros gue requieran la entrega e activos dentro del

marco de tiempo establecido por una regulacitn o acuerdo en &l mercado.

Tados los activos financieros reconocidos como tales, son posteriorments valorades, en su
totalidad, al costo amortizado

Clasificacton de los activns financierts

Instruments de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo &3
reciir iog flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son (nicamente pagos del
pringipal (capital) & ntereses sabre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al
costn amorizado;

Z.5.2 El cozto amortizado y método de interés efective

El metodo de interés efectivo es un métedo para calgular el costo amortizado de un instruments
de deuda y para asignar los ingresas par intereses durante el pericdo en cuestion,

Para los activos financieros, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los flujos de efective futuros (Incluyende todos los honorarios y valores pagadas o recindos
que forrman una parte integral de la tasa de interés efactiva, los costos de transaccidén y otras
primas o descuentos), excluyende las pérdidas de crédite esperadas. a traves de la wida
esperada del instrumento de deuda o cuands s22 aproplado un periodo mas cortg, con &l valar
bruto en libros del instrumento de deuda en &l reconocimientoe inicial,

El costo amortizade de un active finaneiera ez el importe al que se mide un actva finaneierc en
el reconecimients inicial, menos los reembalsos de principal, mas fa amartzacidn acumulada,
usando el método de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe nicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad, Bl valor brute en libros de un
activa financiere es el costo amortizade de un a¢tivo financiere antes de gustar cualguier
perdifa por incobrablidad.



263 Medicion y recenccimiente da las pérdidas de crédite esperadas

La medicidn de |as pérdidas de erédite esperadas es una funcién de la probabiddad de
incumplimiento {(es decir, 1a magnitud de la perdida 1 existe un incumplimienta) ¥ |3 exposician
al incumplimiento La evalyacian de la probabidiead de incumplirients y 12 pérdida dado el
Incumptimiento se basa en datos histdricos ajustados por informacian prospectiva,

En cuanto a fa expasician &l incumplimiento, para los activas financieros, esté representado por
el valor en lhros bruto de los activos en la fecha de reporte; determinads 2n funcién de la
tendencia historica, la comprension de la Compafila de |22 necesidades financieras especificas
de lvs deudores, y otra Informacion retevante a futuro.

Para los activos financiercs, [ perdide de crédito esperada se calcula come la diferencia entre
todos los flujos de efective cantractuales que se adeudan 2 la Campaiiia de conformidad con &
contrate v todos los Myos de caja que la Compalila espera recibir, descontados al tpa de
interés efectivo original.

264 Baja de actlvos y pasivos financieros

Astivos inancieros

La Compadfiia dard de baja en cuentas un activo financiers dnicamente cuando expiren los
derethts confraciyales sobie tos flujos de efettvo def actve fmantiero, © cuando Tensfiere oe
manera sustansial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de| astive financiero a otra
entidad. Si la Compaiiia no ransfiere ni rebene substancialmente todos 105 riesgos y ventajas
inherentes a |a propiedad y continda retenfendo el cantrol del activo transfends, la Compadiia
reconacerd su partcipation en el activo ¥ cualquier obligacidn asociada par las importes que
padria tener que pagar St la Compafia retiens sustancialmente todos 108 riesgos ¥ ventajas
inherentes @ la propiedad de un activo financiere transferdo, la Compartia comtinuars
reconociendo el achva financiero y tambidn reconacerd un préstamo garantizado por los
recursos recibidos.

Al darse de baja un active financiere medido al costo amortizado, la diferencia entre ¢l valor en
libros del active y ia suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en

resultados del afio

Pasivo financiero

Todos los pasivos financiercs se miden posteriormente &l costo amortizade utitizande el
método de interés efectivo.

La Compafila da de baja 105 pasivos financieros ceando y solo cuando. 1as obligaciones ¢e 1a
Compafia se descargan, cahcelan o han expirade La diferencia entre €l valor en libros del
pasiva financiers dado de baja y la contraprestacidn pagada y papaders se reconsce en
resuitadas

2.1 Pagas anticipados.

Segures, representa |as primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortizacion
gan cargo a los resultados del afo en el plazo de los confratos y S& preaenian al costo
histdneao.

2.8 Mobiliario y equipo

Los actives son registrados al costo histénca, menas depreciaciones scumtiladas y pérdidas
por deteriore, si hutiere El costo incluye los desembolsos directamente atribuirles a la

adguisicion del activo.



La depreciacidn se caleula por €l metodo de linga recta basada en 13 vida (bl estimada de los
bienes, ¥y no considera valores residuales, Las estimaciones de vidas dtles de los bizngs san
revisadas, y ajustadas s es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financierns

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de hienes Namers de atios
Muehles ¥ enseres 10

Equipos & instalaciones 10

Equipo d& camputacidn 3
Vehiculos 5

Las ganancias o pérdidas por la venta o retiro de activos se determinan como la diferencia
entre los ingresas hetos de la transaccidn y el valor en iibros de los activos, son reconocidos en
las resultadas del afn.

2.9 Impuestos,

El gaste por impueste a la renta comprends ¢l impuesto comente y & impuesto diferido. El
impueste & la réntd se reconoce en el estada de resultads, excepto cuands se hrala de partidas
que se reconocen directamente en e patimonio. En este caso el impuesto tambien se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonia.,

2.9.1 Impussto corfiante

Se calculs mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los
resultados dal afo que se devenga con base en el impuesta por pagar exigible. Eas normas
trbutanias vigentas establecen una tasa de impuesto del 22% de las utildades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de la base imponible que coresponde a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, benefidiarios que sean residentes en
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion, 51 esta pardicipacién excede el 50%. |a
tasa aplicable para la saciedad sera del 25%.

A partir del gjereicia fisgal 2010 entrd en viger la norma que exige 2l paga de un “anticipo
minimo de impussto a |a renta™, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el §.2% dal patnmonio, 0 2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables ¥ 0 4% de Ins achivos

La referida norma establece gue en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que
el montd del anticipe minmo, este atime se convertird en impuesto a la renta definitivo,

2.9.2 Impuesto diferido

Se reconoce g partir de |as diferencias entre los importes en lbros de las activos y pasives en
los estados financieros y sus bases fiscales comespondigntes (conocidas como diferencias
temporarias). Los paswvos por impuestos difendas se reconocen para todas las diferencias
temparanas que se espere que aumentsn fa utiidad fiscal en ¢l futura Los activos paor
impueztas difendos =e reconacen para todas las diferencias temporanas que se esperg que
distminuyan la utifidad fiscal en el futuro, ¥ cualguier pérdida o crédito fiscal no utiizado. Los
activos por impuestos diferidos 52 miden al importe maximo gue, sobre |a base de la ublidad
fiscal actual o estimada futura, e probable que se recuperean,

Elimporte en libros neto de og activos por impuestos difendos se revisa en cada fecha sobra la

fue ze informa y s& ajusta para reflegjar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualguigr ajuste se reconoce en el resultado del periode,

10



El impuesto diferido se calcula segdn las tasas impasitivas que se espera aplicar a la utilidad
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activa o cancelar el paswvg,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas © cuyo procesoe de
aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sabre &l que se mforma.

2.10 Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en gque el
trabajador ha prestado el servicio que le otorga el dereche a las prestaciones.

Beneficios de corto plaze. Corresponden principalmente a.

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo. se provisionan y pagan de acusrdo a la ledizlacion
vigente en el Ecuador.

b. ‘Yacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.

c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segin lo estableady por la legislacidn laboral vigente Se
regista con cargo 8 105 resultados def afg

Eeneficios a largo plaza.

La Compaiila tiene planes de beneficios definidos para jubilacidn patranal y banficacidn por
desahucio, normade por las leyes laborales ecustonanas.

La Compafiia determina anualmente la pravisién para jubilacidn patranal v bonificacion por
desahucio con base en estudios actuanales practicados por una firma de actuarios
independiente y s& recongcen con cargs a los resultados del afio aplicando el método de
Castea de Crédite Unitana Proyectado que atibuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el pericdo cormients,

Las hipttesis actuariales incluyen varables comg san, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales =e registran en et estado de Otro Resultado Integral
(ORIY, se reflejan inmediatamente an las utilidades acumuladas y no son reclasificadas en los

resultados del periodo.,

2.11 Reconocimiento de ingresos

Se miden en funcidn de la contraprestacion a la que fa Compafiia espera tensr derecho a
recibir en un contrato con cliente ¥ excluye los montos cobrados en nombre de terceres, La
Compaiila reconoce {3 Ingresos cuando transfiere el contral de un producto al cliente.

Por la naturaleze de los productos, no existe histana significativa de devoluciones, en
consecuencia, la Compafia no contakiliza un pasive por reembolse por aguellos productos que
se estiman sean devueltos por los clientes

La Compariia reconoce una cuenta por cobrar cuando les bienes se entregan a los clentes, el
control de los bienes y &l derecho a la contraprestacian se vuelve incondicional, ya que solo se
reguiere el paso del tiempo antes de 1a fecha de venaimiento del pago.
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2.12 Gastos

Los gastos se registran al costo histdrice, en el periedo en que & conacen,

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en fos estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 1a compensacidn sea requerida
o permitida per alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccitn

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la pesibilidad de compensacion y fa Compariia tiene |a intencion de liquidar
pof su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forrma simultdnea,
se presentan netos en resultados.

2.14 Aplicacitn y cambios £n politicas contables y revelaciones

Durante el afic 2018, la Administracién de |la Compafila ha aplicado las siguentes
madificaciones a las NIIF emitidas por el IASE, y que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2018 o postenormente.

NIiF 9: Instrumentos financieres

Debidoc a que los efectos de su aplicacién no fueron materiales, la Compariia decidio ne
restablecer informacidn comparativa con respectos a la clasificacidn y medicion de
instrumentos financieros

La Compafia ha aplicado los siguientes requerimientos:

13 Clasificacion y medicion de los activos financieras,

La Administracidn de la Compaiifa revise ¥ avalud los activos financieros al 1 de enero del
2018 basados en los hechos y circunstancias que existlan en esa fecha y concluyo gque los
actives financieras comrsspondian a2 activos mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por
cabrar que fueron medidos a costa amortizado segun la NIC 39, se mantienen valoradas a su
costo amortizada geqln NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para
recolectar flujos de efective contractuzsles y estos flujos de efectivo consisten extlwrsvamantes
de los pagos de capital & Intereses sabre ¢l importe principal pendiente,

2) Deterigrg de activos financieros

En relacidn con el deteriors de los activos financiercs, la HIIF 8 requiarg un madels de pérdida
de crédito esperada en lugar de un modelo de pérdidz de crédity incurrida aplicado bajo NIC
39. El madele de pérdida esperada de credite requiere que ta Compafia tome en cuenta las
perdidas de créditos esperadas y los cambios en esas pérdidas de créditc esperadas al cerre
del ejercicio para reflsjar los cambios en el nesgo de crédite desde el reconocimisnto inicial de
las actves financieros.

Especificamente, la NIIF® requiere que la Compaflia reconozca una provisidn para incobrables
por las perdidas de credito esperadas en’

1. Inversiones de deuda medidas & su costo amortizade o al valor razonable en cambio en
patrimonio neto

2. Arrendamientos por cobrar
3. Cuentas por ¢cobrar comerciales y activos de contratos y
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4 Contratos de garantia financiera a la que se aplican ios requerimisntas de deterioro de
la MIIF 9.

La NIF 2 tambien requiere un enfogque simplificada para la medicidn de perdidas por un
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar camerciales, activos de contratos y
arrendamiente por cobrar n ciertas circunstancias

La Administracién de |2 Compaiiia evalub el nesgo de crédito de sus instrumentas financieros y
el resultado de la evaluacidn es el siguiente:

+ La Compafiia aplica ¢l enfoque simplificade pars un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales y &l madelo individual para vanos segmentos de sus cuentas por
cobrar comergiales y financieras, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante
toda la vida de estas actives.

» Todos los saldos de bancos son evaluados coma fesgo de crédito bajo a cada fecha
de reponte detids a que se mantienen en institugiones bancarfas de prestigio

3) Clasficacién y medicidn de pasives financieros.

Un cambio sigmficative fue intreducidoe por 12 NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasives
financieros relacionado con la contabilizacidn de los cambios en el valor razonable de un
pasiva financere designade como a wvalor razanahle en cambios en resultados atrnbuible a
camhbios en el riesgo de credito del emisor

Este cambio no ha tepida efecto en los estados financieres de la Comparnita debide a que los
pasives financieros de la Comparifa el 1 de enero del 2018 v 31 de diciembre del 2017 se
miden 8l costo amoantizado,

4) Revelagiones en relacicn ¢on la aplicasion inicial de NIIF 9

Mo existieron activos financieros o paswvos financieras que la Compafila hubiera designado
previamente como valor razonable en cambios en resultados bae NIC 38 que fueran obeto de
reclasificacién o gque la Compafila haya decidide reclasficar a partir de la aplicacién de 1a MIIF
5. Mo hubo activos financieros o pasivos financierss que la Comparifa ha optado par designar
como valor razonable en cambias en resultados en la fecha de la aplicacidn inicial de ta NIIF 9

MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos cen los clientes

La Compafiia ha aplicado [a NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con las clientes
{modificada en abril de 2018}, 1a cual, es de aphcacidn obligatoria durante el periocdo anual gue
comience en o después del 1 de enero de 2018, La MIIF 15 infroduce un enfoque de 5 pasos

para &l reconacimients de ingresos.

La Compafia reconoce ingresss prncipalmente por servicias contables y cualquier products
relacionada can los anteriaras, los cuales san reconocidos cuando el control de los bienes &3
transferide al cliente. For lo tanto, el ratamiento segan MIC 18 continua siends apropiado bajo
MIF 15

Las pollticas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se descrilen &n
detalle en la nota 2.13. Ademds de propurcionar revelaciones mas exlensas para las
transacciones de ingresos de la Compatia, la aplicacidn de la NIIF 15 no ha tenide impacta en
la posicitn financiera y o el desempeiio financiera de la Companla
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Laz nermas y enmisndas emitidas ne vigantas, con vigencia a partir de 1 da snero da
2019

& la fecha de aprobacidn de los estados financieros separados, la Sempafia no ha aplicado
las siguientes MIIF nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero aun no son efectivas

MNIIF 16; Amendamientos

Modificacicnes a ka MIIF 9; Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa.

Maodificacidn a la MIC 18, Modificacitn, reduceidn a liguidacion del plan.

CIMIIF 23, La incertidumbre fremte a los tratamientos del

impuesto a las ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF3, NIIFTL NIC i2 y
Cicle 2005 -2017 NIC 23

NIIF 16: Arrendamiontes
Impacto genaral de la aplicacion de la NIIF 18 Arrandamientos

La NIIF 16 intreduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento
tratamients contable para arrendador y amendatario, la NHF 16 reemplaza [a sctual guia de
arrendamientos incluida en |a NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva
para los pericodos iniciados a partir de 1 de enero de 2013,

En contraste con la contabilidad del arrendatano, NIF 16 mantiens sustancialimente los
reduisitos de contakilidad del arrendador bajo NIG 17

El cambio en |a definicién de un contrato de arrendamients s relaciona pringipalments con el
concepto de control. NIIF 18 distingus entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de s el uzo de un active identficado es cantrolado per el cliente, El control se considera
que existe si el cliente tiene,

« Fl dereshio & ohtzner sustancialmeante todos las bensficios econdmicos de 1a utilizacion
de un actvo identificado; ¥

a  Eldereche a dingir el uso de ese activa

impacto en la contabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operatives,

MiIIF 16 cambiara la forma en que la Compafia contabiliza las arrendamientos previamente
clasificados camo operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacian financiera

En la aplicacian inicial de MIIF 16, para todos los arrendamientos {excepto comae se indica mas
adelanta), la Compaiiia.

a) Reconocerd sctivas por ¢l derecha de uso y pasivos por arrendamizntos en el estado
de situacidn financiera, inicialmente medidoz al valor presente de los pagos de
arrendamientos futuros,
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by Reconocera la amortizacidn de los activos por derecho de usa y Ins intereses sobre los
pasivos de amendamiento en al gstada de resultado.

e) Separaca el monto total de dinero pagade eh Una porcion principal {presentada dentro
de las actividades de fmanciamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
operacidn) en &f estado de flujos de efectivo.

Bajo MIIF 15, los activos por derecho de uso serdn probades por deterors de scuerdo con la
MIC 38 - Deteriore de los actvos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer uns
provisidn para contratos de arrendamiento onerosos.

La Admiristracidn de la Compafia estima que |a adopcion de las nomas y enmigndas no
tendran impacto significative en los estados financieros y su revelacian.

3. ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios ublizados por la Adminfstracidn de a8 Compaiiia se evalian
continuamente y se basan en la experiencia histérica y ofros factores, Incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientas resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios gue
tienen un riesgo sigrificativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos ¥ pasivos denltra de pericdos contables posteriores.

Provigidn para obllgaclones por beneficios a los empleados:

Fara la determinacidn del caleule actuarial se utiliza la tasa de descuento, la taga de rotacidn v
mortalidad al final de cada afo

Cualguier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el célculo actuarial de |a
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, tendrd impacto en gl valar en lbros de las
obligaciones.

Impuesto & la renta

Cehido a las inceftidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
¢omplejas ¥ a los cambios en 1as normas ibutarias se requiers un grado impartante de juicio
para determinar b provisidn para el impueste a la rents, existen muchas transacciones y
célculos para tos que la determinacion Ultima del impuesto es incierta.

Cuandy el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que ge
reconacieron incalmente, tales diferencias tendran efecio sobre el impuesto a la renta v [as
provigianes por mpuestos diferidos en el ejercicio en gue se realice tal determinacian,
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4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo en caja

Depdsitos en bancos

Deplsitos a plazo con vencimientos en enero de 2018 & interés
promedio de 3,38% {enero de 2017 e inlerés de 3% en 2016}

5 - CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes relacionados (Mata 13)
Prestamos relacionados {Nota 13}
Anficipos a proveedores ¥ empleados
Qiras

6 - MOBILIARIO ¥ EQUIPD

Muehbles y enseres

Equipos en general € instalaciones
Equipos de computacién y sistemas
Wehloulos

Construceiones en curse

Deprecizeidn acumulada

Muskles y enseres

Equipos en general e instalaciones
Equipos de computacién y sisternas
Vehicylos

Construcciones en Curso

Depreciacian acumulada

Al 31 de Diciembre incluye los siguientes activos totalmente depreciados:

Equipos en general & instalaciones
ffuebies y enseres

Equipos de computacion
Vehiculos

2,018 2.017
3.56¢ 3.a01
434 551 859 480
1 000.000 700000
1 438,111 1.362 951
2.018 2017
324.380 190,845
264,370 283,086
32389 08,997
- 59
_ B2B.138 513.0a7
12-31-20M7  Adiciones 12-31-2018
133.883 12.726 146 09
133,317 177 744 311.0581
711.858 53 B73 785771
109281 - 108 281
£3.669 {50.505) 3184
1,122,042 103 838 1 335 BBE
(960.574) {83.150) _{1.023.724)
181 473 130 688 312,161
1=-1-2017 Adizipnes 12-31-2017
132.440 1443 133 BB3
133 317 - 133,317
704 005 7.883 711,898
109.251 - 105,281
- 53,669 53 669
1079.042 53,005 1.142 048
(687.536) {73.039) {860 574)
191 BOT [10.033} 181,473
2018 2017
79,522 54,310
B8 272 7orny
570621 459 416
54 713 -
77128 593.433
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7 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2.018 2.017
Provesdores 27.573 18.800
Retenciones al personal 25109 30 780
Frestamos de accionistas 272.761 271 404
325.843 320 984
8 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS
Ei safdo y movimiento de los beneficios comientes es el sigufente:
2.018 2.017
Aporte patronal 14.482 13 412
Fondo de reserva 2.030 1 508
Decimo tercer ¥ cuarto sueldo 23.21 248 286
WYacaciones 84.373 78 367
Participacidn a trabajadores 17.706 10 443
147,802 134 026
Saldg al inicio det afic 134.026 118 453
Provisian 532.853 460 741
Pagos ) {519.077}) {446, 168)
Saldo al final del affo 147 802 134 026

El saldo y movimienta de los heneficios no cormentes &s el siguients,

Jubilacién patronal.- D& acuerdo con la legislacidn laboral, los trabajadores que por vente afios o mas
huberen prestado sus servicios en forma continuada o interumpida, tendran derecha a ser jubiladas
por sus empléadares,

E) movimiento en el valor presente de la obligacion es el siguiente:

2.018 2.017
Saldao 3l inicio del afio T26.368 B77.31%9
Costo del perindo 235187 70,604
{Ganancia} actuanal (21.428) {30.5568)
Reversion de fa provision (59.531) -
Saldo al final del afo BR0.476 F26 368

Bonificacion por desahuclo.- De acuerdo con ka legislacion laboral, en los casos de terminacion de |a
relacion laboral por desahucio, la Compafia bonificara al trabajador con el 25% de |la Oltima remuneracidn
mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.
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8 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacidn}

El mavimiento en €l valor presente de |5 obligacién es el siguiente:

2.018 2.017
Salde al inicio del afio 178.656 158,935
Costo del periodn 58045 10.465
Pérdida (ganancia) actuaral 493 {744)
Reversidn de la provisidn (9 337} -
Salds ol final del afia 227 887 175.656

1.106.333 H05.024

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados por una compafila de actuarios independiente. El valor presente de las
cbligaciones por concepto de beneficies definidos y los costos del servicio actual y anterior fueron
calculades ulilizando et método costeo de crédito unitario proyectado.

Las hipdtesis actuarales significativas ufilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son |as tasas de descuento, increments salarial y de mortalidag.

Las principaies suposiciones usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes

2.018 2.017
Tasa de descuento 2,34%
Tasa de increments salanal 3.97%
Tasa de moralidad TM IESS 200!
9 - IMPUESTOS
2.018 2.017
Activa por impueste corriente
Impuesto a la renta 2 981 37 734
Impuests al valor agregadao 25 377 10207
28.35% 47 045
Fasivo por impuasta corriente
Retenciones en la fusnte:
Impuests a la renta 28570 6.255
Impuesto al valor agregado 27 157 1.270
85,727 7.525
Componentes del gasto por impuesto a iz renta
2.8 2.017
Gasto por impuesto cormente 85416 16 501
{Ingreso) gasto por impuesto difernda (73.303) -
22113 16 501
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8 - IMPUESTOS (continuacion)

El movimiento del impuesto a la renta corfiente &3 &l siguiente:;

Saldo al inicia del afo
Recuperacion
Retenciones de lerceros
Impuesta causario
Saldo al final del afo

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al inicio del afn
Seneracion par beneficios definidas
Saldo al final del afo

10 - CAPITAL SUSCRITD

2.018 2.017
{37.739) {33.969}
- 33.963
(60.658) {54 240)
95.416 16 501

!2.932! (37 739)

2.0M8 2.017
{8.323) (498)
75.869 {7 825
67.546_ (8 323)

Esta representada por 171,000 acciones ordinarias de $ 0.10 de valor neminal unitario.

La composicion accionana es la siguients;

Accionistas Nacionalidad
Fideicomiso Edin Ecuatorizna
Avtschar Ag Suiza
Mamema Ag Suiza
Chasquis Halding Ag Suiza

Quito Holding Ay Suiza
Fideicomiso Eins Ecuatoriana

11 - RESERVA LEGAL

Acciones
No %
gu 178 5800
28.215 16,50
28215 16,50
S 8B40 4 00
S 840 4.00
1712 1,00
171 Q00

La Ley de Companias requiere gue se transfiera & reserva legal el 10% de la utlidad neta anual. hasta
gue leque por lo menas al 50% del capital suscrito, La reserva no puede distribuirse como dividendo
2 los accionistas, excepto en caso de liguidacién de la compaiia pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciohes o para capitalzarse.

12 - RESULTADOS ACUMULADOS

Wtilidades acurmuladas, distribuibles
Reserva de capital

2018 2.017
726 093 644,588
62 270 g2 270

784 363 709 158
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12 - RESULTADOS ACUMULADGS (continuacién)

121 Reserva de Capital

Representa el efecto neto de la conversidn de los estados financiarns de sucres a dilares de los Estados
Uniclos de Ameénca Esta reserva no puede distribuirse comoe dividendos a los aceionistas pero pueds
uhlizarse para cubrir perdidas de operaciones o para capitalizarse,

13 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son como sigus:

Conauio
Ecuaguimica
Guicomac
Farmagre
Helvetia
Sancamilo
Swissail
Swissgas
Oiras

Fesumen de fas principales transacciones;

Ingresss por senvicios contables
Gastos por arendamiento de oficina
Gastos por servicios de comedaor
ingresos por intereses

Cuentas por Cobrar

Comerciales Préstamos
2.018 2.017 2.8 2.017
- 8036 70.063 F0.063
- - 77.0a0 FF.080
- - 27 647 27647
- - 21,306 21.3065
- - 25.828 25,828
- - 1.14% 1145
- - 34 235 24 235
38.502 175 0b4 8659 2,375
T B7B 7.805 3,355 3 385
324 380 190.895 258,370 263 086
2.018 2017
2.898¥Y 170 2 G81.243
8 313 67.743
&1 704 50 324
& 236 -

14 - HECHOS OCURRIDGS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de disiembre del 2018 vy la fecha de emisisn de los estados financieros no se produjeron evéntos
gue, en fa opimon de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre s estados financieros,

SiChnstoph Stocker Bucher
Presidente
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