PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DF. LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accicnisias de
CONTYLEG 5.A.

Opinidon Calificads

Hemos auditado los cstados financicros adjuntos de CONTYLEG 5.A. gue comprenden
ol estadi de siuacion financicra al 31 de diciembre de 2006, v los comespondienics
estados de resultado integral, de cambios en el patrimania y de fiujos de elective por ¢l
afio terminado en esa fecha, asi como 1as notas & los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables signiftcativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asumo deserito en la seccion
“Fundamentos de la Opinion Calificada”, los eslados financicros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los  aspectos  matcriales. la sitwacion financicra de
CONTYLEG S.A. al 31 de diciembre de 2016, ¢l rendimiento financiern y sus (ujos de
efectiva por ¢ afo erminado on esa focha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informagidn Finangicra {NIIF).

Fundamentos de a Opinido Calificada

Como se menciona en la Nota % la Administracion de ta Compafiia decicid o reconocer
como resultado del afo la provision para jubilacion patromal ¥ bonificacion por
desahucio del personal con tiempo de servicio en la Compafila menor a H) afios o que
constituye una desviacion de las Normas Intermacionales de Informacion Vinanciera. El
cstudio actuarial practicado por un profesional independients establece el costo no
reconocido y el efiecio en los pastos, wtitidad de! aio ¥ patrimaonio neto,

MNuestra auditoria [ue cfectuada de acuerdo con Wormas Internactonales de Audiloria
(NIAY Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mds
adetante en este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor cn relacidn con la
auditorfa de Jos estados financieros™.  Somos independicnes de CONTYLEG S.AL de
acuerdo con of Cadizo de Etica pars Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Tnternacionales de Etica pare Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores v
Segures del Bcowador, ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de &tica de
confunmidad con dicho Cadigo. Consideramns que la evidencia de auditoria que hemaos
oblenido es suficientle ¥ apropiada para proporcionar una base para noestra opinidn
calificada,
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Responsabilidades de la Admiristracion de la Compaiia por los Estados
Financierns

La Admiaistracion gs wsponsable de ln properacion v presentation razonable de tos
eslados financieros de acucrdo con Normas Inwemacionales de Infbrmacion Financiera
{NTIF). ¥ del contral interno, determinado por 1a Administracién, como neecsario, para
perntitir Ya preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Lo la preparacidn de los estados financieros. la Administracion es responsahle de
evaluar |2 capacidad de fa compafifa para contnuar como nesacio ¢n marcha, revelando,
scgin corresponda, los asuntos relactonudos con negocio o marcha ¥ el use de T base
conlabte de negocio en marcha, a menos que la Administracion (enga la intencion de
liquidar la Compaifiia 0 ccsar sus operaciones. o bicn, no nea otra alternativa reaiista
que haeerlo,

La Administracion, s responsable de la supervision dJdel proceso de informacion
financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Awditor en Relacién ¢on la Apditorian de los Lstados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener scguridad razonable de si los estados
linancieros ¢n su conjunto estan fibres de orrores materiales, dehide a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nucsies opinion. Seguridad razenahle es un
alto grade de seguridad, pero no garantiza que una audiloria reabizada de conformidad
con Normas Internacionales de Audiloria (NIA), detectard siempre un error material
cuzngdo este exista, 1.os ervares pucden surzir debido a fraude o error ¥ son considerados
materiales 81, tndividualmente o on su conjunte, pueden razonablemente preverse que
influyan cn las decistones econdmicas que os usuarios loman basandose en bos estados
financieros.

Comoe parte de una awditoria electuada de conformidad con las Normas Internacionales
dv Auditoria, aplicamws nuestic juicto profesional ¥ maniencmos una actitud de
gsceplicismo profesional durante toda la auditoria. Tambign:

s ldentificamos ¥ evaluamos los riesgos de crror material en los estados financieros,
debido a trawde o crror, disefamos v ejecutamos procedimicitos de audiloria para
responder a dichos riesgos ¥ oblenemos evidencia de auditoria subiciente v adecvada
para proporcionar Una base para nuestra opiniin. Bl riesgo de ne detectar un error
material debido a Traude es mas elevado que en of case de uny incorreccion matcrial
debido & error, va que ¢l roude puede implicar colusion, talsificacion, omisiones
deliberadas, manitestaciones inencionadamente errineas o vulneracion del control
1EETTIY,

»  Oblensmos conocimiento del conteol interno relevante para la auditoria con e fin de
diseftar procedimicnios de auditoria que sean apropiados en fus circunstancias, pero
no con @l propdsito de expresar una opinidn sobre la oiicacia del control interno de
la compaiia.



»  Dealyamos silas politicas comables aplicadas son apropiadas v s las estimaciones
contables ¥ la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es
racnable,

= Concluimes sobre 1o adecuado de la utiliracidn, por parte de la Adminisiracion, de
la hase comtable de ncpocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria
oblenida, concluir si cxiste 0 no una incert idumbre matoral relacionada con evenlps
o condiciones que pueden gencrar dudas significativas sobre la capacidad 4o 1a
Compadia para continuar como negocio on marcha. S7 coneluimos gue existe una
inccrtidwinbre maerial, se reqguiere que Uamemos [a atencion cn nuestro informe de
awlitoria 2 las respectivas revelaciones en fos estados (nancieros o, 81 dichas
revelaciones no son adecuadas. expresar una opinion modificada. Nuestras
comclusiones se hasan on la evideticia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embarpo, evenlos o condiciones futuras pueden ocasionar
gue la compaiiia deje de ser una empresa en marcha,
»  Dvaluames la presentacion gencral, la estructurz ¥ ol contenide de 1os estados
financicras, incluvende las revelaciones, ¥ 5 Jos esados financicros represenian las
transaccioncs v evenlos subvacentes de un modo que logren una presemntacion
razemablec.

Comunicamos a los respansabfes de fa Administracion de g CompaRia respecto a, ontre
oiros asuntos. ¢l alcance ¥ ¢l momento de realizacion de g auditoria planificada ¥ los
hallazpos sipnificativos, asi como coalguicr deficiencia signilicativa de control interno
que identilicamos en ¢l transcwso de la avditoria.
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CONTYLEG S. A

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE
{Expresado en délares de ELUAL)

Notas 2015 2.014
ACTMNG
ALTVG CORRIENTE
Efectivo y equivalentas al efective 4 g50.124 353,072
Clhertes y otras cuentas por cobrar 5 264,146 490 486
Activo por Impuesto comiente 8 7640 £0.874
Fagos anticipados 18498 18.270
TOTAL ACTIVD CORRIENTE 1.240 414 G22.588
ACTIVG NO CORRIENTE
Wehiliario y equips & 246.081 28F.995
Guentas por eabrar 13 117 764 1565.094
TGTAL ACTVD N CORRIEMTE 363 824 445,088
TOTAL ACTVD 1,804 235 1.367. 775
PASIVG Y PATRIMONIO
PASIVC CORRIENTE
Proveedores y otras cuentas por pagar 7 §3.332 44 704
Pasvo por impuesto comrignta & 38675 22,935
Eeneficios a los empleados 9 105517 1538.362
TOTAL FASNVD CORRIENTE 202 524 207080
FASKG NO CORRIEMTE
Eeneficios a los ermpleados g 483,012 415.075
TOTAL FASIVD agy 530 g2 1668
FATRIMGHNID
Capital suserito 10 17,100 17100
Keserva legal 11 &.550 &.950
Resultados acurmulados 12 21,052 714.5960
TOTAL PATRRACHMIC 816.702 T45 611
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIG 16804 230 1.367. 778

Ver notas a los estados financieras

Ak

&r ristoph Stocker Eucher Sr. Mario Tapia Hidalgo
Fresidente Cantador



CONTYLEG 8. A.

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE
{Expresade en dilares de E.UA)

Natas 20156 2114

INGRESDS -
Servicias cantables 2.447 543 2311084
Intereses ganados 22120 22297
CHras 1723 1.820

2.471.796 2.335.300
GASTOR
Suetdas y beneficios sociales 1.498.771 1822752
Henorarios profesionales 239935 223,645
Seguros 36,789 34191
Depreciacion 5] 7rT.B75 75924
SEMVICIOS 43295 83,371
Otros 308.746 154508

2205812 2.134.429

UTILIDAD AMTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTC A LA RENTA 265 554 200.871
Paricipacicn a los trabajadores 2 30.908 20180
Impuesto a la renta 8 54 0984 45.047
LUTILIDAD INTEGRAL 171.052 126.663

Ver notas a los estados financieros

P

roihristoph Stocker Bucher 2r. Marin Tapia Hidalgo
Fresidente Cantador




CONTYLEGS. A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC
POR EL ANO TERMINADD EL 21 DE DICIEMEBRE
(Exprésado en dolares de E.LLA.)

) Capital Reserva Resultados
Notas guscrito legal acumutados TOTAL
Saldos al 1 de enera de 2014 17.100 8.550 594 297 §18.947
Utilidad integral - - 125.66G3 125,663
Satdos al 31 de diciembre de 2014 12 17.100 £.550 719961 745611
Utilidad intagral - - 171.092 171.082
Saldos al 31 de diciembre de 2015 12 17100 £.550 891.052 _ ©16.702

Ver notat a los estados financieros

2L

&r. Chris tocker Bucher &7 Marie Tapia Hidalgo
Fresidents Cantador




CONTYLEG 5. A

ESTADO DE FLUJGS DE EFECTIVO :
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en dilares de E.ULA.)

Notas 2015 2014

FLUJO OE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros pravenientes de cliantes 2.5R8.F71 2453434
Ctros cobros por actividades de operacion 5.215 4. 378
Pagos a proveedores par suministros de bignes y serviciog (FOG04E) (E37.430)
Pagos a y por cuenta de empleadas {1.572.524) (1.551.7958)
Impuesto a la renta pagads & {1.763) (26.763}
EFECTIVG NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 293,663 342 322
FLUJD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES RE INVERSION:
Fréstamos olorgados a partes refacionadas 13 - (300.000)
Cobros de préstamoes a partes relacionadas 338230 130,000
Adicianes de mabilizria ¥ equipas 5 {34,042 {72.201}
EFECTIVO NETO PROVENIENTE [UTILIZADCH EN ACTWIDADES 303.359 (242 291)
CE [WVERSION
AUMENTOD NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 557052 100.025
EFECTIVG AL INICHY DEL AND 353.072 253 047
EFECTNVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL &R0 950124 353072
CONCILIAZICN DE L& UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVG METO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OE OPERACION:
Litilidad integral 171082 125.663
Ajustes por ingresos ¥ gastos que no requirieren uso de efeclivo
Farticipacion & [os trabajadores g 39.908 30.180
Impuesto & la renta g 54,584 45 017
Depreciacion & TT.ATS 73.524
Juhilation patronal y desahucio 9 £9.937 (11.222)

413,798 265 573
CAMEIOS NETOQS EN ACTIVOE ¥ PASIVOS
[Aurnento) disminucion en cuentas por cobrar {73.680} 127 830
Disminucion en activa par impueste corrients 53231 18255
(Aumento) en pagos anticipados {226] {3.584}
Auments en cuentas por pagar 13.538 3868
{Disminucidn) en pasive par impuesto corrgnte {59244 {55.148)
{Dhsrminucian) en pasivos acumulados {73753 {8.578)
EFECTIVC NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION 243 663 342315

et notas & s estados inanceros

At

rChristap ucher 2F. Masia Tania Hidalga

Fresidents Contador



CONTYLEG S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAD®O EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado &n ddlares de E.LA.)

1 — INFORMACION GENERAL

CONTYLEG S5A {(en adelante la Compafia} fue constituida como una Compaifila de
Responsabilicad Limitada el 24 de Qiciembre de 1969 en Guayaquil - Ecuador & inscrita el 30
de Diciembre de ese afio en el Registro Mercantl, Mediante inscripeitn en e Registra Mercantil
can fecha 3 de Abwil de 2014 se cambio a la densminacitn actual. En 1594 se transformd en
Compsaiia Andnima, su actividad principal es |2 préstacian de servicios contables a Paries
Relacionadas.

El domicilio tributaria de la compafiia se encuentra en |z Av. Juan Tanca Marengo Km 1.8
Edificio Conauto,

Los estados financieros de la Compania por el afo terminade &l 31 de diciembre de 2016
fueron aprobados y autarizados por la Administracidn para su emisién el 8 de marza de 2017,

2 — RESUMEN GE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparadas de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacidn Financiera (MNIIF) emitidas par el Consejo de MNormas Intermacionales de
Contabilidad {IASE), Estéan presentados en dalares de Ins Estadas Unidos de América, moneds
de medicion de la Compatila; de curse legal y de unidad de cuenta del Ecuadaor.

La preparacion de los estados financieros de acuerds con tas NIF requiere e) usa de cierics
estimadas contables. Tambign requiare que la Administracion emita su juicio en el proceso de
aplicacidn de 185 politicas contables de la Compafia. Las areas que involutran un mayor grade
de juicie & complejidad o aress en que los supuestos o estimacianes son significativos para las
estados financiergs se describen en a Mota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacidn y presentacion de jos estados
financieros se dataltan 2 continuacian,

2.2 Efectlvo y equivalentes al efectvo.

Incluye el efectivo en caja, los saldos en cuentas cormentes bancarias ¥ depdsito a plaze de
gran liguidez con vencimisntos menores a fres mesas.

2.3 Activas ¥ pasivos financieros

2.3 1 Clasificacisn

La Compafiiz clasifica sus activos financieros en 1as siguientes categorlas: activos financieros a
valer razonable con cambios en resyltados. préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros

mantenidas hasta su vencimiento y actives financiercs dispaniblea para la venta.

Los pasives financieros se clasdican en las siguientes categorkas: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos fimancieros.



2.3.3 Deateriore de valor de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas per deterioro de sus cuentas par cobrar
cuando existe evidencia cbjetiva de que la Compafiia no sera capesz de cobrar todos los
impartes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas per parte del deudar, la probabilidad da
que &l deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v Ia falta o mora en laos pagos se
cansideran indicadores de que |8 cuenta por cobrar se ha deterivrado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiere se da de baja cuando expiran los derechos a recibir (03 flujos de efective
del active o si la Compaidiia transfiere el activo a un tercero sin retensr sustancialmente los
resgas y beneficios del active. Un pasivo se da de baja cusndo las obligaciones de la
Compania especificadas en el confrato s& han igQuidada,

2.4 Pagos anticipados,

Sequrog, represents 195 primas de segurps pagadas menos la correspandiente amortizacion
con cargo 3 los resuiados del afio en el plaze de fos contratos y se presentan al costo
histdrico.

2.5 Mohiliaric y equipe

Loz activos son registrados al costo histdrica, menas depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, s hubiere. Bl costo incluye los desembolsos directaments atribuitles a la
aduisicion del active.

La depreciacion se caleula por &l métoda da linea recta basada en la vida Ol estimada de 0%

bienes, y no considera valores residuales, Las estimaciones de vidas dtiles de los bienss san
revisadas, y ajustadas si es necesario, a ¢cada fecha de cierre de los estados financieras.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Mimera de afios
MMuebles y enseres 10

Equipos e instalaciones 10

Equipo de computasian 3
Vehiculos : 3

Las ganancias o pérdidas por ka venta o retiro de activos ze determinan camo |a diferencia
entre log ingresos netos de |3 transaccion ¥ el valor en libres de los adtivos, an reconocidos €n
los resultados del afio.

2.6 Impuestios,

El gaata por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente ¥ el impueste diferido. El
impuesta a la renta se reconose en el estade de resuitado, excepte cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en &) patrimonio. En este caso el impuesto también se
recanoce en otro resultado integral o directamente en &l patrimenia,



2.6.1 Impuesto corrienta

e calcula mediante la tasa de impuesta aplicable a |as utifidades gravables ¥ e carga a los
resultados del ano que se devenga con base en e impuesta por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen 1na tesa de impuesto del 22% de laz utilidades gravables, |a
tasa aumenta al 25% sobre |a proporcién de la base imponible gque corresponde a la
paricipacion directa o indirecia de sothos, acciomistas, beneficianos que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta paricipacian excede o) S0%, Ia
tasa 3plicable para la sociedad serd del 2588,

A parfir del ejercicie fiseal 2010 entrd en vigor ks norma que exige el pago de un “anticipo
minime de impuesto a la renta®, cuyo valor es caloulado en funcién de fas cifras repertadas &l
ano antericr sobre &l 0.2% del pattimanis, (.2% de los costos v gastos deducibles, ¢.4% de los
ingrasos gravables y 0.4% de |os activos.

La referida norma establece que en caso de que el impueste a la renta causado sea menor gue
&l mento del anticipe minimo, este Wtime se convertird en impueste a |a renta definitivo.

2.6.2 impuesto diferido

Se reconoce 3 partir de las diferencias entre ios importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieras v sus bases fiscales correspandientss (conocidas como diferencias
terporarias). Los pasivos por impuestos diferidos sa reconocan para todas las diferencias
temporarias que se espere gue aumenten la utifidad fiscal en el futuro. Loz aclivos por
impuestos diferidos se recongcen para todas las difgrencias tempeoranas que se espare gue
disminuyan la utilidad figcal en el futuro, y cualquier pérdida o credito fiscal no utilizado. Los
actives por impuestos diferides e miden al impads mévion que, sohre 1 baze de la whilidad
fiscal actual 0 estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en lbros neto de fos activos por impuestes diferidos e revisa en cada fecha sobre la
gue se informa y se ajusta para reflefar 1a evaluacian actual de tas ubilidades fiscales futuras.
Cuatquier ajuste se recancce en el resultado del periad o,

El impuesto diferido se caleula segin las tasas impositivas gue se espera aplicar a 13 utili-;_:lad
(p&rdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activa o cancetar el pasiva,

sobra 13 base de las fasas impositives que hayan side aprobadas o tuyo procese de
aprobacion esté practicamente términade al final del periodo sobre el que s infarma.

2.7 Ben&ficios a los empleados

Beneficies de corfo plaze: Corresponden principatmente a:

a, Décima tercer y décimo cuarto suslda: g2 pravisionan ¥ pagan de acuerdo a 1a legislacion
vigente en el Ecuador,

b. “acaecienes af personal: se registra el costa sobre |a base devengada.

c. Participacion a |ps trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utiidad contable anual
antes del impuasty 2 k3 renta. segin o establecido por fa legislacian laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultadoes del ano.

Eeneficios a larga plazo:

La Compadia bene un plan de beneficio definide para jubilacion patronal y bonificacidn por
desahucio, normado por las leyes laborales scuatariangs,



La Campafiia determina anualmente la provisioh para jubilacidn patronal y bonificacién por
desahucio con base en estudios actuariales practicadas por un profesionat independients y se
recorGoen con cargo a los resultados det afo aplicands el método de Costeo de Crédito
Unitarie Praoyectado y representa el vaior presente de las shligaciones 7 la fecha del estado de
situacion financiera.

Las hi_pc':tesis actuariales incluyen vanables come son, lasa de modalidad, edad, sexg, anos de
SEMVICIO, remuUnerationss, aumentos futuros de ramuneraciones, tasa de rotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los sjustes bhasados en |z experiencia y
cambios en Ios supuestos acteariales se registran en @l estade de "Otro Resultada [ntegral
{ORN", se refiejan inmediatamente en las utiidades acumuladas y no son reclasificadas en la
utilidad o perdida del periodo.

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de |a contraprestacion recibida o por recibir ¥ se
reconocen &n base al metedo del devengado de acuerda con el servicio prestado.

2.9 Gastos

Los gastos se registran al costo histarico, en el perioda en que se conacen.

Z.10 Cempensacion de saldos y transacciones

Comg norma general en los estados financieras mo se compensan s actives y pasivos,
tarmpoco 108 ingresos y gastos, salve aguelos casos &n los que la compensacitn sea requerida
o permitida por afguna narma y esta presentacion sea & reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en fransaccionss que, cantractualmente o por una notma
legal, contemplan 1a pogibilidad de compensacisn v la Compaliia tiene la intencidn de liguidar
por su importe neto o de realizar f active y praceder al pago def pasive de forma simultanea,
g2 prasentan netas en resultados.

211 Aplicacion y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante & afio 2018, la Administracidn de la Compafia ha aplicado lag siguienies
medificaciones amitidas:

Modificaciones a la NIC 1% Planes de beneficias definidos — lasa de descuento.

Las rmodificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las cbligaciones
par benaficios post = emples debe determinarze con referencia g ia de los rendimientos da
mercado sobre banos carporativas de alla calidad al final del paricdo de repote. La evaluaditn
de la profundidad de un mersada para bonos corporativas de alta calidad debe ser a nivel de la
moneda an que les heneficios deben ser pagadaos. Para a5 monedas para las que no existe un
metcada profunds de tales bones corporativos de alta calidad, se deben uillizar 108
rendimientos da mercade de bones del gobierno denominados n esa moneda a la fecha de
repaorte.

Al ser el dofar de los Estados Unides la moneda de curso legal en Ecuador y en |2 que se van @
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerandn que el mercadoe de ponos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profunde, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de
los rendimientos del mergada de bones corporativos de alta calidad de los Estados Unidas.
Previo a la modificacién de esta norma, |z tasa de descuento utilizada por la Compaiiia s¢
determinaba por referencia a los bonas del gobiermno ecuatoriann.



mMadificaciones a la MIC 1! Iniciativa de revelacidan,

Las eryniendas clarifican que una entidad no necesita praporcionar una revelacion especifica
requerida por las MIF, si la informacion resultante de tal revelacion no es material, y da guia
sobre laz bases de informacion agregada y desagregada pare propdsitos de revelacidn. Sin
embarge, las enmiendasz reiteran que una entidad debe considerar proveer informacian
adicional cuande el cumplimients con un requerimients ezpecifico de NIIF es insuficients para
permitir gue los usuarivs de |os estados financieros entiendan el impacts de transacciches
particularas, eventos y condiciones, sabre la posicién financiera y resuftadas de aperacién.

Las narmas y enmizndas emitidas no vigentes a la facha de emision de los estados financieros
y fue no Be han adaptado anticipedamente por la Comparnia son:

C-on vigencia efectiva a partir del 1 de eneroc de 2017
Medificacidn a ka MIF 7, [niciativa de revelacidn

Meodificacion a la NIC 12, Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por perdidas no
realizadas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
MIIF 8. instrumeantos Finarcieros.

MI'F 15; Ingresos provenientas de cantratos con clientes.
NItF 18; Arrendamientos.

La Administracion de la Compafiia estima que ta adopcian de las normas y enmiendas na
tendran impacto significativa en los estadas firancieros y su revelacian.

1. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciongs v juicios utilizados por la Administracidn de la Compafia se eual_ﬂan
cantinuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expactativas
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimacianes comtables resultartes, por  definicidn, raramente igualaran a2 los
gorrespondientes resultadas reales. A confiuacidn se explican las estimaciones y JWicios que
tienen un riesgo significative de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activas y pasivos dentro de perindos contables posteriores.

Provision por bensficias a los ampleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuesios empleados en el caloulo actearizl de a
jubilacién patranal y bonificacion desahucio. tendra impacto en el valor en libres de las
obligaciones.

Impuesto a la renta

pebide a las inceridumbres con respecto a la interpretacian de regulacionss bributaras
complejas v a los cambios en las normas tributaras se requiere un grade imperdants de juicio
para determinar la provision para el impuesto a |2 renta, existen muchas transacciones ¥
calculos para los que la detarminacidn tima del impuesta ¢ ingiera.

Cuanhdo el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes gque se
recohociaron nicialmente, t@les diferencias tendran efecte sobre &l impuesto a la renta ¥ 1@s
provisionas par impuestos diferides en el gfercicic en que se realice tal determinacicn.



4 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD

Fondos rotativgs
Efectivo en bancos

Depisitos a plazo con vencimientos en ener de 2017 &

interés de 3% {enero de 2016 e interés de 3% en 2015)

5-CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes relacignadgs (Nota 13)
Préslamos retacionados (Nota 13)

Anbicipos @ proveedores v empleados

Citras

& - MOBILIARIO ¥ EQUIPD

Muebiles y enseres

Equipas en general e instalaciones
Enquipoas de computacicn
Wehicules

Depreciacian acumuada

WMuebles v enseres

Equipos en general e instalaciones
Eguipas de computacicn
Wehiculos

Depreciacidn acumulada

Al 31 de Diciempre incluye los siguientes actives totalmente depreciados:

Equipos en genaral & instalaciones
Muebles vy enzeras

Equipes de camputacian
Wehicuios

=.016 2.015
3.335 6.438
“BES B47 443 8BS
950000 S00.000
1519 182 50124
2018 . 2015
&1.770 24,598
278.784 16.0649
al.on4 223 822
- 15686
444 547 264,146
12-31-2015  Adiciones Yentas 12-31-2015
125126 1314 - 132.440
132.617 g00 - 133,317
688 867 16,237 (1.088y T04.005
109,281 - 109,281
1.059.7490 20351 (1.083 1.075.042
(813729} (74.15E} a5 (BE¥. 534}
245 061 (53.807) {748 191.507
1-1-2015 Adiciones Ventas;‘ﬁacl_gs 12-31-2015
125153 3.8933 - 128,128
113.6854 18.663 - 132.817
878,521 12.346 - B58 86T
118 857 - (19.27%) 165.281
1035125 34.942 (10277 1.058.720
(746.130} (77.87hH) 10,277 (B13.728}
288 545 (42.534) - 245 061
2016 2.015
282771 34 344
T4 880 41,491
248031 3b4 342
- 10,276
576.582 470453
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7 - PROVEEDORES Y OTRAS CLIENTAS POR PAGAR

26 2.015
Proveedores 14,028 35,282
Retenciches al personal 21.917 20.050
Accionistas 814212 -
: 250,154 SH.332
g -IMPUESTOS
2016 2015
Activo par impuesta corrients
Impuesto a Iz renta 33065 7649
impuests al valor agregado 1.570 -
35,540 7648
Fasive por impuests eartients
Impugsts af valor agregado - 4. 705
Contribucion sclidaria 69 B
Retenciones en la fusnte:
Impiiesto & la renta 3981 12.343
Impuesto al valor agregado 287 11.823
4 358 38675
Ef movimiento del impuests a la renta catiente fues =) siguients:
2016 2.5
Saldo al inicio del afa 7543 (GO.ATY)
Fetenciones de terceros {52 509) (17558
Impuesto causado 25,268 54 984
Salde al final de! afo (33.965) {7 548y
9 - BENEFICIO=® A LOS EMPLEADOS
El saldo ¥ mpvimients de fos bensficios 2 cttfo plazo es ef sgUinte:
2.6 2.015
Aporte patronal 12593 10887
Fondo de reserva 2180 2063
D¥écimd tercer v cuarto suelda 27.608 26134
Vataciones 59485 26,384
Campansacitn salafo digng 391 71
Farticipacion a los trabajadures 17.087 355908
119.453 105.517
Salde al inicic del afa 105517 159562
Frovisian 455 5660 348191
FPagos (441.514% (383.036)
Saldo al final det afio 119.453 105.517
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9 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS {continuacion)

Juhilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, os trabajadores gue por
velhite afios o mas hubieren prastado sus servicins en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a s&r Jubiladgs por sus empleadores.

Los movimientes en el valor presente de |a obligacidn es &l siguiente:

2.018 2015
Salds al inicio del afo 381.754 331729
Costo dal periado 56,607 0023
Ganangta actuarial {1528y -
Saldo &l final del afio 438735 381754

Bonificacién por desahucio.- Oe acuerdo can disposiciones del Codiga de Trabaje, en |os cases de
terrminacién de ka relacidn laboral por desghucio solicitado por el empleadar a por el trabajador, la
Campafia bonificard con 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,
prestadeos a la compania.

20156 2015
Saldw al inicio ted afo 103.257 £3.345
Casto del periodo 13.587 13912
Sanancia actuarial {738) -
Salda al finak del afo 116.106 103 257

£51.844 445012

l.os cAlpulos actuariales del valor presents de la abligacidn devengada par concepto de beneficios
definidne fueran realizados por un actuano independiente. €| valor presente de las obligacionas por
concepio de beneficios definidos v ios costes del servicio actual y &l caste del servicio anterior fueron
caloulados utiizando el metode de la unidad de créchic proyectada.

Las hipatesis actuariaies significativas utifzadas para 13 determimacidn de las obiigaciones por benelicias
definidos son fa tasa de descuento, ingrements salarial esperado v 1a motalidad,

Las principales presunciones usadas para prapbsitos de los calculas actuariales son las siguientes:

2018 20145
Tasas de descuanta 8.44% B.Ga%
Tase esperads det incremento zalarial 4 19% 4 50%
Los movimientos en e} valor presente de la obligecion es el siguients;
Jubilacign patranal De=zahucio
2.018 2.015 _ 2D01¢
Valor presente de la abligacian al 518621 571.570 168036
31 de diciembre
Costo no reconocido (2) (182 886) {ig9.818) _  ([52.827)
Fasiva neta 435,735 381754 116.108
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9 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacidn}

(1} La Admiristracion de la Compafia decidid no provisienar Ios heneficios de jubilacidn de los empleados
con tiempo de servicias mener a 10 afios lo que canstituye una desviacion de las NIIF. En conseclencia
el gastc habria aumentado en $235.713 ( $1859.8168 en 2015 v Iz utilidad del afie y &l patimonio nato
habrizn disminuido en $200.355 {$161.344 en 2015).

10 - CAPITAL SUSCRITO
Esta represgntado por 171.000 acciones ordinarias de 3 0,10 de valor nominal uritanio,

La compaosicion accionaria es la siguiente:

Acciohes
Accionistas Nacionalfdad No %o
Fideicomiso Edin . Ecuatoriana 93,178 58,00
Avtschar Ag Suiza 28215 16,50
Mamema Ag Suiza 28.215 16,50
Chazquis Holding Ag Suiza G.640 4,00
Cuito Halding Ag Suiza £.840 4,00
Fideicomiso Eins Ecuatoriana 1.712 1,60
171.000

11 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere gue se transfiera a reserva fegal &1 10% de la utilidad neta anual, hasta
que lleque por o menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirae como dividenda
a8 los accianistas, excepte en caso de liguidacion de 13 compafia perc puede utilizarse para cubrir
perdidas de aperaciones o pars capitalizarse,

12 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.016 2.015
Whilidades acumuladas, distribuikbies 895,526 a2p.782
RFeserva de capital G2 270 B2270

950397 491.052

12.1 Resorva de Capital
Representa el efecta neta de |z conversion de les estados financierss de sucres a dolares de Ins Estadas

Unidoz de América. Esta reserva no puede distribuirse camo dividendas a los accionistas pero puede
utilizarse para cubrr pérdidas de cperaciones ¢ para capitalizarse.
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14 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL GUE SE INFORMA

Entre € 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estadas financieros no se predujeron eventos
que, en la apinion de la Administracicn, pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros

que o se hayan revelado.

Ak

Sr, Christoph Stocker Bucher €r. Mario Tapia Hidalgo
Presidents Contador
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