COBENA & ASOCIADOS

Consultores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de CARMIRANDA S . A.;

Hemos auditado el Balance General de CARMIRANDA S A. al 31 de
Diciembre de 1999, el correspondiente Estado de Resultados y de
Evolucion del Patrimonio por el periodo terminado en esa fecha. Tales
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracidon. Nuestta
labor se limita a expresar una opinion sobre dichos Estados Financieros,
basada en los resultados de nuestra auditoria.

Nuestro examen se realizd de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, las mismas que requieren que nuestro traba)jo
sea planificado vy realizado para obtener certeza razonable que los
Estados Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades vy revelaciones presenfadas en los Estados
Financieros, la evaluacidn de las normas de contabilidad utilizadas y de
las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi ¢omo una
evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.

Consideramos que  nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

1. No fue posible verificar los registros auxiliares de los meses de Abril

a Junio de 1999 debido a pérdida de informacion en el sistema,
particularmente el movimiento de Inventarios y de Cartera.

2. No pudimos satisfacernos sobre las existencias y valoracion del
(nventario ya gue nuestra contratacion se realizdé en fechas
posteriores.

3. La empresa no presento listados detallados de Activos Fijos, ni del
proceso de correccidn monetaria, por 1o que no fue posible verificar
el ajuste por el ano 1999 ni 1998,

4. No hemos sido satisfechos sobre la integracién de los pasivos a
largo plazo que se han registrado a favor de los accionistas.

9. El valor de la ventas segun libros difiere de los valores declarados
para fines fiscales.
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Diciembre, 31

Ingresos
Costos de Ventas

Utilidad Bruta

.astos

(Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

astos Financieros
Total Gastos

Otros Ingresos

Peérdida del ejercicio

CARMIRANDA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE RESULTADOS

{ Expresados en miles de sucres)

1.999

18.324.918
14.470.854

3.854.064

-2.275.871
-1.142.039

-060.081
-3.977.991

115.392

-8.535



CARMIRANDA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresados en miles de sucres)

Diciembre, 31 1.999

Capital Social
Saldo inicial 41.000
Adicion | 0

Saldo Final 41.000

Reserva Legal
Saldo Inicial 34.409

Saldo final 34.409

Reserva Revalorizacion del Patrimonio

Saldo Inicial 140.303
Valor Neto Varios Ajustes 2.120

Saldo Final 142.493

Reexpresién Monetaria
Saldo tniciali 97.416

Correccion Monetaria 1999 81.279
Valor Neto Varios Ajustes -178.695

Saldo Final 0

Resulitado del Ejercicio
De Enero a Diciembre de 192890 -8.535

Saldo Final -83.535

Patrimonio Neto de los accionistas 209.367
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El entorno
Economico

Base de
Presentacion

de

CARMIRANDA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La compafiia se constituyd en Ecuador en Diciembre de 1976. Su
actividad principal es la importacién y Distribucion de productos
de consumo masivo tales como Globos, Pelotas, Fideos,
Solubles y Fantasias.

Las politicas contables de la compafiia son las establecidas ¢
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias.

En 1999 la inestabilidad financiera fue la principal manifestaciéon
de la crisis econdmica. Varios bancos debieron cerrar sus puertas
y pasaron al control de la AGENCIA DE GARANTIA DE
DEPQOSITOS. En Marzo el Gobierno decreté el congelamiento del
S50% de los Depoésitos a la Vista y el 100% de los valores
mantenidos en ihversiones. La divisa norteamericana se devalué
en el 170% y muchas empresas cesaron en los pagos de sus
créditos al sistema financiero. CARMIRANDA S.A. afect6 sus
resultados en S/, 624 millones por pérdidas bancarias.

En enero del 2000 el gobierno nacional decreté el sistema de

dolarizacién para reemplazar a la moneda nacional con el doélar
americano como medio de pago. La cotizacién quedé establecida

en S/. 25.000 por dblar.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de
estas circunstancias de incertidumbre.

El balance general al 31 de diciembre de 1999 fue preparado,
aplicando el sistema de correccidn monetaria de conformidad con
las disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el indice
de precios al consumidor a nivel nacional, preparado por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC). El indice
utilizado para el ejercicio 1999 fue 53%. Los rubros que
conforman el estado de resultados se encuentran presentados a
sus costos historicos, excepto los cargos que provienen de
activos consumidos (costo de ventas y depreciacidn) que se
calculan en base al valor reexpresado de tales activos. La
Empresa no corrigié las cuentas patrimoniales.
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CARMIRANDA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los activos y pasivos no monetarios fueron ajustados en funciéon
de la variacion porcentual en el indice de precios al consumidor,
sin consliderarse las fechas de ingreso. Los ajustes se realizaron

de manera global y no pormenorizada. El ajuste de tales partidas,
se registran como débito o crédito segun el caso en la cuenta

reexpresion monetaria en el patrimonio (Nota L).

Los activos y los pasivos en moneda extranjera estan registrados
a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre. La diferencia

en cambio de los pasivos liquidados, afecté el resultado del
ejercicio.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun lo mide el
Indice Nacional de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censo
(INEC), fue como sigue:

Ano terminado el 31 de

diciembre Incremento anual
1995 23%
1996 26%
1997 31%
1998 43,4%
1999 60%
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inventarios

CARMIRANDA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de sucres)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Caja General 53.698
Caja chica 3.500
Bancos locales 1.049.135

1.106.333

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Clientes 2.622.254
Cheques Protestados 231.356
\arios 55.399

2.909.00¢

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Productos Importados (Globos) 1.075.680
Pelotas 109.572
Solubles 325.883
FPastas 170.402
Alimentos Varios 211.569
Productos Varios 136.916

2.030.022



CARMIRANDA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de sucres)

D. Pfopiedad,
Planta Y

Equipos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

v
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Diciembre 31, 1999

l Edificios e Instalaciones 30.216
Muebles y Enseres de Oficina 108.312
l Equipos de Computacion 117.935
Vehiculos 402.208
Muebles y Equipos de Bodega 9.730
l Reexpresién Propiedades y Equipos 1.714.425

Otros Activos 14 876

Subtotal 2.398.402
Menos Depreciacion acumulada 1.034.724

463.678

. E. Cargos
Diferidos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999

Gastos de Constitucion 3.375
Programas de computacion 43.577

Menos amortizacion 2.339

44.613



CARMIRANDA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de sucres)

F. Obligaciones
Bancarias Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
) Banco Bolivariano sucres 300.000

Banco Bolivariano ddélares 210.135
. Lloyds Bank 28.020

—

938.1595

G. Cuentas V
Dctos. por

Pagar Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Frestamos de accionistas 249 727
Proveedores del exterior 648.286

Sumesa 1.878.824
Varios Proveedores Locales 238.069

3.014.906

H. Pasivos a
largo plazo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999

Prestamos Filiales y Accionistas 2.346.399

aF
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2.346.399

l Diciembre 31, 1999




CARMIRANDA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de sucres)

. Capital social El capital actual esta integrado por 10s siguientes accionistas:.
MIRANDA FREIRE CARLOS 10.250.000
] MIRANDA FREIRE GLADYS 10.250.000
MIRANDA FREIRE MARTHA 10.250.000
MIRANDA FREIRE HAYDEE 10.250.000
TOTAL.... S/, 41.000.000

J. Reserva  por Se registran como contrapartida de los ajustes por correcciéon
Revalorizacion monetaria aplicados a las cuentas del patrimonio de los
del patrimonio accionistas, excepto el de utilidades retenidas.

La empresa no corrigidé las cuentas patrimoniales. La cuenta fue
ajustada pro correcciones de ejercicios anteriores.

K. Reserva La Ley de Companfias del Ecuador requiere gue por lo menos el
legal 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada como reserva

legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
syscrito y pagado.
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