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AUDITPLUS Auditores y Contadores Independientes Cia. Ltda.
10 de agosto No.300 y Pedro Carbo, 2do. piso Oficina #202 Guayaquil — Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

ANTON HERMANOS CiA. LTDA.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ ANTON HERMANOS CiA. LTDA., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2006, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, en comparativo a los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2005; y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

La Administracién de la Compatiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con normas y practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Esta responsabilidad incluye; el disefio, la
implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no contienen errores
importantes causados por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria, l1a cual fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
riesgos de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables efectuadas por la Administracién son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.




4. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera d¢ ANTON HERMANOS CiA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y pricticas contables establecidas 6
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

5. No fue posible aplicar el procedimiento de conteo fisico a las existencias de los saldos de
inventarios de juguetes y mercaderias en general valorizados en $1,276,333.00 presentados en
el Balance General al 31 de diciembre del 2006, debido a que fuimos contratados para realizar
la auditorfa externa a los estados financieros d¢ ANTON HERMANOS CiA. LTDA. posterior
a la fecha de cierre de los referidos reportes, razoén por la cual no nos permitié determinar la
razonabilidad del referido saldo a esa fecha. Sin embargo; durante la ejecucion de nuestro
trabajo de auditoria, pudimos realizar procedimientos alternativos de auditoria aplicando de
manera selectiva la verificacion de ciertos items de inventarios con el prop6sito de determinar su
existencia y validez.
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ANTON HERMANOS CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS Notas 2006 2005
ACTIVOS CORRIENTES:

Banco 3 39.11 12,257.74
Cuentas por cobrar 4 5,322.45 13,992.47
Inventarios 5 1.276,333.00 1,313.308.80
Total activos corrientes 1.281,694.56 1,339.559.01
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO: 6

Maquinarias y equipos 2,031.82 2,031.82
Equipos de computacion 12,612.97 12,612.97
Vehiculo 24.130.00 -
Sub-total 38,774.79 14,644.79
Menos depreciaciéon acumulada (16.993.99) (7,760.91)
TOTAL 21.780.80 6,883.88
TOTAL 1,303.475.36 1,346,442 89
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para aumento de capital

Reserva legal

Reserva de capital

Pérdida acumulada

Pérdida del ejercicio

Total Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2006 2005
7 3,568.87 15,752.50
1.002.68 1.380.78
4,571.55 17.133.28
8 1,258,993.97 1.290,068.79
9
1,000.00 200.00
54,704.80 54,704.80
193.55 193.55
40,287.98 40,287.98
(56,145.51) -
(130.97) (56.145.51)
39,909 85 39,240.82
130347537  1.346442.89
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ANTON HERMANOS CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U .S. délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos del personal

Servicios basicos

Suministros y materiales
Publicidad y propaganda
Provisiones y depreciaciones

Otros
Total

PERDIDA DEL EJERCICIO

Sra’Leila
Presidente

Ty

liah Azar de Antén

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
3

2006 2005
369,514.23 50,641.75
315.558.44 45321.57

53.955.79 5.320.18
11,895.98 10,274.16
29,533.95 38,182.58
602.53 6,605.00
2,303.12 -
9,233.08 432576
518.10 2.077.68
54.086.76 61.465.69
(130.97) (36,145.51)

g PA, CarlosRédas
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ANTON HERMANOS CiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. ddlares)

Aportes para

Capital aumento de Reserva Reserva Pérdidas Pérdida del

social capital legal de capital acumuladas ejercicio Total
Enero 1, 2005 200.00 84,646.05 193.55 40,287.98 - (69,941.25) 55,386.33
Absorcion (69,941.25) - 69,941.25 -
Aportes en efectivo 40,000.00 40,000.00
Pérdida del ejercicio (56,145.51) (56,145.51)
Diciembre 31, 2005 200.00 54,704.80 193.55 40,287.98 - (56,145.51) 39,240.82
Transferencia (56,145.51)  56,145.51 -
Capttalizacion 800.00 800.00
Pérdida del gjercicio (13097)  (130.97)
Diciembre 31, 2006 1,000 54,704 80 193,55

("

zar de Antén

Presidente

Ver notas a los estados financieros

40,287.98 (56.145.51) (13097) 3990985
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ANTON HERMANOS CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO)
DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo
neto proveniente (utilizado) de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Efectivo neto proveniente (utilizado) de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
(Disminucién) Aumento, neto de pasivos a largo
Aportes en efectivo

Efectivo neto utilizado (proveniente) en actividades de financiamiento
BANCO:
(Disminucién) Aumento neto en efectivo durante el afio

Saldo al comienzo del afio

FIN DEL ANO

eila Khairallah Azar de Ant6én
Presidente

Ver notas a los estados financieros

2006

(130.97)

9,233.08

8,670,02
36,975.80

(12,183.63)
(378.10)

42,186.19

(24.130.00)

(31,074.82)
800.00
(30,274,82)

(12,218.63)
12.257.74

(56,145.51)

4,325.76
(9,539.39)
3,951.27
3,869.75

461.12
(42.19)

(33,119.19)

(222.00)

17,293.43
40.000.00
37,293,43

3,882.24
8375.51
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ANTON HERMANOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia ANTON HERMANOS CiA. LTDA. fue constituida en Guayaquil — Ecuador
en Mayo 11 del 1996, y su actividad principal es la comercializacion e importacion de
juguetes y mercaderias en general,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compailia han sido determinadas de acuerdo a las establecidas por
la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Inventarios - Representan mercaderias en juguetes y articulos en general valuados al costo
promedio de adquisicién que no excede al valor de mercado.

Activos fijos - Al costo de adquisicion, nota 6. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida til estimada de 10 para muebles,
enseres y equipos de oficina, y maquinarias; y 3 para equipos de computacion y 5 para
vehiculo. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida til son
capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimiento y reparaciones
que no aumenten o extiendan la vida util de los activos se registran directamente en gastos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas de mercaderia y su costo de ventas son
reconocidos en resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los
inventarios.

Gastos — Se contabilizan al momento en que se incurren o se causan,

-10 -



3. BANCO

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de Banco representa fondo depositado en cuenta corriente
en una institucion bancaria local. Este fondo se encuentra de libre disponibilidad.

4. CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de cuentas por cobrar fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2006 2008
(U.S. délares)
Clientes 1,535.91 6,018.77
Impuestos 3.786.54 7.973.70
Total 2.322.45 13,992.47

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de Clientes representan facturaciones por ventas de
mercaderias a crédito a un plazo de 30 dias, las mismas que no generan interés.

Impuestos, representa $3,786.54 correspondiente a retenciones en la fuente de impuesto a la
renta practicadas por terceros a la compaiiia del 1% sobre las ventas de inventarios realizadas
durante el afio 2006.

5. INVENTARIOS

Representan mercaderias en juguetes y articulos en general que se encuentran existentes en
almacén. El saldo de estos inventarios al 31 de diciembre del 2006, disminuy6 en un 2.82 % en
relacion al afio 2005.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos de propiedades y equipos, neto durante los afios 2006 y 2005 fueron como

sigue:
...Diciembre 31...
2006 2005
(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 6,883.88 10,917.64
Adiciones 24,130.00 1,726.43
Gasto por depreciacion (9,233.08) (4,325.76)
Saldos al fin del afio 21,780.80 6,883.88

Al 31 de diciembre del 2006, Adiciones representa compra de un vehiculo para uso de la
Administracion.
-11-



7. CUENTAS PORPAGAR
Los saldos de cuentas por pagar se presentan como sigue:

...Diciembre 31...

20 2005
(U.S. délares)
Proveedores locales 321222 13,728.15
Retenciones e impuestos 356.65 2.024.35
Total 3,568.87 15,752.50

Al 31 de diciembre del 2006, Proveedores locales representan facturaciones por compras de
mercaderias en general a terceros. A la fecha del presente reporte, las facturaciones a
proveedores han sido canceladas parcialmente.

8. PASIVOS A LARGOPLAZO
Los saldos de pasivos a largo plazo son como sigue:

...Diciembre 31..,

2006 2005
(U.S. délares)

Préstamos Bancarios:

Banco del Austro S. A. 733,915.75 850,027.04

Banco Amazonas S. A. 31,129.86 56,371.07
Interés financieros por pagar - 7.949 64
Sub ~ total 765,045.61 914,347.75
Préstamos, Accionista principal 493,948.36 211,939.52
Anticipos de clientes - 163,871.52
Total 125899397  1.290,068.79

Al 31 de diciembre del 2006, préstamos bancarios representan valores recibidos por parte de
las referidas instituciones bancarias. Estos préstamos devengan el 12% y 12.5% de interés
anual a 96 meses y 540 dias a plazo respectivamente, y se encuentran garantizados mediante
hipotecas abiertas con bienes que pertenecen a los accionistas y compaiifas relacionadas.

Durante el aito 2006, por decision de los accionistas de la compailia, los intereses financieros
provenientes de dichos préstamos bancarios, son cancelados y asumidos directamente por los
accionistas; por tal motivo los importes correspondientes a dichos intereses no se presentan en
los resultados de la entidad; los mismos que son contabilizados en el pasivo a largo plazo con
cargo al principal accionista de la compafiia.

-12-
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Anticipos de clientes provenientes del afio 2005, fueron liquidados en su totalidad durante el
afio 2006.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2006, el patrimonio de los accionistas se encuentra conformado por las
siguientes partidas:

Capital social - El capital social esta constituido por 1.000 acciones de valor nominal unitario
de $1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas. En el afio 2006, la compaiiia aument6 el
capital social en 800.00 acciones a un valor nominal de $1.00 cada accion.

Aporte para aumento de capital - Representan aportes recibidos en afios anteriores por los
accionistas. La capitalizacion de dichos aportes se encuentra en tramite legal.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta
cuenta. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo y
puede ser capitalizado en su totalidad o puede se compensado con pérdidas de afios anteriores.

GASTOS DE PERSONAL
Gastos de personal se encuentran conformados por las siguientes partidas:

...Diciembre 31...

2006 2005
(U.S. délares)
Sueldos 6,922.79 6,827.20
Beneficios sociales 2,320.28 1891.50
Aportes patronales 907.67 690.34
Otros 1,745.24 865.12
Total 1189598 10.274.16

-13 -




11. SERVICIOS BASICOS GENERAL

Gastos por servicios basicos se encuentran conformados por las siguientes partidas:

...Diciembre 31...
2006 2005
(U.S. délares)
Servicios de tercerizadora 12,823.36 10,957.87
Servicios de alquiler 10,700.00 16,440.00
Servicios telefénicos 6,010.59 10,245.29
Otros - 52142
Total 29,53395 38,182,58

12. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacioén relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 4
2006 3

13. EVENTO O HECHO POSTERIOR

Entre el 1 de enero del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (Agosto 19,
2010), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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