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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresadas en USDélares)

A. ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.:

La Compariia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo de 1976, con el
nombre de Anglo Automotriz Cia. Ltda. — ANAUTO. En junio de 1990 cambia su
denominacion, social a Anglo Automotriz S.A. — ANAUTO. Su actividad principal es la
compra y venta de vehiculos y repuestos. Actualmente mantiene un contrato suscrito con
General Motors del Ecuador, para la compra y venta de vehicuios y repuestos de su
marca. Como complemento a la post-venta se compromete a prestar los servicios de
reparacion para los vehiculos en su propio taller.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Comparia mantiene sus registros contables en US Doélares y, a partir del
gjercicio economico 2010, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, las que han sido utilizadas en la preparacién de los estados
financieros.

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizé
la Administracion:

Base de preparacién y presentacion: Por disposicién de la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, la Compafiia adopté para el ejercicio 2010, las
normas internacionales de informacion financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC). El efecto econémico de la adopcion del nuevo marco conceptual se
registrd en el patrimonio el 1 de enero del 2010, tomando como referencia los saldos al
31 de diciembre del 2009 (Ver Nota V).

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF): El marco
conceptual que utilizdé la Compafia desde el periodo 2009 hacia atrds, se basaba en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que eran la traduccién de las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes en el afio 1999; consecuentemente, las
practicas contables que utilizé la Compaiiia, eran compatibles con las NIC (ahora NIIF)
del afio 1999. Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre del 2010, han sido
preparados sobre la base de las NIIFs.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las normas
internacionales de informacion financiera aplicables a los periodos que inician el 1 de
enero del 2010, como se describen en estas politicas contables. En la preparacion de
los estados financieros, fa Compafia adopté como periodo de transicién, las
transacciones registradas desde el 1 de enero del 2009.

En la Nota W se describen los principales ajustes registrados el 1 de eng ?010
y que, sirven para reeditar los estados financieros previamente public o3 NRIA al
31 de diciembre del 2009, S‘ CcarsTaos DE 0%
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros incluyen
el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones bursatiles y otros
instrumentos financieros derivados. La clasificacién de los activos financieros se
determina al momento de la transaccién o reconocimiento inicial.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo dentro
de un plazo determinado por regulacion o acuerdo del mercado, se reconocen en la
fecha de la transaccién.

Provisién para cuentas incobrables: Periddicamente, la Administracién de la
Compafiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar, para determinar si existen
indicios del deterioro de su cartera, segun lo establece el parrafo 64 de la norma
internacional de contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el analisis
y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de Provisién para cuentas de
dudosa recuperacién, como lo establece el parrafo 63 de ia NIC 39.

La provision se ajusta anualmente el 100% al saldo de las cuentas por cobrar
clientes que tengan mas de 180 dias vencidos al cierre del ejercicio con cargo a
resultados, por el efecto del analisis de la cartera. La cartera que se considera
irrecuperable o perdida, se da de baja debitando de la Provisiébn para cuentas de
dudosa recuperacion.

Los inventarios: Se registran al costo y para su valuacién en el caso de los
repuestos se utiliza el costo promedio que no supera al valor de mercado y para los
vehiculos de forma individual a su costo de adquisicion.

Las propiedades, planta y equipos: Al inicio se registran al costo. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan.

Para la adaptacién a NIIF, se avaluaron los bienes a través de peritos calificados,
segun lo permite el parrafo 31 de NIIF 16. El efecto del avalio, que fue un incremento
en el valor neto, se registré en la cuenta patrimonial, segun el parrafo 39 de NIIF 16.

Los célculos para la depreciacion se determinan sobre la base de los afios de vida
util establecidos por los peritos avaluadores, segun parrafo 50 de NIIF 16.

La vida util estimada de las propiedades, planta y equipo es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Maquinaria y equipo de taller 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5 g
Adecuacién local de arriendo 10 C’%
Herramientas de taller 10 “i‘:“:l:';‘z:;‘ ‘E; |
Equipo taller de pintura 10 5
Equipo de comunicacién 10} 70 MAY 00 e
Equipo de computacion 3 o Josecspnuza b o
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacion):

Derechos Fiduciarios: Se registran al valor de los bienes aportados para constituir
el fideicomiso. Tratdndose de fideicomisos en garantia, la depreciacion de los activos
fideicomitidos se calcula y registra de acuerdo a lo establecido en las politicas de
activos fijos.

Reserva por obsolescencia de inventarios: Se calcula en base a un analisis
realizado por la Administracién y se de baja contablemente.

Los ingresos y gastos: Se registran por el método devengado, los ingresos cuando
se producen y los gastos cuando se causan. Los documentos por cobrar incluyen un
interés por concepto de financiamiento, 10s que se reconocen como ingreso cuando se
devengan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EEECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Caja 386,679 96,213
Bancos locales 114,531 185,449
501,210 281,662

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Clientes (1) 6,078,350 4,991,559
Ofras por cobrar (2) 310,262 135,471
Anticipos a proveedores (3) 587,440 583,982
Compariias relacionadas (Ver Nota Q) 10,820 1,749,511
6,986,872 7,460,523
Provision para cuentas incobrables (4) (266,405) (205,261)
6,720,467 7,255,262

(1) Incluye principaimente US$5,095,291 originado por la venta de vehiculos y
US$137,403 correspondiente a cheque posfechado y protestados recibidos de
clientes. - m o
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):

(2) El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Saldo inicial 205,261 183,245
Castigos (14,682) (13,820)
Ajustes 75,826 35,836
Saldo final 266,405 205,261

E. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Vehiculos () 5,552,366 3,422,914
Repuestos y accesorios 1,006,668 1,309,719
Talleres-trabajos en proceso 538 011 368,280
7,097,045 5,100,913

(1) El saldo de los vehiculos se compone de:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Produccién nacional 5,070,706 3,032,826
Camiones 443,284 366,659
Vehiculos usados 38,376 23,429
5,552,366 3,422.914

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Seguros 23,958 37,870
Varios 10,158
Arriendos pagados por anticipado 15.963 16,249
Cargos diferidos 15,544 15,038
65,623
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
G. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Corresponde a las cuentas por cobrar por facturas de repuestos en talleres e inventario
entregado en garantia para la tercera emision de obligaciones.

H. INVERSIONES A LARGO PLAZO:

Las inversiones en el afo 2010 fueron como siguen:

Valor en libros

No. de Valor Vaior Correccién
monetaria
Compariia acciones nominal Costo acumulada 2010 2009
Coneca S.A. 9,664 0.04 387 2,809 3,196 3,188
Electroquil S.A. 269,420 0.004 1,078 6,066 7137 7137
Piukon S.A. 799 1 799 799 799
Chevy Plan S A, 34,903 1 34,903 34,845 34,845
Estrellamar S.A. 5.600,000 (1) 3,649,046 3,322,875
Aportes Futura

Capitalizacién 83,090 (2) 93,080 121,977
5,730,257 8,865 3,788,113 3,490,829

(1) Corresponde al 100% de la participacion accionaria en esa compafiia, por efecto del
registro del VPP de acuerdo a las NIIF's en el afio 2010 tuvo un aumento de
US$326,171.

(2) Corresponde al cobro de una deuda que se mantenia con Datasolutions S.A. por
concepto de guardiania y alquiler de oficinas en ias instalaciones que estan ubicadas
en el sur de la ciudad.

. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

J.

Saldo al - j al 1

01/01/2010 Adiciones AJ;:;:: y 31210
Terreno 3,812,371 3,812,374
Edificios 4,017,125 4,017 125
Equipos de cficina 128,685 2667 131,352
Muebles de oficina 182,689 65130 (3565.00) 244254
Equipos de computacion 98,086 11060 (17154.00) 91,992
Vehiculos 81,557 147183 (129010.00) 99,730

Magquinarias equipos y

taller 720,473 220659 (177196.00) 763,936
9,040,986 446,699 (326,925) 9,160,760
Depreciacién acumulada (1,069,580) (177.838) 75670 {1,171,758)
7,971,396 268,861 (2561,255) 7,988,002

OTROS ACTIVOS:

incluye principalmente US$4,415,000 correspondientes a la promesa de ad
las derechos fiduciarios en el Fideicomiso Ceneica, cuya propietaria es ABP
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
K. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Proveedores:
Vehiculos y camiones 10,051,742 6,687,717
Repuestos y talleres 1,472,362 2,025,061
11,524,104 8,712,778
Compariias relacionadas (Ver Nota Q) 1,085,423 3,165
Impuestos por pagar y préstamos de
terceros 1,425,115 50,928
Acreedores varios (1) 1,760,566 541,133
15,795,208 9,308,004

(1) Incluye principalmente US$1,388,128 que corresponde a clientes cuya cartera fue
entregada al fideicomiso en garantia.

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Administrativos 86,621
Financieros 42 412 36,737
Comercializacion 6,800 172,133
Beneficios sociales (1) 600,263 440,174
Gastos por realizar 24,867 9,645
760,963 658,689

(1) Incluye principalmente US$424,706 de la participacion a trabajadores en las
utilidades (Ver Nota Q).

M. PASIVO A LARGO PLAZO:

Monto Tasa de Fecha Saldo al Saldo al
Entldad Obligaclén interés Emisién Vancimlento 31/12/2010 /12/2009
Banco Bolivariano 8.83% 02/12/2009 01/08/2011 333,334 1,898,130
Banco Bolivariano S.A. 500,000.00 8.83% 18/08/2010 11/07/2011 333,333
Banco Bolivariang S.A. 1,000,000.00 B.83% 19/05/2010 16/11/2011 811,104
Banco Bolivariano S A. 755,000.00 8.83% 25/10/2010 06/12/2010
Banco Bolivariang $.A. 550,000.00 8.83% 30/11/2010 15/01/2011 550,000
Produbanco S.A. 15/12/2008 30/04/2008 4,330
Banco del Austre S.A.
MM Jaramillo Arteaga S.A. abr-08 feb-12 51,138
Primara Emision 5,000,000.00 7.50% 05/12/2006 17110/2010 987,500
Segunda Emisiéh 5,000,000.00 8.00% 11/08/2008 14/11/2012 (1) 1,838,750 3,188,750
Tercera Emision de
Obligaciones 4,000,000.00 8.00% 19/05/2010 03/03/2014 (2) 3,250,000
7,127,071 6,129,846

Menos: Porcidn Corriente .y _ (3) {4 077,771} (3,857,763)

004 2,586,384 2,272,083
Fondo de garantia ReqisTeos D¢ ‘-‘;
Provisian para jubilacién seriEBecEs |
Patronal 2 U MAY Zﬂﬂ 5 : (4) 408,236 345,178
Total pasivo largo plazo 3,346,936 2,817,261
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
M. PASIVO A1 ARGO PLAZO: (Continuacién)

(1) Corresponde a la segunda emisién de obligaciones autorizada segun Resolucién
No.08-G-IMV-0003092 del 27 de mayo del 2008, por un monto total de
US$5,000,000 cuyo plazo es 1440 dias, divididos en 16 trimestres. La tasa de
interés del 8,00% reajustable cada 90 dias en base a la tasa Pasiva Referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador.

(2) Corresponde a la tercera emisidn de obligaciones autorizada por Ia
Superintendencia de Compafiias el 28 de junio del 2010, por un monto total de
US$4,000,000 cuyo plazo es 1440 dias, divididos en 16 trimestres. La tasa de
interés del 8,00% reajustable cada 90 dias en base a la tasa Pasiva Referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador.

(3) La porcién corriente del pasivo a largo plazo es como sigue:

Largo Corto Total
plazo plazo pasivo
Banco Bolivariano 1,827,771 1,827,771
Emision de Obligaciones 2,938,750 2,250,000 5,188,750
2,938,750 4,077,771 7,016,521

(4) Representa la provision por jubilacién patronal a que tienen derecho de acuerdo
con la legislacién laboral ecuatoriana, todos los empleados y trabajadores que
hayan cumplido mas de 25 afios de servicio © que cumplieren ese tiempo en forma
interrumpida dentro de la Compaiiia. La pensién patronal no podra ser inferior al
salario minimo vital general decretado por el Gobierno. En el caso de doble
jubilacién, por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la
Compaiiia, la pension patronal, sera como minimo el equivalente al 50% del salario
minimo vital.

El movimiento de la provisidn es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Saldo al inicio del afio 345178 303,335
Provision 63,058 41,843
Saldo al final del afio 408,236 345,178

N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 3,077,465 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacion al valor nominal de US$1.00 cada una.

En el afio 2010, se incrementd el capital suscrito y pagado en la cantidad de
US$830,262; para que este alcance la suma de US$3,077,465, mediante capitalizacion
de las utilidades netas generadas en el periodo econdémico del .nscrito en el
registro mercantil el 28 de diciembre del 2010. Q\Q‘- &,
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Aportes para futuras capitalizaciones: Representa aportes provenientes de una
cuenta por cobrar a ABP Service con el propésito de incrementar el capital social de la

compafiia. En el afio 2010 se recibieron de accionistas US$1,804,000.

-

ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion):

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compariia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a |a reserva legal, hasta completar el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidaciéon de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Reserva por valuacion: Incluye principalmente US$1.019,613 del incremento en el
patrimonio originado por el avalio de terreno y edificio realizado el 15 de marzo del
2003 por el perito ing. Miguel Carpio.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacién del patrimonioc y
Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucidn No 01.Q.ICI1.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compafia podra compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si
no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacion y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la
Junta General de Accionistas.

Ajustes NIIF: En esta cuenta se registran los ajustes por avalué aplicados a los activos
fijos, obsolescencia de inventarios, valuacién de inversiones y activos financieros
calificados como los principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de
informacion Financiera — NIIF.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
tales como reliquidacién de impuestos, etc.

O. CONTINGENTES:

Al 31de diciembre del

2010 2009

Garantias bancarias otorgadas a favor de:

Cetivehiculos S.A. 583,334 383,333
Ceneica S.A. 125,000
Ecuafontes S .A. 33,333 150,000
General Motors del Ecuador S.A. 575,000 500,000
ABP Services 154,881

Coronel Ricardo/Paulina de Coronel 150,000

1,496,548 1,158,333
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Originado por (a garantia solidaria entregada por deudas contraidas por relacionadas.

ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
P. CUENTAS DE ORDEN:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Cheques Posfechados 396,396 164,592
396,396 164,592

Q. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A LA
RENTA:

De acuerdo con las disposiciones laborales vigentes, se debe destinar el 15% de la
ganancia liquida anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre los
trabajadores.

El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las utilidades tributables o
del 15% cuando se capitaliza las utilidades.

Si hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aque! en que se
generaron las utilidades materia de reinversion no se ha inscrito el respectivo aumento
de capital en el Regisfro Mercantil, la reduccién no tendré efecto y se debera proceder
con el pago del impuesto a la renta no cancelado con el 25%. A continuacién el calculo:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Utilidad contable 2,831,375 1,370,244
Gastos no deducibles 270,580 145,879
Participacion de Jos trabajadores en la utilidad (424,706) (205,537)
Base imponible para impuesto a la renta 2,677,249 1,310,586
Impuesto sobre utilidades reinvertibles 124,538
Impuesto sobre utilidades no reinvertibles 496,096 117,667
Impuesto a la renta causado 496 096 242,205

R. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

diciembre de 2010, son como sigue:

Los saldos mas importantes que se mantienen con companias relacionadas al 31 de

Por cobrar Por pagar
2010 2009 2010 2009

Cetivehiculos S.A. 642,283 588,760
Motor Track S.A. 94,209 345,517
Bolivar Compariia de Seguros 3,165
ABP Services International 537,783 -
Estudio Juridico Ortega S.A. 460,000 w\cm DE™. .
Plukon S.A. 6,605 15,237 < %,
Anglo Flotas 4215 s nes:i::t:z;: % .
Ceneica 110,523 § ";lﬁ -
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R. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS (Continuacién):

o Juchipmen A,
Detalle de transacciones con relacionadas: :

Cuentas de ingresos 2010 2009

Ventas / Ingresos de Cias. Relacionadas

Cetivehiculos S.A. 437,762 258,809
Motortrack S.A. 5,051 78,788
Bolivar Compaiiia de Seguros S.A. 481,157 908,347
Centro Educativo Integral Ceneica 2,885
Inmobiliaria Terrabienes S.A. 16,914

943,769 1,246,944

Otros Ingresos de Cias. Relacionadas

Cetivehiculos S.A. 81,949 79,407
Motortrack S.A. 18,476 98,103
Bolivar Compariia de Seguros S.A. 3.471 132,066
Ecuafontes S A. 19,000 12,000
Datasolution S.A. 49,493 49,493
Centro Educativo Integral Ceneica 5,999

178,388 371,069

Costo de Ventas pagado a Cias. Relacionadas

Cetivehiculos S.A. 335,335 834,790
Bolivar Compafiia de Seguros S.A. 70,571
Motortrack S.A. 23,075 323,583

354 410 1,228,944

Otros Gastos /| Egresos a Cias. Relacionadas

Estudio Juridico Ortega S.A. 37,368 24,883
Soluciones Prime S.A. 40,500 11,576
Motortrack S.A. 971
Cetivehiculos S.A. 1,038,422 30,083
Bolivar Compafiia de Seguros S.A. 62,271 3,937

1,178,561 71,450
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