
PKF 8. Co . PKF 
Auditores 8 
Asesores Financieros 

Guayaquil, 7 de mayo de 2007 

Señores 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 
Guayaquil. 

Estimados Señores: 

Adjunto sírvase encontrar el informe de auditoría sobre el examen de los estados 
financieros de la siguiente compañía: 

  

o Años Terminados Expediente 
COMPAÑÍA No. 

e ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. Al 31 de diciembre de 21790-66 
ANAUTO 2006 y 2005 

Muy atentamente, 

PKF 8. Co. 

  

Socio Principal 
C.C. 170390950-5    

Roddy Constante L. 

, y SuayAo;>         

Pbx (593-4) 2453883 / 2450889| Fax: (593-4) - 2450886 Telefax: (593-2) 2263959 / 2263960 
E-mail: pkfecfOgu.pro.ec | www.pkfecuador.com | P.O. Box: 09-06-2045 Av. República de El Salvador +836 y Portugal, 
PKF | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif, Finansur, piso 12 Of. 2 Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte 

Guayaquil | Ecuador Quito | Ecuador 

La sede de la casa matriz de PKF está situada en Farrington Place 20 Farrington Road Londres EC 1M 3AP, donde aparece los nombres de los socios. 

PKF está autorizado y regulado por la Autoridad de Servicios Financieros para actividades de negocios de inversión. 
La Asociación PKF Internacional es una asociación de firmas legalmente independientes. 
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PKF 
Auditores 8, 

Asesores Financieros 

ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 
ANAUTO 

Informe sobre el examen 

de los estados financieros 

Años terminados al 31 de 

diciembre del 2006 y 2005 
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PKF 8 Co. PKF 
Auditores 8 
Asesores Financieros 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 
ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

1. Hemos examinado los balances generales de ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. al 31 de 
diciembre del 2006 y 2005, y los estados conexos de resultados, inversión de los 
accionistas y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas (Expresados 
en USDólares). Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la 
Gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 
los mencionados estados financieros basándonos en nuestra auditoría. 

2. Nuestros exámenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Auditoría. Estas normas requieren de la planeación y ejecución de una auditoría que 
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados 
financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoría incluyó aquellas 
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoría que 
respaldan las transacciones registradas y su revelación en los estados financieros. 
La auditoría también incluyó la determinación del uso de los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas 
por la Gerencia, así como la evaluación en conjunto de la presentación de los 
estados financieros. Creemos que la auditoría efectuada establece bases razonables 
para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros anteriormente referidos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de 
sus operaciones, inversión de los accionistas y flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad 
descritos en la Nota B. 

LEGADOS / 
PL EÍCo AOS castro DE € £ Oo 

[<Ó SOCIENADES 
2 de marzo del 2007 ax 
Guayaquil, Ecuador qe 10 a! 2007 S 

ó Roddy Constante 1,0 

        

  

Edgar Naranjo L. 
Licencia Profesional No.16.485 

Herintendencia de Compañías No.015 

  

          Guay An 

Pbx (593-4) 2453883 / 2450889| Fax: (593-4) - 2450886 Telefax: (593-2) 2263959 / 2263960 
E-mail: pkfec(fOgu.pro.ec | www.pkfecuador.com | P.O. Box: 09-06-2045 Av. República de Ei Salvador 4836 y Portugal, 

PKF | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Ríos, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte 
Guayaquil | Ecuador Quito | Ecuador 

La sede de la casa matriz de PKF está situada en Farrington Place 20 Farrington Road Londres EC 1M 3AP, donde aparece los nombres de los socios. 
PKF está autorizado y regulado por la Autoridad de Servicios Financieros para actividades de negocios de inversión. 
La Asociación PKF Internacional es una asociación de firmas legalmente independientes. 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

BALANCES GENERALES 

(Expresados en USDólares) 

ACTIVO 

ACTIVO CIRCULAN IE: 

Efectivo (Nota C) 

Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 

Inventarios (Nota E) 

Gastos pagados por anticipado (Nota F) 

Porción Corriente Documentos por Cobrar a Largo Plazo (Nota H) 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 

INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS (Nota G) 

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota H) 

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota l) 

TOTAL DEL ACTIVO 

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CIRCULANTE: 
Obligaciones bancarias (Nota J) 

Documentos y cuentas por pagar (Nota K) 

Gastos acumulados por pagar (Nota L) 

Porción Corriente del Pasivo a Largo Plazo ( Nota M) 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 

Capital social 

Reserva legal 

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota M) 

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N) 

Reserva facultativa 

Reserva por valuación 

Reserva de capital 

Resultados acumulados 

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION 
DE LOS ACCIONISTAS 

CONTINGENTES (Nota O) 

CUENTAS DE ORDEN (Nota P)-> 

  

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2006 

548,869.17 356,418.81 

6,204,201.31 4,917,650.93 

4,558,486.14 2,299,743.12 

473,503.03 291,855.92 

700,000.00 

12,485,059.65 7,865,668.78 

950,585.61 952,765.70 

2,100,000.00 

2,937,662.92 2,051,784.61 

18,473,308.18 10,870,219.09 

125,000.00 522,202.83 

7,896,847.40 6,022,066.59 

721,426.20 467,664.11 

1,496,368.20 

10,239,641.80 7,011,933.53 

4,325,311.35 299,898.49 

1,479,186.00 1,117,266.00 

127,725.91 87,512.52 

386.19 386.19 

1,065,715.11 1,065,715.11 

799,639.89 799,639.89 

435,701.93 487,867.36 

3,908,355.03 3,558,387.07 

18,473,308.18 10,870,219.09 

1,674,759.78 2,346,749.30 

555,846.29 280,969.34 
  

CPA. Alfredo Lazo 

Contador General 

Vea notas a los estados financieros 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

(Expresados en USDólares) 

INGRESOS: 

Venta de vehículos 

Repuestos 

Camiones - Solo diesel 

Servicios de taller 

Otros ingresos (Nota Q) 

COSTO Y GASTOS: 

Costo de ventas 

Gastos de ventas 

Gastos administrativos 

Gastos financieros 

Otros gastos (Inscripción de documentos GMAC) 

Utilidad antes de participación a trabajadores 

e impuesto a la renta 

Participación a los trabajadores (Nota R) 

Impuesto a la renta (Nota R) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

  

   

  

dl 
PRgÓOHÓ Odo A 

pénte E Cast 

  

Años terminados al 

31 de diciembre del 
  

  

  

2006 2005 

46,989,772.68 36,428,735.94 

1,883,503.94 1,455,028.49 

480,706.38 415,184.78 

4,505,718.76 3,095,674.72 

1,637,208.75 1,001,857.33 

55,496,910.51 42,396,481.26 

  

  

  

47,691,724.60.  36,727,429.67 
4,255,017.92 2,627,862.31 
1,672,755.53 1,705,236.41 
611,494.05 267,881.60 
597,438.86 448,922.87 

54,828,430.906 41,777,332.86 

668,479.55 619,148.40 

(131,797.90) (104,775.32) 
(186,713.69) (112,239.69) 

349,967.96 402,133.39 
  

  

CPA. Alfredo Lazo 

Contador General 

Vea notas a los estados financieros 

 



  

Saldo al 1 de enero del 2005 
Utilidad del ejercicio 
Reinversión de utilidades 
Transferencia a la reserva legal año 2004 

Ajustes 

Saldo al 1 de enero del 2006 

Utilidad del ejercicio 

Reinversión de utilidades 

Transferencia a la reserva legal año 2005 

Saldo al 31 de diciembre del 2006 

  

  

    

  

        

  

  

y 

Badoo Castro A. 

Vea notas a los estados financieros 

CPA. Alfredo Lazo 
Contador General 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en USDólares) 

Capital Reservas Resultados 

social Legal Facultativa Valuación De Capital Acumulados 

916,490.33 65,204.06 386.19 1,065,715.11 799,639.74 308,818.58 
402,133.39 

200,776.00 0.15 (200,776.15) 
22,308.46 (22,308.46) 

(0.33) 

1,117,266.00 87,512.52 386.19 1,065,715.11 799,639.89 487,867.36 

349,967.96 

361,920.00 (361,920.00) 

40,213.39 (40,213.39) 

386.19 1,065,715 799,639.89 435,701.93 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Gastos financieros 

Comisiones ganadas en la intermediacion de vehículos usados o consignación 

Intereses y comisiones ganadas 

ingresos por rebate 

Otros ingresos 

Efectivo neto proveniente de las actividades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Compra de activos fijos 

Inversion en Terreno Anglo Sur 

Cesion de acciones de Loriati S.A, 

inversión en Plukon S.A. 

Efectivo neto usado en las actividades de inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Emision de Obligaciones 

Préstamo Hipotecario Banco Bolivariano 

Préstamo ABP Services 

Pagos Obligaciones emitidas 
incremento de Obligaciones con terceros 

Pagos de intereses a Instituciones financieras 

Pagos de capital a Instituciones financieras 

Pagos de Obligaciones con terceros 

Pago de jubilacion patronal 

Disminución del pasivo a largo plazo 

Efectivo neto usado de las actividades de financiamiento 

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 

Saldo del efectivo al inicio del año 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

  

Vea notas a los estados financieros 
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Años terminados al 

31 de diciembre del 

2006 2005 

54,722,122.98 38,924,202.24 

(55,854,407.95) (37,694,989.19) 

(611,494.05) (267,881.60) 

204,849.86 127,183.74 

122,030.21 149,310.31 

327,549.46 276,440.41 

384,988.57 

(704,360.92) 1,514,265.91 
  

(268,421.11) (103,531.77) 

  

  

  

  

(750,000.00) (19,902.62) 
200.00 

(799.00) 

(1,019,020.11) (123,434.39) 

5,000,000.00 
900,000.00 

(2,800,000.00) (200.00) 
(300,000.00) 
1,511,208.74 
(236,811.47) (87,251.67) 
(507,606.46) (1,048,831.43) 

(1,640,780.91) (231,215.03) 
(10,178.51) (662.65) 

(49,181.92) 

1,915,831.39 (1,417,342.70) 

192,450.36 (26,511.18) 

356,418.81 382,929.99 
  

548,86917  —"N356,418:81 

- 

CPA. Alfredo Lazo 

Contador General 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Continuación) 

(Expresados en USDólares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO 
NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

UTILIDAD 

Partidas conciliatorias: 

Depreciación 

Provisión para cuentas incobrables 

Ajuste en la provisión de cuentas incobrables 
Provisión de intereses 

Ajuste y bajas de activos fijos 
Baja de acciones y ajuste 
Ajuste al capital social 
Provisión para jubilación patronal 

Amortizaciones 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas y documentos por cobrar 

inventarios 

Obligaciones bancarias 

Cuentas y documentos por pagar 
Gastos acumulados por pagar 
Gastos pagados por anticipado 

Otros activos corrientes 

EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES 

DE OPERACIÓN 

  

olfo Castro A. 

Gerente General 

Vea notas a los estados financieros 

Años terminados al 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

2006 2005 

349,967.96 402,133.39 

156,446.48 161,443.90 
57,472.46 45,139.57 

(26,091.89) 
279,981.65 90,585.49 
(23,903.68) 26.52 

437.27 
(0.33) 

42,363.20 33,390.66 
32,124.03 

836,673.45 764,843.23 

(1,213,016.50)  (2,795,749.52) 
(2,258,743.02)  (1,211,229.06) 

1,386,530.26 
1,902,778.77 3,719,063.41 
207,251.67 50,915.61 

(181,647.11) (66,031.71) 
2,341.82 (334,076.31) 

(1,541,034.37) 749,422.68 

(704-360:92) 1,514,265.91 
  

  

CPA. Alfredo Lazo 
Contador General 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresadas en USDólares) 

A. ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.: 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil en mayo de 1976, con el 
nombre de Anglo Automotriz Cía. Ltda. — ANAUTO. En junio de 1990 cambia su 
denominación social a Anglo Automotriz S.A. — ANAUTO. Su actividad principal es la 
compra y venta de vehículos y repuestos. Actualmente mantiene un contrato suscrito con 
General Motors del Ecuador, para la compra y venta de vehículos y repuestos de su 
marca. Como complemento a la posventa se compromete a prestar los servicios de 

reparación para los vehículos en su propio taller, integrado a la venta de vehículos y 
repuestos. 

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: 

La Compañía mantiene sus registros contables en USDólares a partir del 1 de abril 
del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos 
utilizados en la preparación de los estados financieros. A continuación mencionamos 

los principios contables más importantes que se han utilizado: 

Las provisiones para cuentas incobrables se establecen en base al análisis de la 
antigúedad de la cartera. Las provisiones se cargan a gastos y los castigos se 
contabilizan contra la provisión. 

Los inventarios se registran al costo y para su valuación en el caso de los repuestos 
se utiliza el costo promedio que no supera al valor de mercado y para los vehículos de 
forma individual! al precio u costo de adquisición. 

Los activos fijos se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y 
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de 
importancia se capitalizan. La depreciación se calcula por el método de línea recta, 
tomando como base la vida útil estimada de los activos relacionados. 

La vida útil estimada de los activos fijos es como sigue: 

  

ACTIVOS AÑOS 

Edificio 10 
Maquinaria y equipo de taller 10 

Equipo de oficina 10 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 

Adecuación loca! arrendado 20 
Herramientas > 
Equipo electrónico 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuación): 

Vehículos recibidos en parte de pago son registrados en cuentas de orden hasta el 
momento de su venta, las cuentas por cobrar clientes son disminuidas cuando el efectivo 
es recibido por la venta de cada unidad. Para las ventas a personas jurídicas el valor de 
cada vehículo es transferido al inventario, para su inmediata facturación. 

Las inversiones a largo plazo se encuentran registradas al costo. 

. Los ingresos y gastos se registran por el método devengado, los ingresos cuando se 
producen y los gastos cuando se causan. Los documentos por cobrar incluyen un 
interés por concepto de financiamiento, los que se reconocen como ingreso cuando se 
devengan. 

Otros activos se amortizan usando el método de linea recta, en el período de tres 
años. 

Moneda _local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDólar es la moneda de uso 

local en la República del Ecuador. 

C. EFECTIVO: 

31 de diciembre del 

2006 2005 

Caja 50,054.05 7,846.20 
Bancos locales 498,815.12 348,572.61 

548,869.17 356,418.81 
  

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

2006 2005 

Clientes (1) 5,255,913.40 4,393,492.18 
Otras por cobrar (2) 158,293.27 173,550.24 

Anticipos a proveedores (3) 901,184.66 246,014.60 
Compañías relacionadas (4) 21,880.61 207,122.42 

6,337,271.94 5,020,179.44 
Menos: Provisión para cuentas (5) 

incobrables 133,070.63 102,528.51 

6,204,201.31 4,917,650.93 
  

(1) Incluye US$3,563,562.74 originado por la venta de vehículos (US$3,485,197.59 
en el 2005) y US$635,848.19 correspondiente a cheques post-fechados recibidos 
de clientes (US$351,837.05 en el 2005) 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuación): 

(2) Incluye principalmente US$68,514.50 por descuentos de diciembre que realiza el 
proveedor (US$125,491.43 en el 2005). 

(3) Incluye principalmente US$512,814.17 entregados como anticipos al Ing. Otto 
Enrique Velasco Quintero por la obra que se ejecuta para Anglo Automotriz Sur 
(Ver Nota W). 

(4) Ver nota S. 
(5) El movimiento de la provisión para cuentas incobrables, fue como sigue: 

Saldo inicial 

Recuperaciones 
Ajustes 
Castigos 
Más: Provisión 

Saldo final 

E. INVENTARIOS: 

Vehículos 
Repuestos y accesorios 
Talleres-Trabajos en proceso 

(1) El saldo de los vehículos se compone de: 

Vehículos importados 
Producción naciona! 

Camiones 
Vehículos usados 

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO: 

impuestos (1) 
Seguros 
Varios (2) 
Gastos Financieros (3) 

31 de diciembre del 

  

  

2006 2005 
102,528.51 77,561.97 

(19,035.31) 
(26,091.89) (1,137.72) 

(838.45) 
57,472.46 45,139.57 

133,070.63 102,528.51 
  

(1) 

31 de diciembre del 
  

  

  

2006 2005 

3,573,988.79 1,455,043.77 
878,187.38 764,122.88 
106,309.97 80,576.47 

4,558,486.14 2,299,743.12 
  

31 de diciembre del 
  

  

  

2006 2005 
53,540.63 241,692.24 

3,271,190.49 824,643.23 
75,052.84 226,088.37 

174,204.83 162,619.93 

3,573,988.79 1,455,043.77 
  

31 de diciembre del 
  

  

  

2006 2005 
301,915.77 238,091.54 
19,468.48 41,662.62 
67,449.92 12,101.76 
84,668.86 

473,503.03 291,855.92 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO (Continuación): 

(1) Corresponde a retenciones en la fuente realizadas por terceros. 

(2) Incluye US$65,228.79 de los gastos realizados en la adecuación del local arrendado 
por Anglo para Chevy Express, los cuales serán amortizados a 12 meses. 

(3) Corresponde el saldo por amortizar de los descuentos otorgados sobre el precio de 
las obligaciones emitidas por Anglo. 

INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS: 

Valor en libros 
  

Corrección 

  

  

No. de Valor Valor monetaria 

Compañía acciones nominal Costo acumulada 2006 2005 
Coneca 9,664.00 0.04 386.56 2,809.04 2,475.60 2,475.60 

Electroquil S.A. 269,420.00 0.00 1,077.68 6,055.73 7,136.73 7,136.73 

Conticorp - 380.65 

Loriati S.A, - 200.00 

Plukon S.A. 799.00 1.00 799.00 799.00 

Chevy Plan S.A. 34,902.62 1.00 34,902.62 34,846.00 34,902.62 

Estrellamar S.A. 100.00 100.00 904,608.28 (y) 904,608.28 904,508.28 

941,774.14 8,864.77 949,865.61 949,703.88 

Otros Activos 720.00 3,061.82 

  

950,585.61 952,765.70 

(1) Corresponde al 100% de la participación accionaria en esa compañía y aportes por 
US$894,608.28, la emisora no genera flujos de efectivo, por lo que no es aplicable 
presentar estados financieros consolidados según la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad No. 19. 

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO: 

Al 31 de diciembre del 2006, corresponde al préstamo efectuado por Anglo Automotriz a 
la Compañía ABP Services, el cual será cancelado por la relacionada a una tasa del 
12% de interés anual, en pagos semestrales y cuyo vencimiento es el 28 de septiembre 
del 2010. A continuación el detalle de los vencimientos: 

  

AÑOS US$ 
2007 700,000.00 
2008 700,000.00 
2009 700,000.00 
2010 700,000.00 

2,800,000.00 

Menos: Porción Corriente 

Total Documentos por Pagar 

  

700,000.00 

2,100,000.00 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

  

Terreno 

Edificio 

Maquinaria y equipo de taller 

Equipo de oficina 

Muebles y enseres 

Vehiculos 

Adecuación local arrendado 

Herramientas 

Equipo electrónico 

Equipo de vigilancia y seguridad 

Alineadora 

Depreciación Acumulada: 

Sub-total 

Construcciones en proceso 

  

  

  

11 

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Continuación): 

Saldo al SALDO AL 

01/01/2006 ADICIONES AJUSTE BAJAS 31/12/2006 
551,040.00 765,000.00 (1) 1,316,040.00 

1,852,106.30 1,852,106.30 

58,881.24 5,435.88 64,317.12 

82,652.09 22,040.81 (6,285.88) 98,407.02 

52,564.44 55,316.30 (79.56) 107,801.18 

69,950.65 33,448.51 103,399.16 

78,560.09 (78,560.09) 

24,504.37 139,876.40 (24,507.37) 139,873.40 

154,564.24 30,521.24 850.00 (114,858.99) 71,076.49 

1,991.57 5,666.36 (3,035.00) 4,622.93 

1,850.67 1,850.67 

2,928,665.66 1,018,421.11 30,333.95 (217,926.45) 3,759,494,27 

(886,951.02) (156,446.48) 3,459.28 218,106.85 (821,831.37) 

2,041,714.64 861,974.63 33,793.23 180.40 2,937,662.90 

10,069.97 (10,069.95) 0.02 

2,051,784.61 861,974.63 33,793.23 (9,889.55) 2,937,662.92 
  

(1) Corresponde a la compra a la Compañía SQM Ecuador S.A. del lote de terreno, 
ubicado en la Av. Domingo Comin y Calle Once, parroquia Ximena. Sobre el 

mismo se constituyó hipoteca abierta a favor del Banco Bolivariano. Ver M (1). 

  

  

OBLIGACIONES BANCARIAS: 
Saldo al Tasa de Fecha Saldo al 

Banco 31/12/2005 interés Emisión Vencimiento Pagos 31/12/2006 

Bolivariano 500,000.00 9.50% 18/10/2005 18/04/2007 375,000.00 (1) 125,000.00 

Amazonas 22,202.83 10.00% 25/11/2005 28/03/2006 22,202.83 - 
522,202.83 397,202.83 125,000.00 

  

(1) Préstamo hipotecario, con tasa reajustable cada 90 días, pagaderos mensualmente, 
destinado para capital de trabajo. 

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

2006 2005 

Proveedores: 
Vehículos y camiones (1) 6,734,032.20 4,657,133.19 

Repuestos y talleres 682,029.70 520,010.90 
7,416,061.90 5,177,144.09 

Compañías relacionadas (2) 124,118.75 318,346.78 

Cuentas por pagar y préstamos de terceros (3) 123,072.18 397,664.78 

Acreedores varios 233,594.57 128,910.94 
7,896,847.40 6,022,066.59 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Continuación): 

(1) 

(2) 
(3) 

(4) 

Incluye principalmente US$2,259,564.72 por pagar a General Motors Acceptation 
Corporation (US$3,746,333.88 en el 2005) y US$3,929,651.44 a Ómnibus B.B. 
Transportes S.A. (Ver Nota U). 
Ver Nota S. 
A continuación los movimientos reportados durante el 2006: 

  

  

Saldo al Tasa de Capitalizacion de Compensación Saldo al 

01/01/2006 interés li ento intereses y Ajustes Ctas. Relacionadas (4) Pagos 3111212006 

Maria Romero Carbo 300,000.00 10.53% 3,000.00 (303,000.00) 

Andrés Ortega Arosemena 16,572 83 14.50% 20,393.23 (28,760.87) (8,205.19) 

Jaime Varas Valencia 22,000.00 (22,000.00) 

-Eutropia Murillo Dolores 8,000.00 (8,000.00) 

Segundo Vivanco 23,142.41 14.00% 109.48 (10,195.00) 13,056 89 

Felipe Costa Arcentales 9,500 00 12 00% (9,500.00) 

Nicolás Costa Arcentales 40,000.00 12.00% 0.00 10,000 00 

Seguros «clientes vehiculos 247.84 0.54 248.38 

Hunter-chentes vehículos 38,201 70 657,815 51 (619,380.72) (233 09) 

Magister Financial Corp 15.00% 800,000.00 0.00 (700,000.00) 100,000 00 

  

397,664.78 1,511,208 74 110.02 (68,260.87) (1,640,780.91) 123072.18 
  

Corresponde a la disminución del pasivo contra la cuenta por pagar a la relacionada 
Motortrack. 

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR: 

31 de diciembre del 

  

  

2006 2005 

Financieros (1) 48,246.32 8,415.58 
Comercialización (2) 94,223.29 79,791.56 
Beneficios sociales (3) 233,544.31 189,994.11 
Impuestos por pagar (4) 186,713.66 112,239.69 
Gastos por realizar 158,698.62 77,223.17 

721,426.20 467 664.11 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

  

Incluye principalmente US$34,138.75 de intereses causados sobre las obligaciones 

colocadas. 

Corresponde a comisiones por pagar a vendedores (En el 2005 US$74,291.64). 

Incluye principalmente US$131,797.90 en el 2006 de provisión para participación a 
los trabajadores (En el 2005 US$104,775.32). De acuerdo con las leyes laborales 
vigentes, la Compañía debe destinar el 15% de su utilidad líquida anual antes del 
impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores. Ver cálculo en Nota 
R. 

Corresponde a la provisión de impuesto a la renta. (Ver Nota R). 
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. 

M. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuación): 

Monto Tasa de Fecha Saldo al Saldo al 

Entidad Obligación interés Emisión Vencimiento 31/12/2005 3111212006 

Motortrack ( Compañía Relacionada) 44.00% 30/12/2002 30/08/2008 110,403.64 - 
Banco Bolivariano 200,000.00 9.50% 02/10/2006 05/03/2010 (1) 900,000.00 

Emisión de Obligaciones 5,000,000.00 7.50% 05/12/2006 1710/2010 (1) 4,700,000.00 

110,403.64 5600,000.00 

Menos: Porción Corriente (1) 1,496,368.20 

Fondo de garantía 44.65 44.65 

Provisión para jubilación Patronal 189,450.20 (4) 221,634.90 

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 299,898.49 432531135 

(1) Corresponde a: 

Total Porción Corto Largo Plazo 

Pasivo Plazo 

Banco Bolivariano (2) 900,000.00 243,243.20 656,756.80 
Emisión de Obligaciones (3) 4,700,000.00 1,253,125.00  3,446,875.00 

5,600,000.00 1,496,368.20 —4,103,631.80 

(2) 

(3) 

  

Préstamo hipotecario por US$900,000.00, al 9.50% de interés con tasa reajustable 
cada 180 días, mediante el pago de 41 dividendos se cancelará mensualmente con 
un periodo de gracia al capital de 4 meses, el cual empezará a pagarse a partir del 
5 de marzo del 2007. Los vencimientos futuros son: 

  

Años US$ 

2007 243,243.20 

2008 291,891.84 

2009 291,891.84 

2010 72,973.12 

900,000.00 
  

Corresponde a la emisión de obligaciones realizada por la Compañía, según 
Contrato del 31 de julio del 2006, por un monto total de US$5,000,000.00 cuyo 
plazo es 1440 días, divididos en 16 trimestres. La tasa de interés del 7,50% 
reajustable cada 90 días en base a la tasa Pasiva Referencial publicada por el 
Banco Central del Ecuador. Las características de los títulos representativos de la 
emisión de obligaciones las siguientes: 

  

Serie No. Titulos Valor Monto 

A 80 US$25,000 2,000,000.00 

B 60 US$50,000 3,000,000.00 
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M. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuación): 

Los vencimientos futuros son: 

  

Años US$ 

2007 1,250,000.00 
2008 1,250,000.00 

2009 1,250,000.00 

2010 946,875.00 

4,696,875.00 

  

(4) Representa la provisión por jubilación patronal a que tienen derecho de acuerdo 
con la legislación laboral ecuatoriana, todos los empleados y trabajadores que 
hayan cumplido más de 25 años de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma 
ininterrumpida dentro de la Compañía. La pensión patronal no podrá ser inferior al 
salario mínimo vital general decretado por el Gobierno. En el caso de doble 
jubilación, por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la 
Compañía, la pensión patronal, será como mínimo el equivalente al 50% del salario 
mínimo vital. 

El movimiento de la provisión es como sigue: 

31 de diciembre del 
  

  

  

2006 2005 
Saldo al inicio del año 189,450.20 156,722.19 
Menos: Pagos 10,178.51 662.65 
Más: Provisión 42,363.20 33,390.66 

Saldo al final del año 221,634.89 189,450.20 
  

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social: Representan 1,479,186 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en 
circulación al valor nominal de US$1.00 cada una. El 11 de diciembre del 2006 se 
inscribió, en el registro mercantil la escritura de aumento de capital por US$361,920 y la 
reforma de estatutos, correspondiente a la reinversión de utilidades del año 2005. 

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe transferir el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta completar 
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada 
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la 
Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos tales 
como reliquidación de impuestos y gastos de ejercicios anteriores. 
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N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuación): 
  

Reserva por valuación: Incluye principalmente US$1,019,613.27 del incremento en el 
patrimonio originado por el avalúo de terreno y edificio realizado el 15 de marzo del 
2003 por el perito Ing. Miguel Carpio. 

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas, 
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorización del patrimonio y 
Reexpresión monetaria. 

Conforme a la Resolución No 01.Q.1C1.017 de la Superintendencia de Compañías, 
publicada en R.O.f 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compañía podrá compensar 
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero 
si no es suficiente, se utilizarán los saldos acreedores de las cuentas reserva por 
valuación y reserva por donaciones. Esta compensación deberá ser aprobada por la 

Junta General de Accionistas. 

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas 
de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos, 
tales como reliquidación de impuestos, etc. 

CONTINGENTES: 

31de diciembre del 

  

2006 2005 

Garantías bancarias otorgadas a favor de: 

Predialsing Cia. Ltda. 250,000.00 250,000.00 
Predial Boyalur S.A. 30,000.00 30,000.00 
Serped Cia. Ltda. 443,284.00 443,284.00 
Otras garantías 
Cetivehículos S.A. 254,725.78 824,500.00 
Cetivehículos S.A. 102,215.30 
Seregentti Holding Limited 696,750.00 696,750.00 

  

1,674,759.78 2,346,749.30 

Originado por la garantía solidaria entregada por deudas contraídas por relacionadas. 

CUENTAS DE ORDEN: 

31 de diciembre del 

  

  

2006 2005 

Fundación Malecón 2000-donación 14,288.41 14,288.41 
Vehículos recibidos de clientes (1) 541,557.88 266,680.93 

555,846.29 280,969.34 
  

(1) Corresponde a vehículos entregados como parte de pago de personas naturales 
que adquieren nuevas unidades. 
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Q. OTROS INGRESOS: 
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31 de diciembre del 
  

  

  

2006 2005 

Inscripción de documentos (1) 597,790.65 448,922.87 
Comisiones ganadas (2) 326,880.07 127,183.74 
Rebate (3) 327,549.46 276,440.41 
Intereses ganados 81,117.02 149,310.31 
Varios 303,871.55 

1,637,208.75 1,001,857.33 
  

(1) Corresponde al gasto por inscripción de documentos de los vehículos, asumidas por 
GMAC. 

(2) Representa utilidades obtenidas en la intermediación por la venta de vehículos 
usados o en consignación. 

(3) Corresponde a bonos otorgados por General Motors, por cumplimiento de metas en 
ventas y entrega de informes financieros a tiempo. 

R. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA: 

De acuerdo con las disposiciones laborales vigentes, se debe destinar el 15% de la 
ganancia líquida anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre los 
trabajadores. 

El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las utilidades tributables o 
del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La compañía efectúa registro en el 
momento del pago. 

El artículo 23 literal b) de la Ley 2001.41 publicada en el Registro Oficial 325 del 14 de 
mayo del 2001 establece que las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el país 
podrán obtener una reducción del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el 
monto reinvertido, sobre esos montos el impuesto se disminuirá al 15%. Si hasta el 31 
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las 
utilidades materia de reinversión no se ha inscrito el respectivo aumento de capital en el 
Registro Mercantil, la reducción no tendrá efecto y se deberá proceder con el pago del 
impuesto a la renta no cancelado con el 25%. A continuación el cálculo: 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

2006 2005 

Utilidad contable - 668,479.55 619,148.40 

Más: 
Gastos no deducibles 210,173.12 79,353.71 

Menos: 
15% participación de los trabajadores 131,797.90 104,775.32 
Base imponible para impuesto a la 
renta 746,854.77 593,726.79 
25% Sobre utilidades no reinvertibles 186,713.69 57,951.69 

15% Sobre utilidades reinvertibles 54,288.00 

impuesto a la renta 186,713.69 112,239.69 
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S. COMPAÑIAS RELACIONADAS: 

Los saldos más importantes que se mantienen con compañías relacionadas al 31 de 
diciembre de 2006, son como sigue: 

  

  

  

Anglo Automotriz S.A. 

Por cobrar Por pagar 
2006 2005 2006 2005 

Cetivehículos S.A. 120,825.21 318,346.78 
Motor Track 21,880.61  189.587.83 3,293.54 
Bolivar Cia. de seguros 1,298.73 

¡Loriati S.A. 16,235.86 
  

21,880.61 207,122.42 124,118.75 318,346.78 

Compañías relacionadas 
  

  

  

  

Por cobrar Por pagar 
2006 2005 2006 2005 

Cetivehículos S.A. 120,825.21 318,346.78 
MotorTrack 3,293.54 189.587.83 
Bolívar Cia. de seguros N/D 
¡Loriati S.A. 16,235.86 

124,118.75 318,346.78 205,823.69 
  

Fuente: Estados financieros de compañías relacionadas. 
N/D= No disponible 

T. CONTRATO DE VENTA Y POSTVENTA DE CONCESIONARIO: 

En la ciudad de Quito, el 1 de marzo del 2006 se celebró un contrato de venta y 
postventa entre General Motors del Ecuador S.A. y Anglo Automotriz (Concesionario), 
en los siguientes términos resumidos: 

Propósito del contrato: Promover una relación entre General Motors del Ecuador S.A. 
y su concesionario, que estimule y facilite la cooperación y el esfuerzo mutuo para la 
satisfacción de los clientes. 

Plazo: El plazo de vigencia del contrato es de 2 años, y se puede renovar por períodos 
adicionales de 2 años, siempre que el Concesionario cumpla con todas las condiciones, 
obligaciones y responsabilidades establecidas y que General Motors este satisfecha 
con el desempeño de su Concesionario. 

Área de comercialización del Concesionario: El Concesionario es responsable de 
vender, dar servicios y representar en cualquier forma los productos de General 

Motors. 

Venta de productos al Concesionario: 
Y Venta de vehículos motorizados 
y Venta de repuestos y accesorios 

Precios y otras condiciones de ventas: General Motors entregará periódicamente al 
Concesionario los precios, cargos en destino y otras condiciones de venta aplicables a 
los vehículos motorizados nuevos. Estos precios o condiciones de venta pueden 
cambiar en cualquier momento a criterio de General Motors. 
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U. CONTRATO DE FINANCIAMIENTO PARA COMERCIALIZACION DE VEHÍCULOS: 

v. 

Objeto de contrato: (GMAC (General Motors Acceptation Corporation) acepta y 
conviene en incluir al CONCESIONARIO (Anglo Automotriz) entre aquellos a los cuales, 
con sus propios fondos, ayudará a financiar la adquisición de los productos 
comprometiéndose para el efecto a pagar por cuenta del CONCESIONARIO el precio 
de los inventarios a sus respectivos proveedores (a GENERAL MOTORS y a sus 
COMPAÑÍAS AFILIADAS). Para esto GMAC concede al CONCESIONARIO una línea 
de crédito mercantil. 

La entrega de los productos está sujeta a los procedimientos de programación, 
asignación y entrega definidos por GENERAL MOTORS y/o por sus COMPAÑÍAS 
AFILIADAS. 

Ventas y forma en liquidación de haberes: GMAC (General Motors Acceptation 
Corporation) faculta al CONCESIONARIO para que éste venda los productos, 
financiados bajo este contrato a los consumidores finales de contado o a plazo, en los 
términos y condiciones que, para el efecto, acuerden de tiempo en tiempo según las 
necesidades del mercado y por escrito GMAC y el CONCESIONARIO. 

El CONCESIONARIO tiene un plazo de 180 días para vender los productos que por su 
cuenta haya pagado GMAC (General Motors Acceptation Corporation), plazo que será 
contado a partir de la fecha en que recibieron los productos. Si el CONCESIONARIO 
no pudiere vender los productos dentro del indicado plazo, estará obligado a pagar a 
GMAC el PRECIO DE VENTA BASE. 

LITIGIOS LEGALES: 

  

El asesor legal nos ha confirmado en el 2006 los siguientes reclamos: 

Actor Anglo Automotriz S.A. 
Demandado Servicio de Rentas Internas 
Cuantía US$90,494 
Tipo de juicio Contencioso tributario (Pago en exceso) 
Estado En etapa de impugnación ante el Tribunal Distrital de lo 

Fiscal No. 2 del Guayas, toda vez que ya existió 
resolución emitida por el Servicio de Rentas Internas 
en la que negaba el reclamo. 

Estimado de obligación por pagar o En caso de obtenerse un resultado favorable, se 

cobrar recuperaría la suma de US$90,494 mas los intereses 
legales 

EVENTOS SUBSECUENTES: 

El 9 de enero del 2007, la Compañía realizó la activación de los valores registrados 
como anticipos para la construcción de obras civiles, según la factura 640 del Ing. Otto 
Enrique Velasco Quintero por un total de US$526,400.00. 

 


