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- DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
F A los accionistas
ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
- Guayaquil, Ecuador
~ :
~ 1. Hemos examinado los balances generales d¢ ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. al 31 de
: diciembre del 2002 y 2001, y los estados conexos de resultados, inversion de los
accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, (Expresados en
— USDé¢lares). Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la Gerencia
b de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

. 2. Nuestro examen se efectu6é de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo

- obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran
i ' libres de errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los registros de
contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones

~ registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria también incluy¢ la
determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la

- evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la
i’ auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.
~ 3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
i razonablemente, la situacion financiera de ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. al 31 de
"~ diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
- por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
! contabilidad descritos en la Nota B.
~
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
BALANCES GENERALES
(Expresados en USDolares)
31 de diciembre del
2002 2001
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo (Nota C) 288,087.84 429,889.08

Inversiones temporales (Nota D) 6,200.70

Cuentas y documentos por cobrar (Nota E) 2,000,862 85 1,654,097.06

Inventarios (Nota F) 1,799,258.39 1,424 171.79

Gastos pagados por anticipado (Nota G) 143,383.24 391,580.24

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 4,237,793.02 3,899,738.17
DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota H) 1,968.00
INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS (Nota I) 272,030.12 39,681.45
PROPIEDADES MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota J) 1,265.681.06 1,274,957.73

TOTAL DEL ACTIVO 35,775,504.20 5,216,345.35
PASIVO E INVERSION DE 1L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Obligaciones bancarias (Nota K) 8,370.08

Cuentas y documentos por pagar (Nota L) 3.355,518.97 2.847.623.13

Gastos acomulados por pagar (Nota M) 303,073.43 481,827.11

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 3,666,962.48 3,329,450.24
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota N) 327,204.63 456,423.96
OTROS PASIVOS 44 65 44 65
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota 0)

Capital social 578,598 00 .~ -—---337 481 96

TEN
Reserva legal 27,660 gae™ “N 064 508 02
Reserva facultativa B/ 19 % 3
0h 84 151Y

Reserva por valuacion
Reserva de capital
Resultados acumulados

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION

DE LOS ACCIONISTAS 5,775,504.20 5,216,345.35
CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENTES (Nota P) 853,386.39 2,406,087.98
Jobit~ '%ww,/é @,
7 / )
Ing Robert Romero K. ~CPA Alfred.
Gerente Financiero Contador

Vea notas a los estados financieros
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en USD6lares)
Aifios terminados el
31 de diciembre del
2002 2001
INGRESOS:
Venta de vehiculos 23.041,097.50 18,747.807.24
Repuestos 695,456.07 508,919.84
Solo diesel 35,316.35
Servicios de taller 1,864,947.30 1,288 859.75
Otros ingresos 271,566.70 232,066.88
25,908,383.92 20,777,653.71
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 22.,719.734.82 17.839.855.26
Gastos de ventas 1,661,063.70 1,340,078.49
Gastos administrativos 720,804.64 789,317.60
Gastos financieros 27934316 138,508.77
Otros gastos 61,980.00 159,270.64
25,442,926.32 20,267,030.76
Utilidad antes de impuesto 465.457.60 510,622.95
(-) 15% Participacion a los trabajadores 55,860.96 57.445.07
Impuesto a la renta (Nota Q) 58,730.71 57,153.62
UTILIDAD DEL EJERCICIO 396,024.26

—— 350,865.93
L

Ing. Robert Romero R.
Gerente Financiero

CPA. A]ﬁed?/l,aio

Comador

Vea notas a los estados financieros
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Saldo al 1 de onero del 2001

Utilidnd del cjorcicio

Provision 15% participacion a los trabajadores
Provision 25% impuosto a la renta

Saldo af 1 de encro del 2002

Utilidad del ojercicio

Distribucion de resultado

Compensacion pérdida en resultado aito 2001
Provision 15% trabgjadores

Provision 25% Impuesto a la Renta

.Saldo al 31 de diciembre del 2002

ANGLO AUTOMOTRIZ S.A,
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en USDélares)

Capital Reserva de Resultados

i capital Legal ~Facultativa___ Valuacion Acumulados
33748196 799.639.74 408.02 386.19 46,101.84 (149,615.51)
510,622.98
(37.445.07)
(57.153.62)
337,481.96 799,639.74 408.02 386.19 46,101.84 246,408.78
465,457.60
241,116.04 27,25240 (396,024.13)
127,655.70
(55,860.96)
(58,730.71)
378,598.00 799!63‘).74 27,660.42 386.19 46!101.84 328!906.25

Ing. Robert Romero R. ERAAlfredp azo
Gerente Financiero Contador  \

Vea notas a los estados financieros
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos
Adgquisicion de obligaciones emitidas

Efectivo neto usado en las actividades de inversién
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion en cuenta por cobrar a largo plazo
Dismminucion del pasivo a largo plazo

Efectivo neto usado de las actividades de financiamiento
{(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del aiio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

q/f.»ft,f' ﬁ"“'w///_)

Ing. Robert Romero R.
Gerente Fianciero

Vea notas a los estados financieros

CPA.

Aiios terminados o
31 de diciembre del
2002 2001
25,076,546.14 19,727.566.30
(24,749,92329) (19,392,761.10)
(279,343.16) (138,508.77)
271,566.78 232,066.88
318,846.47 428.363.31
(76.,200.02) (148,229.85)
(240,000.00)

(316,200.02) (148,229 .85)
1.968.00 4,428.00
(146,415.69) (22,725.36)
(144,447.69) (18,297.36)
(141,801.24) 261,836.10
429,889.08 168,052.98
288.087.84 429 88908
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continnacién)

(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

UTILIDAD

Partidas conciliatorias:

Diferencial cambiario {(Amortizacion)

Depreciacion

Provision para cuentas incobrables
Provision para jubilacion patronal

Ajuste y Bajas
Amortizaciones

CAMBIQOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Inversiones temporales
Sobregiros bancarios

Cuentas y documentos por cobrar

Inventarios
Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar

Gastos acurmulados por pagar

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

- /oéc-% Y, '//
7A -z /

-

[ng. Robert Romerd R.
Gerente Financiero

Yea notas a los estados fimancieros

Aiios terminados el
31 de diciembre del
2002 2001
350,865.93 396,024.26
0.00 159,770.73
81,570.91 46,109.72
17.315.96 31,936.73
17,196.36 19,221.32
3,915.76 0.00
8.266.91 7.366.96
479,131.83 660.429.72
(6,200.70) 0.00
0.00 (612.68)
(364,091.73) (876,308.09)
(375,086.60) (1,098,780.71)
8.370.00 (27,682.74)
507.575.84 1,780,785.56
140,969.77 (5,938.56)
(71,206.36) (22,117.64)
(615.58) 18,588.45
(160,285.36) (232,066.41)
318,846.{“7“= 428.363.31
CPA. Al
Contador
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresadas en USDdlares)

A. ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.:

La Compaiiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador en mayo de 1976, con el nombre de
Anglo Automotriz Cia. Ltda. — ANAUTO. En junio de 1990 cambia su denominacién social a
Anglo Automotriz S.A. — ANAUTO. Su actividad principal es la compra y venta de vehiculos y
repuestos. Actualmente mantiene un contrato suscrito con General Motors del Ecuador, para la
compra y venta de vehiculos y repuestos de su marca.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USD0dlares a partir del 1 de abril del 2000
y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Los_inventarios se encuentran registrados al costo y para su valuacién se utiliza el costo
promedio que no supera el valor de mercado.

Los activos fijos registrados al 31 de marzo del 2000 estan contabilizados segin el
procedimiento establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y las
adquisiciones posteriores a esa fecha, al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Instalaciones en edificios 20
Edificios 10
Maquinarias y equipo de taller 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Equipo electrénico 3

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 no es concordante con los principios de
contabilidad de aceptacién internacional.

Las inversiones a largo plazo se encuentran registradas al costo reexpresado mas el efecto de
aplicar el procedimiento de la NEC 17.

Los ingresos y gastos se registran por el método devengado, los ingresos cuando se producen
y los gastos cuando se causan. Los documentos por cobrar incluyen un interés por concepto de
financiamiento, los que se reconocen como ingreso cuando se devengan.
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuaci6n)

Las provisiones para cuentas incobrables se establecen en base al analisis de edad de la
cartera. Las provisiones se cargan a gastos y los castigos se contabilizan contra la provision.

Otros activos se amortizan usando el método de linea recta, en el periodo de un afio.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso local en la
Repiiblica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

31 de diciembre del

2002 2001
Caja (1) 5,704.75 75,215.35
Bancos ) 282,383.09 354,673.73
288,087.84 429,889.08

(1) Incluye US$4,060.75 que se mantienen en una caja general.
(2) Representan valores depositados en instituciones bancarias locales.

D. INVERSIONES TEMPORALES:

31 de diciembre del

2002 2001
Certificados de deposito a plazo (1) 5,200.70 0.00
Bonos del estado 2) 1,000.00 0.00
6,200.70 0.00

(1) Corresponde a un certificado de depdsito a plazo a 92 dias plazo, con un interés del 7.24%
con vencimiento el 1 de abril del 2003.

(2) Corresponde a un Bono del Estado No0.023638, serie A2 con un plazo de 2 afios, con
vencimiento en mayo del 2003.

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
31 de diciembre del

2002 2001
Clientes (1) 1,903,743.07 1,342,797.29
Obligaciones por cobrar y otros 24,916.74 20,089.16
Varios deudores (2) 86,056.00 97,895.01
Compaiiias relacionadas 3) 35,399.73 225,252.33

2,050,115.54 1,686,033.79
Menos: Provision para cuentas incobrables “4) 49,252.69 31,936.73

2,000,862.85 1,654,097.06
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacién)

(1) Incluye principalmente US$1,432,495.35 por venta de vehiculos con crédito directo y

US$206,652.00 por trabajos realizados en el taller.

(2) Incluye principalmente US$45,814.74 y US$18,745.15 de préstamos a empleados y

anticipo a varios proveedores, respectivamente.

(3) VernotaR.

(4) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

Saldo inicial
Mas: Provision
Menos: Castigo
Ajuste

Saldo final

31 de diciembre del

2002 2001
31,936.73 22,676.18
17,305.98 13,505.56

(4,245.01)
9.98
49,252.69 31,936.73

(1) Enel 2001, corresponde a valores menores pendientes de cobro en afios anteriores.

F. INVENTARIOS:

Vehiculos

Repuestos

Lubricantes y suministros
Otros

(1) Elsaldo de los vehiculos se compone de:

Vehiculos importados
Produccion nacional

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Impuestos
Comercializacion
Varios

(1)

o))
()
3)

31 de diciembre del

2002 2001
1,517,804.61 1,171,279.92
270,795.79 241,920.77
870.15
10,657.99 10,100.95
1,799,258.39 1,424,171.79

31 de diciembre del

2002 2001

1,215,252.68 980,033.36
302,551.93 191,246.56

1,517,804.61 1,171,279.92

31 de diciembre del

2002 2001
102,776.71 359,187.90
18,010.68 27,811.63
22,595.85 4,580.71
143,383.24 391,580.24




ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO (Continuacién)

J.

(1) Incluye principalmente US$94,152.73 de retenciones en la fuente.
(2) Incluye principalmente US$17,169.64 por la prima de seguros por pélizas emitidas por

Seguros Bolivar.

(3) Incluye principalmente US$7,447.70 y US$4,078.17 por comisiones sobre garantias y
anticipos en la compra de suministros de oficina, respectivamente.

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

En el 2001, representa cuentas por cobrar a clientes que adquirieron vehiculos con

vencimiento no corriente.

INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS:

Valor en libros

Correccion
No. de Valor Valor monetaria
Compaiii i nominal Costo lad 2002 2001

Concca 9,664 0.04 386.56 2,809.04 3,195.60 3,195.60
Electroquil S.A. 269.420 0.004 1.077.68 6,055.73 7,133.41 7,133.41
1.464.24 8.864.77 10,329.01 10,329.01
Otros activos (1) 277.334.98 36,719.40
287,663.99 47,048.41
Menos: Amortizacion 15,633.87 7,366.96
272.030.12 39,681.45

La amortizacion se descompone asi:

Saldo al 1 de enero del 2002 7,366.96 0.00
Implementacion de Sistemas Roles 120.00 229.03
Programa ZEUS 2000 7,972.69 6,972.73
Contestador Automatico 174.22 165.20

Saldo al 31 de diciembre del 2002 15,633.87 7,366.96

(1) Incluye principaimente US$240.000 de obligaciones emitidas por Fundacion ABP, a un
valor nominal de US$1.00 cada una, las que seran pagadas a 20 afios plazo a una tasa de
interés equivalente al 9% anual, con un periodo de gracia de cinco afios.

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Saldo al Bajasy Saldo al
01/01/02 Adiciones Transferencia Perdida 31/12/02
Terreno 678.630.00 678,630.00
Edifico 483.755.64 (1,444.00) 482,311.64
Maquinaria y equipo de taller 20.499.19 4.918.92 (64.00) 25,354.11
Equipo de oficina 18.396.15 13,875.39 (1,484.00) (310.00) 30,477.54
Muebles y enseres 23.273.28 14,161.54 37,434.82
Vehiculos 41.931.16 (6,557.78) (1) 35,373.38
Adecuacion local arrendado 22.480.00 23,975.08 46,455.08
Herramientas 6.037.18 (144.00) 5,893.18
Equipo clectronico 103.479.05 19,269.09 1,444.00 (2,130.00) 122,062.14
Alincadora 1.850.67 1,850.67
1.400.332.32 76,200.02 (1,692.00) (8,997.78) 1,465,842.56
Menos: Depreciacion
acumulada 125.374.59 81,570.91 226.22 6,557.78 200,161.50
1.274.957.73 (5,370.89) (1,465.78) (2,440.00) 1,265,681.06

(1) Corresponde a un vehiculo (Super Carry afio 1995), totalmente depreciado.

10
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

K. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Corresponde a la porcién corriente de un préstamo concedido por el Banco del Pichincha (Ver
Nota N).

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
31 de diciembre del

2002 2001
Proveedores:
Vehiculos )] 2,591,772.06 2,281,033.55
Repuestos y talleres - 144,199.19 140,916.31
2,735,971.25 2,421,949.86
Compafiias relacionadas (Ver Nota R) 236,182.58 36,017.11
Cuentas por pagar y préstamos de terceros:
Paninvest 2) 57,546.62
Joaquin Martinez 3) 5,000.00 10,381.97
General Motors 3,198.23 15,994.55
Seguros Bolivar 368.97 (2,472.98)
Aida Trujillo de Ortega 4) 41,519.62 54,312.28
Sonia Uzcategui Baquerizo 5) 9,000.00 0.00
Fabian Ortega Arosemena (6) 8,964.30 0.00
Andrés Ortega Arosemena 971.18 0.00
Otros (7 38,026.23 35,058.25
164,595.15 113,274.07
Acreedores varios 55,731.29 130,379.57
Anticipo de clientes 163,038.70 146,002.52
3,355,518.97 2,847,623.13

(1) Incluye principalmente US$1,962,714.64 por pagar a General Motors.

(2) Corresponde a valores por pagar a Paninvest, por las cobranzas realizadas.

(3) Corresponde al saldo por pagar de un préstamo original de US$16,566.00.

(4) Corresponde a la porcion corriente de un préstamo por US$102,967.00 (Ver Nota N).

(5) Corresponde a un préstamo por US$10,000.00 efectuado el 11 de noviembre del 2002, a una
tasa de interés anual del 12%.

(6) Corresponden a varios préstamos, a una tasa interés del 14% capitalizable mensualmente no
poseen fecha de vencimiento.

(7) Incluye US$36,730.98 por primas de seguros de los vehiculos.
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

M. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Administrativo

Financieros

Comercializacion

Beneficios sociales

Retenciones e impuestos por pagar

12
31 de diciembre del

2002 2001
(1) 44,327.20 18,905.64
4,110.39 23,891.36
2) 43,024.95 65,977.31
3) 98,058.17 81,294.35
4) 113,552.72 291,758.45
303,073.43 481,827.11

(1) Corresponden a provisiones realizadas por los servicios bésicos.
(2) Incluye US$35,005.74 de comisiones por pagar a vendedores.
(3) Incluye principalmente US$55,860.96 de provision de participacion a los trabaJadores

US$23,926.46 de fondo de reserva.

(4) Incluye principalmente US$312,248.86 de las ventas y US$319,403.36 por compras del
Impuesto al Valor Agregado, US$61,976.60 de retenciones en la fuente por pagar y
US$58,730.62 de provision de impuesto a la renta.

. PASIVO A LARGO PL.AZO:

Banco det Pichincha
Préstamo por US$52,630.87 que causa interés
del 17% anual reajustable cada 3 meses
con un plazo de 1.800 dias con un periodo
de gracia de 720 dias, vence en el afio
2005.

Motortrack
Corresponde a una deuda constituida
inicialmente con Banco La Previsora ahora
Filanbanco por US$388,000 en el afio
1998, la que fue cancelada con bienes en el

2001.

Benconacor S.A.

En el 2001 corresponde a crédito por la
compra de un lote de terreno que causa un
interés del 15% anual, con vencimiento
final en noviembre del 2002.

Aida Trujillo de Ortega
En el 2001, corresponde a un préstamo por

US$102,967, que causa un interés del 12%
anual con un plazo de 24 meses, vence el
27 de septiembre del 2003.

Provisidn para jubilacién patronal

31 de diciembre del

2002 2001
23,283.01 47,630.87
267,503.94 276,495.18
0.00 75,988.80
0.00 37,087.79
290,786.95 437,202.64
n 36,417.68 19,221.32
327,204.63 456,423.96
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N. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion)
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(1) Representa la provision por jubilacion patronal a que tienen derecho de acuerdo con la
legislacion laboral ecuatoriana, todos los empleados y trabajadores que hayan cumplido mas
de 25 afios de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de la
Compaiiia. La pension patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general decretado
por el Gobierno. En el caso de doble jubilacién, por parte del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la pensién patronal, serdi como minimo el
equivalente al 50% del salario minimo vital.

El movimiento de la provision es como sigue:

31 de diciembre del

2002 2001
Saldo al 1 de enero del 19,221.32 7,757.08
Mas: Provision 17,196.36 11,464.24
Saldo al 31 de diciembre del 36,417.68 19,221.32

O. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 578,598 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en circulacién al
valor nominal de US$1.00 cada una.

Segiin Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de abril del
2002, resuelven aumentar el capital de la Compaiiia en US$241,116.04 mediante la tranferencia
de los resultados obtenidos en el afio 2001, asi mismo se decide modificar el valor nominal de las
acciones de US$0.04 a US$1.00.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compailia debe transferir
el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia
y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion
de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas, transferidas
al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compaiiias, publicada en
R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podra compensar las pérdidas del ejercicio
y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizarén los
saldos acreedores de las cuentas reserva por valuaciéon y reserva por donaciones. Esta
compensacion debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

. CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENTES:

Corresponde a garantias otorgadas por préstamos bancarios de sus compaiiias relacionadas y los
vehiculos entregados como forma de pago de los clientes que adquieren nuevas unidades.
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- Q. IMPUESTO A LA RENTA:
La base de este célculo se determind en forma estimada por parte de la Administracion, segin se
- indica a continuacion:
‘ 31 de diciembre del
- 2002 2001
Utilidad contable de enero a diciembre del 465,457.52 510,622.95
' Mas:
Gastos no deducibles 31,084.35
r- Menos:
: 15% participacion de los trabajadores 55,860.96 57,445.07
_/\ Amortizacion pérdidas afios anteriores 124,135.47 127,655.70
r Base imponible para impuesto a la renta 316,545.44 325,522.18
‘ Impuesto a la renta 58,730.71 57,153.62
r R. COMPANIAS RELACIONADAS:
o —
Los saldos mas importantes que se mantienen con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de
r‘ 2001, es como sigue:
! Anglo Automotriz S.A. Compaiiias Relacionadas (1)
Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar
~— Seguros Bolivar 23,127.81 23,127.81
' Circulo de Compras Continental 9,551.86 N/D
Cetivehiculos 236,182.58 236,182.58
Agroland S.A. 2,720.06 N/D
,'— 35,399.73 236,182.58 236,182.58 23,127.81
i
N/D: No disponible.
- (1) Fuente: Estados financieros de compaiiias relacionadas.
Lo
- S. CONTRATO DE VENTA Y POSTVENTA DE CONCESIONARIO:
|
! .
En la ciudad de Quito, al 1 de enero del 2002 celebran el presente contrato de venta y postventa de
——— concesionario, por una parte General Motors del Ecuador S.A. y por otra parte Anglo Automotriz

-~

(Concesionario), en los siguientes términos resumidos:

Propdsito del contrato: Promover una relacion entre General Motors y sus concesionarios, que
estimule y facilite la cooperacién y el esfuerzo mutuo para la satisfaccion de los clientes.

Plazo: El plazo de vigencia del presente contrato es de 2 afios, y se puede renovar por periodos
adicionales de 2 afios, siempre que el Concesionario cumpla con toda las condiciones, obligaciones
y responsabilidades establecidas en el presente contrato y que General Motors este satisfecha con el
desempeiio de su Concesionario.

Area de comercializacion del Concesionario: El Concesionario es responsable de vender, dar
servicios y representar en cualquier otra forma los productos de General Motors de manera
efectiva.
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Venta de productos al Concesionario:
v Venta de vehiculos motorizados
v’ Venta de repuestos y accesorios

Precios y otras condiciones de ventas: General Motors entregara periédicamente al Concesionario
los precios, cargos en destino y otras condiciones de venta aplicables a los vehiculos motorizados
nuevos. Estos precios o condiciones de venta pueden cambiar en cualquier momento a criterio de
General Motors.

. CONTRATO DE FINANCIAMIENTO PARA COMERCIALIZACION DE VEHICULOS:

Antecedentes: GMAC (General Motors Acceptation Corporation) ha suscrito con General Motors
del Ecuador S.A. un acuerdo en virtud del cual GMAC se compromete a impulsar las operaciones
de los concesionarios de General Motors y sus empresas relacionadas. GMAC se ha
comprometido a ayudar a financiar, con sus recursos propios, la adquisicion por parte de los
concesionarios de los productos, pagando por cuenta de ellos el precio de esos inventarios a sus
respectivos proveedores.

Anglo Automotriz S.A. tiene la calidad de concesionario de General Motors, la misma que ha sido
considerada con el respectivo contrato vigente suscrito con General Motors y en tal condicion ha
solicitado a GMAC (General Motors Aceptation Corporation) se le considere entre los
concesionarios a los que GMAC ayudara a financiar la adquisicion de los productos que
comercializara dentro del territorio que GENERAL MOTORS ha sefialado al indicado
CONCESIONARIO, segin su respectivo contrato de concesioén celebrado con GENERAL
MOTORS.

Objeto de contrato: Con los antecedentes expuestos, y con sujecion a las condiciones expuestas en
este documento, GMAC (General Motors Aceptation Corporation) acepta y conviene en incluir al
CONCESIONARIO entre aquellos a los cuales GMAC (General Motors Aceptation Corporation),
con sus propios fondos, ayudara a financiar la adquisicién de los productos comprometiéndose
para el efecto a pagar por cuenta del CONCESIONARIO el precio de los inventarios a sus
respectivos proveedores (a GENERAL MOTORS y a sus COMPANIAS AFILIADAS). Para el
efecto GMAC  (General Motors Aceptation Corporation) conviene en conceder al
CONCESIONARIO una linea de crédito mercantil, por su parte el CONCESIONARIO, por
convenir a sus intereses, acepta que GMAC (General Motors Aceptation Corporation) le financie la
adquisicion de productos, comprometiéndose para el efecto a cumplir con las estipulaciones que se
incluyen en este convenio. La entrega de los productos estara sujeta a los procedimientos de
programacion, asignacion y entrega definidos por GENERAL MOTORS y/o por sus COMPANIAS
AFILIADAS.

Ventas y forma en liquidacion de haberes: GMAC (General Motors Aceptation Corporation)
faculta al CONCESIONARIO para que éste venda los productos, financiados bajo este contrato a
los consumidores finales de contado o a plazo, en los términos y condiciones que, para ¢l efecto,
acuerden de tiempo en tiempo seglin las necesidades del mercado y por escrito GMAC y el
CONCESIONARIO.

En el siguiente dia habil a aquel se efectie la venta de cualquiera de los productos, el
CONCESIONARIO debera restituir a GMAC (General Motors Aceptation Corporation) el importe
del PRECIO DE VENTA BASE.
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(Continuacién)

El CONCESIONARIO reconoce que tiene un plazo de 180 dias para vender los productos que
por su cuenta haya pagado GMAC (General Motors Aceptation Corporation), plazo que sera
contado a partir de la fecha en que recibi6 los productos. Si el CONCESIONARIO no pudiere
vender los productos dentro del indicado plazo, estara obligado a pagar a GMAC el PRECIO DE
VENTA BASE.

Vigencia y recolucion del contrato: Este contrato tendra vigencia desde el 1 de febrero de 1998.
La duracién de este contrato sera indefinida pudiendo cualquiera de las partes ponerle término
dando aviso a la otra parte por escrito con 30 dias de anticipacién a la fecha de terminacion del
contrato.

U. CONTRATO DE ARRENDAMIENTO:

El 17 de mayo del 2002, Anglo Automotriz firma un contrato de arrendamiento con la Sra. Fanny
Victoria Bonilla Moncayo, por un solar ubicado en la ciudadela Simén Bolivar, con un area de
aproximadamente 60 metros cuadrados de superficie, el mismo que contiene ademds un retiro
lateral frontal que da hacia la Avenida de las Américas. El plazo de duracidén del contrato es de 2
afios, el destino de este local es para la implementacién de la nueva linea de camiones *““Solo
Diesel”.

V. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o eventos
importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2002.




