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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A los accionistas
ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. al 31 de diciembre de
1998, y los estados conexos de resultados, inversién de los accionistas y flujos de efectivo por el
afio termnado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de 1a Compatiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros
basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener
una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los
estados financieros. La auditoria también incluyd la determinacién del uso de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas
por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados

financieros. Creemos que Ia auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra
opInion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. al
31 de diciembre de 1998 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Ecuador.

4. El Ecuador atraviesa por una situacion dificil e inestable en sus actividades econdmica,
financiera y fiscal, o que ha reducido significativamente las oportunidades de los negocios de
las empresas. Se decretdé el congelamiento por un afio del 50% de los depositos en cuentas
corrientes y de ahorro y del 100% de los depésitos a plazo que se mantienen en las instituciones
del sector financiero. Algunas instituciones financieras han accedido a la Agencia de Garantia de
Depésitos para su reestructuracion o saneamiento y el sector politico analiza la modificacion o
creacion de nuevos impuestos. Todo este ambiente genera incertidumbre sobre la posibilidad de
que los negocios continuen operando apropiadamente.

)%7)*/7‘;‘%: e CI S

Edgar Naranjo L.

9 de abril de 1999 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias No.0O15

Edificio Finansur Piso 12 Of. 2
9 de Octubre 1911 y L os Rios

Av. Amnazonas
Telfs.: 453883 / 452884 / 450887 y Atahualpa
e-mail:nl-co@gu.pro.ec | Edificio Corfinsa,
Fax: 4 - 450886 (DDI) Fiso 3
P.O. Box: 09-06-2045 Telf.: 09-739334
Guavaquil - Ecuadar

Quito - Ecuador



ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1998
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
- Efectivo (Nota B)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota E)
INVERSIONES A LARGO PLAZO /Nota F)

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota G)

| .

$ NVERSION I

A
.- N

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios
Obligaciones bancarias (Nota H)
Cuentas y documentos por pagar (Nota I)
. Gastos acumulados por pagar (Nota J)
. Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota K)

' TOTAL DEL ACTIVO

“ TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO DIFERIDO

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social, 5.203.792 acciones emitidas, suscritas y en

circulacion al valor nominal de S/.1.000 cada una.
' Reserva por revalorizacion del patrimonio
Pérdidas acumuladas (Nota L)

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

' Vea notas a los estados financieros

S/.

S/.

S/.

S/.

792.967.730
14.797.689.543
8.492.911.089
106.788.073

24.190.356.435

1.337.748.78:1
10.756.500.781
1.222.207.593

37.506.813.593

40.383.126
6.686.530.807
12.186.415.464
798.043.081

1.091.002.564

20.802.375.042

338.915.274

6.909.991.314

5.203.792.000
6.492.277.785
(2.240.537.822)

9.455.531.963

37.506.813.593



ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO T RIVHNADC

INGRESOS:

Venta de vehiculos S/.
Repuestos

Servicios taller
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas
(Gastos de ventas

(astos administrativos
Gastos financieros

PERDIDA - S/.

Vea notas a los estados financieros

54.029.371.787
1.821.466.707

4.714.323.503
975.945.104

61.541.107.101

53.550.069.278
5.413.290.407

2.508.252.544
3.181.583.778

64.653.196.007

(3.112.088.906)



Saldo al 1 de enero de 1998
Pérdida

Correccion monetaria 1998
Compensacion del saldo deudor de

la reexpresién monetaria

Saldo al 31 de diciembre de 1998

ANC SIVIAINA DG DE I VIBRE L )¢
Reserva por Pérdidas acumuladas
Capital revalorizacion Reexpresién Reserva Utilidad
social del patrimonio monetaria legal facultativa (Pérdida) Total
S/, 5.203.792.000 S/. 4.030.839.676 S/. (415.454.825) S/. 10.200.792 S/ 9.654.724 §/. 586.728.829 §/. 606.584.345

4.179.326.416 (1.302.433.482)

R TR T TR T T S SRR R R T R S TR R I T T e S

S/, 5203792000 S/. 6.492.277.785 §/. S/, 10.200.792 S/. 9.654.724
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Vea notas a los estados financieros

(3.112.088.906) (3.112.088.906)
264.966.739 264.966.739

S/. (2.260.393.338) S/. (2.240.537.822)

m
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ADO DE K S L 11V

ANO TERMINADC DE DICIEMBRE DE 199§

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes S/. 57.833.184.317

Efectivo pagado a proveedores y empleados (59.714.152.655)
(Gastos financieros _ (3.181.583.778)
Oftros ingresos 975.945.104
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (4.086.607.012)

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos (266.767.162)
Venta de activos fijos 5.393.617
Bajas de activos fijos 2.709.333
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (258.664.212)

l ~ ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento del pasivo a largo plazo 4.922.259.854

i
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 4.922.259.854
l. AUMENTO DEL EFECTIVO 576.988.630
h - Saldo del efectivo al inicio del afio 215.979.100
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO S/. 792.967.730

o

Vea notas a los estados financieros



ADO DE F DS L J ALl
(Continuacion)

ANO TERMINADC YE DICIEMBRE. DE 199§

'CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA S/. (3.112.088.906)

Mis gastos que no representan desembolsos de efectivo:

Depreciacion 219.419.475
Provision para cuentas incobrables 54.809.856
Provision para jubilacion patronal 20.828.847

(2.817.030.728)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento y disminucion en:

Cuentas y documentos por cobrar (8.930.532.757)
Inventarios (6.791.262.840)
Documentos por cobrar a largo plazo (1.236.530.771)
Otros activos _ (4.527.407)
Obligaciones bancarias 4.402.413.497
Cuentas y documentos por pagar 10.150.034.467
Gastos acumulados por pagar 742.355.025
Oftros pasivos 338.913.351
Gastos pagados por anticipado 59.561.151

(1.269.576.284)

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION S/. (4.086.607.012)

Vea notas a los estados financieros
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

ANGLO AUTOMOTRIZ S.A. (la Compafiia) fue constituida en la Republica del Ecuador

€n mayo de 1976, con el nombre de Anglo Ecuatoriana Automotriz Cia. Ltda. - ANAUTO. En
junio de 1990 cambia su denominacién social a Anglo Automotriz S.A. - ANAUTO. Su
actividad principal es la compra y venta de vehiculos y repuestos. Actualmente mantiene un

contrato suscrito con General Motors del Ecuador, para la compra v venta de vehiculos y
repuestos de su marca.

Principios contables ecuatorianos. La Compaiiia mantiene sus registros contables en
sucres (S/.) y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los mismos que son
utilizados en la preparacién de los estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos
principios y su aplicacidn a los estados financieros en paginas anteriores.

Sistema de Correccidon Monetaria. Los estados financieros han sido preparados sobre la
base fradicional del costo histdrico, en concordancia con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y, ajustados excepto los activos fijos e inventarios, para
que reflejen los cambios del poder adquisitivo de la moneda nacional, de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

De acuerdo a la Ley de reordenamiento en materia economica, en el drea tributario-
financiero publicada en el Registro Oficial Suplemento No.78 del 1 de diciembre de 1998,
establece en su Articulo No.15 que, los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial
Reexpresion monetaria, producto de la aplicacién del sistema de correccion monetaria hasta el
31 de diciembre de 1998, seran transferidos a la cuenta Reserva por revalorizacion del
patrimonio, luego de compensadas las pérdidas de ejercicios anteriores. El saldo acreedor en
la parte que sea transferida a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio, podra ser
capitalizado previo al pago del impuesto previsto en el numeral 6 del Articulo 14 de la Ley

No.51, publicada en el Registro Oficial No.349 del 31 de diciembre de 1993.

El indice nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, aplicable al 31 de diciembre de 1998 fue de 45%.

Los inventarios se encuentran registrados al costo, mas los ajustes provenientes de la
aplicacion del sistema de correccidon monetaria vigente, cuyo efecto no supera el valor de
mercado. En 1998 no se efectud el ajuste por correccién monetaria correspondiente a ese
periodo. '

La propiedad. maquinaria v equipo estin contabilizados al costo, mas las revalorizaciones
efectuadas de acuerdo a decretos gubernamentales vigentes, con el objeto de retlejar los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana. En el periodo 1998, la Compaifiia no
efectud el ajuste por correccion monetaria a estos rubros. Las erogaciones por mantenimiento
se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos relacionados, y es como sigue:



ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
- (Continuacion)

ACTIVOS ANOS

Instalaciones en edificios 20
Maquinanas y equipo de taller 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos S

Herramientas 10
Equipo electréonico 5

Las inversiones a largo plazo se encuentran registradas al costo mas el efecto del ajuste
por correccion monetaria.

Los ingresos v gastos se registran por el método devengado, los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan. Los documentos por cobrar incluyen un interés por
concepto de financiani:ento, los que se reconocen como ingreso cuando se devengan.

Las provisiones para cuentas incobrables se calcula en base a la cartera vencida, las
provisiones se cargan a gastos y los castigos se contabilizan contra la provision.

La diferencia en cambio originadas en transacciones realizadas en moneda extranjera se
registran en cuentas de resultado.

B. EFECTIVO:

Bancos (1) 542.068.647

S/. 792.967.730

&

(1) Incluyen US$78,041 al tipo de cambio de S/.6.905 por cada US$1,00.

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Clientes S/. 4.953.422.680
Obligaciones por cobrar (1) 6.153.448.614
Varios deudores 359.038.213
Compaiiias relacionadas (2) 4.815.606.491
Otros 230.828.316

16.512.344.314

Menos: Provision para cuentas incobrab-les (3) 1.714.654.771

S/. 14.797.689.543

—

l.
..
i
l Fondos de caja S/. 250.899.083



i

i

i

i

i
..
l.
'.
J
1
i
le
lo
jo
l |
1
i
i
i

ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacién)

(1) Representan documentos por cobrar a clientes por financiamiento en la adquisicién de
vehiculos de acuerdo al siguiente detalle:

Anglo Automotriz (Sucres) S/. 82.854.653
Anglo Automotriz (Dédlares) US$ 149,807.70 1.034.422.168
Motortrak (Sucres) 606.033.621
Motortrak (Dolares) US$ 239,377.21 1.652.899.636
Cetivehiculos Cia. Ltda. (Sucres) 20.695.350
Cetivehiculos Cia. Ltda. (Délares) USSY 435,631.25 3.008.033.781

6.404.939.209
Intereses por realizar (251.490.595)

S/, 6.153.448.614

En 1998, Motortrack S.A. y Cetivehiculos Cia. Ltda. transfirieron a Anglo Automotriz S.A.
sus respectivas carteras de clientes como parte de pago de los valores que le adeudan.

(2) Representan S/.3.017.462.321 y US$260,411.90, que corresponden principalmente a
prestamos efectuados a las relacionadas para la cancelaciorn. de obligaciones bancarias que
estas adeudaban a mstituciones financieras locales. No generan intereses, ni tienen fecha
de vencimiento definida.

(3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero de 1998 S/. 78.355.663
Provisiones 54.809.856
Castigos (30.548.670)
Ajustes 1.612.037.922

Saldo final al 31 de diciembre de 1998 S/. 1.714.654.771

El monto ajustado representa el saldo neto de la provisién de cuentas incobrables transferida
por las compailias Motortrack S.A. y Cetivehiculos Cia. Ltda. correspondiente a sus
respectivas carteras de clientes.

D. INVENTARIOS:

Vehiculos (1) S/. 6.673.400.885
Repuestos 1.743.354.184
Lubricantes y suministros 17.013.519
Otros 59.142.501

S/. 8.492.911.089

e ——— o —

(1) Representan:

Vehiculos importados S/. 3.488.324.904
Produccion nacional 2.133.291.910
Vehiculos usados 1.047.984.071
Accesorios 3.800.000

S/. 6.673.400.835

—

Los vehiculos importados y de produccién nacional corresponden en un 90% a modelos
1999.
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

E. DOCUMENTOQS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Clientes Anglo Automotriz S.A. S/. 28.550.464
Clientes Motortrack S.A. (1) 1.181.866.153
Clientes Cetivehiculos Cia. Ltda. (1) 127.332.167

S/.  1.337.748.784

(1) Cartera de clientes transferidas en 1998 a Anglo Automotriz S.A. como parte de pago
de los valores que le adeudan.

'F. INVERSIONES A LARGO PLAZO:

No. de Valor Correccion Valor en
Compaiiia Acciones Nominal Monetaria Otros (1) Libros
Consorcio Ecuatoriano
Automotriz S.A. 0.664 S/.9.664.000 S/. 22.239.966 S/. S/. 31.903.966
Electroquil S.A. 269.420 26.942.048 37.183.024 64.125.072
Barilan S A, 2.000 2.000.000 1.097.695.257 1.828.217.610 2.927.912.867
Construmar S.A. 2.000 2.000.000 1.484.813.043 2.031.178.136 3.517.991.179
[Lagoben 2.000 2.000.000 1.484.813.044 2.031.178.138 3.517.991.182
Lojsa 2.000 2.000.000 332.900.717 _334.900.717_
10.394.824.983
Otros activos 361.675.798

S/. 10.756.500.781

(1) Representa principalmente la transferencia del costo del edificio de Anglo Automotriz S.A.
como parte de la inversibn en estas compafiias por un monto de S/.4.935.569.580

(5/.1.645.189.860 cada una).

PROPIEDADES. MAQUINARIA Y EQUIPO:

I

Salde o Alustes y/o Bzjas y/o Saldo al
1-01-98 Adiciones Reclasificaciones (1) Retiros Ventas Traasferencia 31-12-98
Al costo
Edificios S/ 3.083.832.403 & S/, (3.08).832.403) & S/, S/ 5.
instalactones en edificios 72.060.270 42.400.000 40.041.580 154 501 8350
Maquinana y equipo de taller 134.338. 412 56.007.344 1.176.300 IB9 173,476
Equipo de oficina 40.964_765 9.094 851 212.345 49.847.271
Muebles y enseres 189.389.756 3.601.800 (1) 1.204.200 191.787.355
Vehiculos 140.390.989 64.679.200 205.070.189
Adecugcidn local amrendado 47.439.430 47 439430
Herramientas §9.109.411 4.963.425 74.072.336
Equipo electronico 236.736.240 55.645.422 4.841.100 287 540.662
Otros 10.596.69§ 8.687.605) 1.909.090
3.977.418.961 236.392.142 (3.092.520.009) 2.586.845 4.84).100 §7.481.010 1.201.344.159
Menos: Depreciacién acumulada 616.954.450 306.610.717 {524.643.33%8) (2.154.740) 2.915.151 3199.682.240
31.360.464 511 (70.218.575) (2.567.876.671) 432.105 7.756.251 87.481.010 301.661.919
Correccion monetaria:
Edificios 2.526.823.241 (2.526.823.241)
Instalactones en edificios 90.357.644 90.357 643
Maquinaria y equipo de taller 217.178.203 14.467. 791 202.710.412
. Equipo de oficina 131.083.644 2.054.767 129.023 877
Muebics ¥ thseres 328.615.288 5.632.649 3122 982.639
Vehicuios 24.191.631 45.240.169 69.431 300
Adecuacion local arrendado
Herramienmas 60.434.970 60.434 970
Equipo electronico 161.956.340 1.452.330 163.408.670
Otros
3.540.640.961 45.240.169 (2.526.8231.241) 22.155.207 1.452.330 1.038.355.012
Menoes: Deprectacion acumulada 815.288.373 261.816 448 !433.933.9902 119.377,9‘?9! 910.304 625.382.548
2.725.352.588 (216.576 2719 (2.095.889.251) 2.277.228 2.362.634 $12.972.464
Obras en proceso 95.054.220 (87.481.010) 7.573.210
S/ 6.085.817.099 { 191.740. 634! S/ 54 .663.765.922) 2.709.333 SV, 5393617 S/ S/, 1.222.207.393
— - =]
(1) Incluye la transferencia por S/.4.655.078.316 de las cuentas de edificios como
inversiones a largo plazo. Adicionalmente se registraron S/.280.491.264 como
" « g . . p . . . .
adicion a la depreciacion acumulada (edificios), con cargo a inversiones a largo plazo
’r * LI . » ¥
(Ver Nota F (1)). No se efectud el ajuste por correccion monetaria de los activos f1jos
- ’
' correspondiente al periodo 1998.
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ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

H. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Banco de Guayaquil (1) S/. 2.359.189.920
Filanbanco (2) 2.057.285.884
Banco Uniodn (3) 287.593.250
Banco Bolivariano (4) 360.194.284
Fundacion Leonidas Ortega (S) 1.399.575.624
Otros _ 222.691.845

S/.  6.686.530.807

(1) Preéstamos en moneda extranjera que el Banco de Guayaquil otorgé a Motortrack S.A. por
US$110,000 y a Cetivehiculos Cia. Ltda. por US$236,190.69, causan intereses del 17% vy

16% anual respectivamente con vencimiento corriente. Préstamos registrados al tipo de
cambio de S/.6.814,71 por cada US$1,00.

(2) Préstamos en moneda extranjera por US$291,697.94 y US$6,243.39 causan inter€s del
19.75% anual y tienen vencimientos corrientes.

(3) Préstamo en moneda extranjera por US$41,650 causa interés del 21% anual con
vencimiento corriente.

(4) Préstamos en moneda extranjera por US$4,964 y US$52,363.74, registrados al tipo de
cambio de S/.6.283,07 por cada US$1,00.

(5) Préstamo en moneda extranjera por US$202,690.17.

I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores:
Vehiculos S/.  7.560.479.083
Repuestos 421.362.955
Accesorios 80.124.192

8.061.966.230
Compaiiias relacionadas:

Circulo Continental (1) 2.749.038.580
Cetivehiculos 241.893.199
Otras 40.547.780
3.031.479.559

Acreedores varios 514.904.836
Retenciones por pagar 233.020.142
Anticipo de clientes 169.649.4335
Oftros 175.395.262

S/. 12.186.415.464

(1) Representan letras por US$398,123.03 que vencen en 1999 con interés entre el 13 y 15%.
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J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Financieros S/. 464.064.092
Comercializacion (1) 166.982.375
Beneficios sociales 84.853.506
Otros 82.143.108

S/. 798.043.081

(1) Incluye principalmente comisiones por pagar por S/.105.546.105.

K. PASIVO A LARGO PLAZO:

Banco del Pichincha

Prestamo que causa un interés del 58% anual, reajustable

cada 90 dias y con vencimiento final el 29 de diciembre
del afio 2001. S/.  1.352.697.604

Filanbanco
Préstamo en moneda extranjera por US$542,000 a pagarse
en 60 vencimientos mensuales sucesivos. Al 31 de
diciembre de 1998 se adeudan US$536,636.03, causa un
interés del 19,75% anual, reajustable cada 90 dias y con 3.705.470.787
vencimiento final el 9 de septiembre del 2003.

Banco 1.a Previsora

Préstamo en moneda extranjera por UUS$388,000 a pagarse
en 40 vencimientos trimestrales sucesivos. Al 31 de

diciembre de 1998 se adeudan US$382,854.20, causa un

interés del 12% anual y tiene vencimiento final el 6 de 2.643.608.251
julio del 2008.

Otros 137.851.420

7.839.628.062

Menos: Porcion corriente del pasivo a largo plazo 1.091.002.564

6.748.625.498

Provision para jubilacion patronal (1) 161.365.816

S/,  6.909.991.314

(1) Representa la provision por jubilacion patronal que tienen derecho de acuerdo con la
legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios o
mas de servicio o0 que cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de la
Compaiiia. La pensién patronal no podrad ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la pensién patronal, sera como
minimo el equivalente al 50% del salario mimimo vital.




13
ANGLO AUTOMOTRIZ S.A.

L. PERDIDAS ACUMULADAS:

Reserva Legal: De acuerdo a Disposiciones legales vigentes, se debe destinar el 10% de la
ganancia neta para la Reserva legal hasta completar por lo menos el 50% del capital pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Perdida: La Ley de Régimen Tributario Interno, permite la amortizacion de pérdidas
obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieron dentro de los cinco periodos
Impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

El tipo de cambio utilizado por la Compafiia para convertir los saldos en ddlares
estadounidenses al 31 de diciembre de 1998 fue de S/.6.905 por cada US$1,00.

N. COMPANIAS RELACIONADAS:

Los saldos mas importantes que se mantienen con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de
1998, es como sigue:

@
l M. TIPO DE CAMBIO:
l.
: ®

Cuentas y documentos
Inversiones Por cobrar Por pagar

Barilar 2.927.912.867
Construmar S.A. 3.517.991.179

Lagoben 3.517.991.182

Lojsa 1.808.936.005
Motortrack 1.327.168.764

'. Circulo Continental 2.749.038.580

Al 31 de diciembre de 1998, las cuentas entre compaiiias relacionadas no han sido conciliadas.

0. CONTRATO DE CONCESION:

. . El 30 de diciembre de 1997, Anglo Automotriz S.A. y General Motors del Ecuador suscriben un
contrato de concesion, por el cual se nombra a Anglo Automotriz S.A., concesionario autorizado

' de General Motors del Ecuador S.A., por el plazo de un afio calendario sujeto al cumplimiento
. del plan de accidon determinado por General Motors del Ecuador S.A. por efecto de la

| evaluacion efectuada sobre la concesion durante 1997. Se determina que en forma posterior a

l otra evaluacion que se realizara a lo largo del periodo 1998 se podria ampliar el contrato hasta

por el plazo de dos afios siempre que se haya cumplido con los planes de acciéon y plazos para
€s10s.
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P. CONTRATO DE FINANCIAMIENTO:

GMAC del Ecuador S.A. y Anglo Automotriz S.A. suscriben un contrato de financiamiento
para la comercializaci6n de vehiculos de la marca General Motors. GMAC acepta y conviene
en incluir a Anglo Automotriz S.A. entre aquellos a los cuales GMAC con sus propios fondos
ayudara a financiar la adquisicion de tales vehiculos compromentiéndose para el efecto a pagar
por cuenta de Anglo Automotriz S.A. el precio de sus inventarios a General Motors y a sus
comparniias afiliadas, para lo cual GMAC conviene en conceder a Anglo Automotriz S.A. una
linea de credito mercantil, por su parte Anglo Automotriz S.A. por convenir a sus intereses
acepta que GMAC le financia la adquisicion de vehiculos de la marca General Motors
comprometiendose a cumplir con las estipulaciones convenidas con GMAC. Este contrato
tiene vigencia indefinida.

Q. HECHOS SUBSECUENTES:

El 4 de enero de 1999, General Motors del Ecuador S.A. y Anglo Automotriz S.A. convienen
que la vigencia del contrato suscrito entre ellos el 30 de diciembre de 1997, continuara en
vigencia por un lapso de 6 meses adicionales, periodo en el cual Anglo Automotriz S.A.
cumplira con la entrega del plan de negocios determinado en el documento que se agrega en
este Convenio.

R. COMENTARIOS:

1. Para el afio 1999 el impuesto a la renta ha sido sustituido por el impuesto del 1% a la
circulacion de capitales, segin la Ley de Reordenamiento en materia econémica, en el area
tributaria - financiera publicada en el Registro Oficial Suplemento No.78 del 1 de
diciembre de 1998.

2. Lo indicado en los parrafos 4 y 5, fueron aclarados y corregidos durante el periodo de 1999.




